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Evolucion reciente del segmento Pyme: resultados a nivel na-
cional de la Gran Encuesta Pyme del primer semestre de 2018

El pasado 2 de agosto se divulgaron los resultados de la
Gran Encuesta Pyme (GEP) de Anif, correspondientes al primer
semestre de 2018. Asi, la GEP completd 25 lecturas semestra-
les (2006-2018) a nivel nacional, con la colaboracion de Ban-
céldex, el Banco de la Republica, Confecamaras y el FNG. La
encuesta fue realizada en los meses de marzo-junio de 2018
por la firma encuestadora Cifras & Conceptos, cubriendo la
opinién de 1.791 empresarios Pyme, en los sectores de indus-
tria, comercio y servicios.

Una forma de sintetizar dichos resultados es a través del
Indicador Pyme Anif (IPA). Este resume el clima econdémico

Indicador Pyme Anif-IPA
(Historico de situacion economica-ventas; expectativas de desempeiio
general-ventas)

de las Pymes mediante la comparacidon de las variaciones en:
i) el indice de la situacion econdmica actual; ii) el volumen de
ventas; iii) las expectativas de desempefio; y iv) las expectati-
vas de ventas (ambas para el siguiente semestre).

En dicha medicién del primer semestre de 2018, el IPA
se recuperd hacia valores de 61 puntos, una expansion de
7 unidades frente a los 54 puntos registrados en el segundo
semestre de 2017 (ver grafico adjunto). Dicha recuperacion
significd que el indicador pasé del plano denominado como
“regular” al “bueno” marcando el primer incremento de con-
sideracion desde el inicio de |la desaceleracidn econdémica ob-
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servada durante 2015-2017, derivada del fin del super-ciclo
de precios de los commodities (ver Comentario Econémico del
Dia 15 de enero de 2018).

En cuanto a la diferenciacion por tamafio de empresas, los
resultados del IPA muestran que tanto las pequefias como las
medianas empresas registraron una recuperacion en su indica-
dory sesituaron en el plano de desempefio econémico denomi-
nado como “bueno”. Dicha recuperacion fue de mayor magnitud
para las pequefias empresas, cuyo indicador se incrementd en 6
unidades (58 puntos en 2018-1 vs. 52 puntos en 2017-11), mien-
tras que para las medianas, dicho incremento solo fue de 4 uni-
dades (63 puntos en 2018-I vs. 59 puntos en 2017-l).

La recuperacién del IPA (con respecto al semestre ante-
rior) obedecié principalmente a las mejores lecturas en el
balance de respuestas acerca de la situaciéon econdmica ac-
tual en industria (+8% en 2017-Il vs. -21% en 2017-1), comer-
cio (+8% en 2017-ll vs. -24% en 2017-1) y servicios (+19% en
2017-11 vs. -5% en 2017-1). Por su parte, en las expectativas
de las pymes encuestadas, se observd relativa estabilidad en
los sectores de industria (32% en 2018-I vs. 30% en 2017-11)
y comercio (26%, inalterado frente a un afio atras), mientras
que se dieron deterioros en el sector de servicios (31% en
2018-l vs. 40% en 2017-11).

No obstante, vale la pena resaltar que esta recuperacién solo
situa el IPA en los niveles registrados un afio atras, reflejando la
moderada recuperacién de la economia, donde Anif proyecta
un crecimiento del PIB-real del 2.7% para el afio 2018 (como
un todo), luego del pobre 1.8% del afio 2017.

Los mayores balances de respuestas en cuanto a la situa-
cién actual y la estabilizacion de las expectativas (excepto en
servicios) para el afio 2018 en el segmento Pyme son consis-
tentes con el desempefio sectorial de la economia. En efecto,
el PIB industrial crecié a una tasa de +0.8% en el primer se-
mestre de 2018, recuperandose frente al registro de todo el
2017 (-1.8%). De la misma forma, el sector comercio crecio
a unatasade 4.2% en el primer semestre de 2018, por enci-
ma de los registros de todo el afio 2017 (1.3%). Finalmente,
el PIB de todos los sectores de servicios se expandio al 3.9%
durante el primer semestre de 2018, lo cual representé una
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mejora frente al 2.8% del cierre de 2017. Sin embargo, las
expectativas de este sector empresarial son menores a las
presenciadas un afio atrds, divergiendo respecto al prospec-
tivo mejor dinamismo del sector en 2018.

Al margen de dichos repuntes en el indicador general, la
reciente medicion de la GEP muestra la persistencia de desa-
fios estructurales. Alli cabe resaltar: i) los reiterados bajos re-
gistros de acceso al crédito por parte de dichas Pymes, con solo
un 40% solicitando crédito al sector financiero formal (sien-
do un elemento clave del circulo vicioso de informalidad-baja
productividad y baja bancarizacién del segmento); ii) precaria
diversificacion del crédito mediante mecanismos alternativos
como el leasing (solo usado por el 5% de las Pymes en 2017-1)
o el factoring (3%), pero este Gltimo con potencial de mayor
profundidad prospectiva dada la implementacién obligatoria
de la Factura Electronica a partir de 2019 (segun lo mandado
en la Ley 1819 de 2016); iii) la baja vocacidn exportadora de las
Pymes (rondando solo un 15% del total), con agravantes de la
mitad de la muestra concentrada en el mercado de su ciudad
(ver Comentario Econémico del Dia 30 de agosto de 2018); y
iv) el elevado porcentaje de Pymes que no efectian ninguna
accion de mejoramiento (39% de las Pymes en 2017-I1 no hi-
cieron mejoras en sus empresas).

En sintesis, a nivel nacional, las Pymes de los tres macro-
sectores encuestados en la GEP reportaron un comporta-
miento favorable de su situacidon econdmica y mantuvieron
estables sus expectativas sobre el desempefio de corto plazo
en la medicion del primer semestre de 2018. Esto se reflejo
en que el IPA se expandié de manera significativa frente a la
medicidn anterior, regresando al plano de “buen” desempe-
fio econdmico luego de haber pasado al plano de desempe-
fio “regular” en la anterior medicién (segundo semestre de
2017). La recuperacién de las percepciones de las Pymes a
nivel nacional estuvo en linea, en gran medida, con el desem-
pefio macroecondmico de los sectores que concentran una
alta proporcidn de estas empresas en el pais en el primer
semestre de 2018, aunque dichas percepciones todavia no
superan lo observado un ano atrds. Hacia el cierre de 2018,
la senda de recuperacién macroecondmica deberia mante-
nerse impulsando positivamente el comportamiento de este
segmento empresarial.
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Variaciones % anuales

3 septiembre de 2018 Ultimo Ala tltima Un mes Tresmeses  Unaiio
valor fecha atras atras atras
Tipo de cartera "
Consumo Jun 18 128.427 8.3 8.6 8.6 12.3
Comercial Jun 18 243.115 18 2.7 36 39
Microcrédito Jun 18 12.342 54 6.8 6.7 8.6
Desembolsos Bancoldex ?
Pequefia Jul 18 73.927 247 54.0 57 -27.9
Mediana Jul 18 43.936 -40.6 -16 -34.9 -36.0
Créditos garantias FNG Jul 18 1.101.706 6.4 2.8 1.1 10.9
TRM ($/US$) Sep3 3.053.14 3.99 -2.02 -0.92 -0.73
Valores
Unidad de Valor Real (UVR) Sep3 259.60 259,65 258.31 25169
DTF efectiva anual Sep3-Sep9 454 4.56 468 5.64
Tasa de inferés bancario Jul1/18-Sep30/18 36.81 3.81 3.85 3.73
corriente microcrédito
Tasa de usura microcrédito Jul1/18-Sep30/18 55.22 56.22 55.28 55.10

Otros indicadores

Aportes (%) Parafiscales (%)
Salud  Pension
Salario minimo () 781.250 Total 125 16.0
Auxilio de transporte ($) 88.200 Empresa - 12.0 C. Comp. Familiar 40
Salario Integral ($) 10.156.150 Trabajador 40 4.0
Gobierno 8.5

1/ Miles de millones de pesos. 2/ Millones de pesos.
Fuentes: Dane, Banco de la Republica, Superfinanciera, Bancdldex y FNG.

PROYECCIONES ECONOMICAS ANIF

2018
(Proyeccion)

Produccion (variacion porcentual anual)
Producto Interno Bruto 18 2.7

Desempleo (%)

Tasa nacional de desempleo (promedio) 94 9.6

Tasa de desempleo 13 ciudades (promedio) 10.6 10.8
Inflacion (variacion porcentual anual)

IPC total nacional 41 3.3
Tasas de interés (valores absolutos)

DTF nominal (promedio afio) 6.0 46
Tasa de cambio y devaluacion ($)

TRM (promedio afio) 2.951 2.887

Devaluacion nominal anual (promedio) -3.3 2.2

Fuente: célculos Anif con base en Dane y Banco de la Republica.
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