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Evolucion reciente del segmento Pyme: resultados a nivel nacional de la Gran
Encuesta Pyme del segundo semestre de 2016

Recientemente, se divulgaron los resultados de la Gran En-
cuesta Pyme (GEP) Anif, correspondientes al segundo semestre
de 2016. Asi, la GEP complet6 22 lecturas semestrales (2006-
2016) a nivel nacional, con la colaboracion del Banco Interameri-
cano de Desarrollo-BID (con el apoyo de la Secretaria de Estado
para Asuntos Econdmicos de la Confederacién Suiza), Bancol-
dex y el Banco de la Republica. La encuesta fue realizada en los
meses de septiembre-noviembre de 2016 por la firma Cifras &
Conceptos, cubriendo la opinidn de 1.780 empresarios Pyme,
en los sectores de industria, comercio y servicios.

Una forma de sintetizar dichos resultados es a través del
Indicador Pyme Anif (IPA). Este resume el clima econdmico de
las Pymes a través de comparar las variaciones en: i) el indice
de situacién econdmica actual; ii) el volumen de ventas; iii) las
expectativas de desempefio; y iv) las expectativas de ventas
(ambas para el siguiente semestre).
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Grafico 1. Indicador Pyme Anif-IPA
(Historico de situacion economica y ventas; y expectativas de desempefio general y ventas)

presenta un retroceso frente a lo observado en el primer y
segundo semestre de 2014, cuando el IPA habia alcanzado re-
gistros mayores a 70, acercandose a la frontera de “muy bue-
na” situacion econdémica.

Sumado a esto, |a diferenciacion del IPA por tamafio de em-
presa indicd que las empresas pequefias presentan una mayor
afectacion en su situacidon econdmica, pues alcanzaron un IPA
de 62 (inferior en 3 puntos porcentuales al registro de 2015-11).
Dicha variable fue de 63 en las empresas medianas, con lo cual
lograron también la calificacién de “buen” ambiente de nego-
cios, aunque cabe aclarar que esto representa una caida frente
al registro de 67 observado en 2015-II.

Este comportamiento resulté consistente con las percepcio-
nes menos optimistas reportadas por los empresarios Pyme. En
efecto, un 35% de las Pymes industriales afirmé que su situa-
cion mejoro du-
rante el primer
semestre de 2016,
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el afio anterior). Asimismo, las
Pymes de servicios presentaron una
menor proporcion de respuestas
positivas, pues la cifra del 33% en
2016-I representd un registro infe-
rior al 41% de 2015-I (ver grafico 2).

Sin embargo, el mayor de-
terioro en el optimismo de los
empresarios se observd en el
comportamiento de las perspec-
tivas de corto plazo. De cara al
segundo semestre de 2016, las
cifras de la GEP indicaban que el
51% de los empresarios indus-
triales Pyme esperaba un desem-
pefio positivo durante 2016-Il, lo
que representd una caida fren-
te al 53% de un afio atrds. De la
misma forma, en el caso del co-
mercio, la reduccion en la favora-

bilidad fue del 48% al 44% y en el sector servicios del 63%
al 50%, durante el mismo lapso (ver gréfico 3).

Dichas expectativas se pueden explicar por la marcada
desaceleracion en el desempefio macroecondémico que se ob-
servo durante los tres primeros trimestres de 2016. En particu-

lar, se presentd una considerable
desaceleracién en el crecimiento
del PIB-real del sector comercio
(1.4% en enero-septiembre de
2016 vs. 4.4% en enero-septiem-
bre de 2015) y se evidencié una
tendencia menos favorable en el
desempefio del sector servicios.
En este ultimo caso, aunque el
crecimiento del PIB-real del sec-
tor de servicios financieros y em-
presariales mantuvo ritmos del
4.3% durante enero-septiembre
de 2016 (vs. el mismo periodo de
2015), el PIB de servicios sociales
se desacelero al 2.1% (vs. 2.7%).
Por ultimo, pese a que la indus-
tria muestra un mejor desempefo
que un afio atras (el PIB-real cre-
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Grafico 2. Situacion econdmica general de las Pymes
en el primer semestre de 2016 con respecto al
segundo semestre de 2015
(Balance de respuestas*)
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Fuente: Gran Encuesta Pyme Anif 2016-11.

ciaal 0.4% en enero-septiembre de
2015 vs. 3.9% en enero-septiem-
bre de 2016), no se lograron con-
solidar las expectativas de inicios
del afo 2016, las cuales hablaban
de crecimientos mds cercanos al
6%-7%. En contraste, se evidencia
una pérdida de dinamismo de los
sectores industriales diferentes a
la cadena petroquimica, suman-
dose a la desaceleracidn de toda
la economia.

En sintesis, a nivel nacional las
Pymes de los tres macrosectores
reportaron un comportamiento me-
nos favorable de su situacion econé-
mica y de sus expectativas sobre el
desempefio futuro a corto plazo en
la medicién de la GEP del segundo
semestre de 2016. Esto se reflejé

en que el IPA mantuvo una tendencia estable frente a la medi-
cion del primer semestre de 2016, pero se alejo de los niveles de

“muy buen” desempefio econdmico observados durante las dos

Grafico 3. Expectativas sobre el desempefio economi-
co general de las Pymes en el segundo semestre de
2016 con respecto al primer semestre de 2015 (%)
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mediciones de 2014. Estas percepciones menos favorables de las
Pymes a nivel nacional estuvieron respaldadas, en gran medida,
por un desempefo negativo de los indicadores lideres en los tres

primeros trimestres de 2016. Dicho
deterioro en el comportamiento
macroecondmico explicaria el alto
grado de incertidumbre que espe-
raban las Pymes en su desempefio
general para 2016-Il, rondando por-
centajes del 12%-20% del total de
firmas entrevistadas, siendo los mas
afectados los empresarios del sector
comercio y servicios. Este panorama
dificilmente habria mejorado al cie-
rre de 2016, pues Anif pronostica
un crecimiento econdmico del 1.4%
real para todo el segundo semestre
de ese afio, lo que representa una
considerable desaceleracién frente
al 3.8% observado en el mismo pe-
riodo de 2014 y al 3.3% que se ob-
servo en 2015.
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INDICADORES ECONOMICOS

Variaciones % anuales
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30 enero de 2017 Uttimo Ala ultima Un mes Tres meses Un afio
valor fecha atras atras atras

Tipo de cartera "

Consumo Nov 16 112.209 129 12.5 121 12.0

Comercial Nov 16 234.037 49 5.7 6.3 15.7

Microcrédito Nov 16 11.234 6.3 6.2 6.0 15.3
Desembolsos Bancoldex ¥

Pequefia Dic 16 53.628 39.1 219 -8.0 -44.1

Mediana Dic 16 50.619 24 6.6 -19.2 16.7
Créditos garantias FNG Dic 16 1.146.910 14.1 5.6 6.0 -18.0
TRM ($/US$) Ene30 2.930.17 -10.86 -4.90 1.59 37.12

Valores

Unidad de Valor Real (UVR) Ene30 243.07 242.44 242.52 229.62
DTF efectiva anual Ene30-Feb5 7.2 6.86 7.36 5.87
Tasa de interés bancario Oct1/16 - Sep30/17 36.73 36.73 36.73 3542

corriente microcrédito
Tasa de usura microcrédito (anual) Oct1/16 - Sep30/17 55.10 55.10 55.10 53.13

Otros indicadores
Aportes (%) Parafiscales (%)
Salud  Pension
Salario minimo () 7371.717 Total 12.5 16.0
Auxilio de transporte ($) 83.140 Empresa - 12.0 C. Compes. Familiar 4.0
Salario Integral ($) 9.590.321 Trabajador 4.0 40
Gobierno 85

1/ Miles de millones de pesos. 2/ Millones de pesos.
Fuentes: Dane, Banco de la Republica, Superfinanciera, Bancéldex y FNG.

PROYECCIONES ECONOMICAS ANIF

Produccion (variacion porcentual anual)

Producto Interno Bruto 1.8 22
Desempleo (%)

Tasa nacional de desempleo (promedio) 9.2 9.5

Tasa de desempleo 13 ciudades (promedio) 10.0 10.3
Inflacion (variacion porcentual anual)

IPC total nacional 57 46
Tasas de interés (valores absolutos)

DTF nominal (promedio afio) 6.8 6.6
Tasa de cambio y devaluacion ($)

TRM (promedio afio) 3.051 3.204

Devaluacion nominal anual (promedio) 1.2 5.0

Fuente: célculos Anif con base en Dane y Banco de la Republica.
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