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ENTORNO MACROECONOMICO

A finales de junio el Dane reportd que durante el primer trimestre
de 2009 el PIB-real presentd una contraccion de -0.6% anual, en
linea con lo esperado por el grueso del mercado. En particular, este
resultado coincidio con el limite inferior del prondstico realizado
por Anif en abril de 2009, con base en la bateria de indicadores
que conforman nuestro Anif-Leading-Index (ALI). Adicionalmente,
el Dane reportd que la cifra de contraccion del Gltimo trimestre de
2008 se habia agravado al pasar de -0.7% a -1.0% anual.

Por segundo trimestre consecutivo, el PIB-real por el lado de la
oferta mostrd la mineria como sector lider, creciendo 10.6% anual.
Este resultado se explica en buena medida por la mayor produccion
de crudo, expandiéndose a tasas de 12.1% anual. El dinamismo de
la Inversion Extranjera Directa, que totalizd US$3.571 millones en
el sector energético-minero durante 2008, resulta consistente con
dicho comportamiento, a pesar de la caida del precio del petrdleo
en el ultimo afio. El mantenimiento del margen de intermediacion
y el buen desempefio de sus portafolios de inversion les permitio a
los establecimientos financieros continuar con una buena expansion
a ritmos de 4.7% anual, en medio de la Gran Recesion mundial.
Por ultimo, el sector de la construccidn tuvo un comportamiento
aceptable (4.1% anual vs. la contraccion de -11.3% del cuarto
trimestre de 2008.) Esto gracias al repunte de las obras civiles
(60% del total), las cuales se expandieron a un impresionante
21.2% anual.

A pesar de los impulsos dados por los sectores minero, financiero
y de construccion a la actividad econdmica colombiana durante el
primer trimestre de 2009, éstos se vieron contrarrestados por el
mal desempefio de muchos otros: industria (-7.3% anual), comer-
cio (-2.7% anual), transporte (-2.0% anual), agropecuario (-0.8%
anual) y servicios sociales (-0.2% anual). Nétese que los sectores
con crecimiento negativo representan cerca del 60% del PIB-real.

Durante el primer trimestre de 2009, la demanda interna sufrié una
fuerte desaceleracion en todos sus componentes. El consumo de los



Comercio exterior colombiano 2

hogares pasé de crecer 4.3% a decrecer -0.5% anual, afectando
toda la gama de productos. También se desacelerd el consumo
del gobierno, pasando de 1.4% anual a sélo 0.2% anual, mientras
que la inversion se contrajo -1.3% anual. Esto ultimo obedecid
a la contraccién de la inversion en equipo y transporte (-22.4%
anual) y edificaciones (-14.1% anual). De no haber sido por el
aumento de la inversidn en obras civiles y en maquinaria y equipo,
el descalabro de la inversion habria sido mayor.

El sector externo mostrd una fuerte desaceleracion como resul-
tado de una crisis internacional que ya completa casi dos afios.
En efecto, las exportaciones se contrajeron a una tasa de -0.5%
anual. Esto debido a la caida en las exportaciones de plantas
(-26.3%), carnes (-20.7%), café (-16.4%) y carbon (-7.6%).
Afortunadamente, las importaciones también se ajustaron a la
baja en similar proporcién, arrojando una balanza comercial casi
en equilibrio durante el primer trimestre de 2009.

En el primer trimestre de 2009, la economia de Estados Unidos
continud cayendo (-2.5% anual), aunque de manera mas pro-
nunciada. El sector de mayor crecimiento en este periodo fue el
gasto publico, a pesar de haber tenido una caida de 80 puntos
basicos frente a lo ocurrido durante el mismo trimestre del afo
anterior, como resultado de una contraccion de 1.1% anual del
gasto federal en defensa nacional y de una caida de mas de 170
puntos basicos en apoyos estatales y locales.

En este mismo periodo, tanto las exportaciones como las im-
portaciones norteamericanas registraron caidas significativas:
-10.9% y -16.5%, respectivamente. Contrario a lo esperado, en
el primer trimestre de 2009 no se dio una depreciaciéon marginal
del délar que impulsara las ventas en el exterior. Asi mismo, la
caida en el consumo privado de los hogares continta explicando
la fuerte contraccidn de las importaciones.

A pesar de que hoy en dia la economia estadounidense muestra
un crecimiento negativo de -2.5%, los prondsticos del mercado
son optimistas y esperan que durante el segundo semestre de
2009 y el primero de 2010, el crecimiento trimestral del PIB es-
tadounidense comience nuevamente a expandirse. El crecimiento
estimado para el tercer trimestre de 2009 se espera que sea de
2.5% vy el del cuarto de 2.0%. Pese a esto, el crecimiento esti-
mado para 2009 sigue siendo negativo (-2.3%), como resultado
de la contraccién de la economia registrada durante el primer
semestre del afio y de que, en junio, el Indice de Confianza del
Consumidor, estimado por The Conference Board, cayd sorpresi-
vamente a 49.3, 9.6 puntos por debajo del registrado en mayo.
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Entre enero y marzo de 2009, la economia de Venezuela re-
gistré un crecimiento casi nulo de 0.3%, cerca de 4.7 puntos
porcentuales menos del registrado un afio antes. Las expor-
taciones fueron la principal causa de esta desaceleracidn con
una caida de 16.6% frente a las registradas un afio antes. Si
bien el consumo privado, el gasto publico y las importaciones
se expandieron 1.4%, 1.9% y 3.6% respectivamente, estos
también influyeron en el comportamiento de la economia. Su
crecimiento durante el mismo trimestre de 2008 habia sido de
10.7%, 4.9% y 9.9% respectivamente, por lo que se evidencia
una contraccion de estas variables.

A nivel sectorial, en el primer trimestre de 2009 se observd una
caida en los sectores de: manufacturas (1.1%), petréleo (4.8%)
y servicios financieros (2.9%). A excepcion del sector financiero,
los otros dos sectores registraron tasas de crecimiento de 1.3%
y 3.4%, respectivamente, en los primeros tres meses de 2008.
Por otro lado, el sector de las comunicaciones y el de servicios
sociales fueron los que registraron el mayor crecimiento en 2009
(9.7% comunicaciones y 4.6% servicios sociales). Sin embar-
go, debido a que sodlo representaron el 5.8% vy el 5.4% del PIB
respectivamente, no presionaron fuertemente la expansién de
la economia en el agregado. Caso similar ocurrié con la mineria,
pues su produccion se contrajo 13.6% puntos porcentuales, pero
su peso relativo en el PIB no superd el 1.0%.

Entre enero y mayo de 2009, el indice de precios de los commo-
dities mostrd una tendencia en “L" que tocd fondo en abril
cuando registrd una contraccién anual de 45%, mientras que
en mayo registrd una caida de 43.9%, observandose un leve
suavizamiento en la caida de los precios de las commodities.
De cualquier manera, el comportamiento de los precios sigue a
la baja y fue muy diferente a la expansion de 57.2% registrada
un afio atrds. Comportamiento similar siguieron el indice de
precios de los bienes energéticos y el de los no energéticos,
aunque el segundo toco fondo anticipadamente en marzo. En
mayo, el primero tuvo una variacion negativa de 51.6% frente
a la cifra de un afio antes, mientras que el segundo registrd
una de 26.0%.

Durante los primeros cinco meses de 2009, los indices de pre-
cios de los principales commodities cayeron. En mayo, el indice
de precios de los minerales y los metales fue el que registroé la
caida mas alta (-38.2%) frente a lo sucedido un afo antes. Sin
embargo, desde marzo es el que mejor reacciond y su tasa de
contraccion disminuyd en 10 puntos porcentuales. En compa-
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racioén con lo registrado en mayo de 2008, los demas indices
se comportaron asi en mayo de 2009: el indice de precios de
las materias primas agricolas cay6 25.9%, el de alimentos cayo
19.5% y el de las bebidas cay6 6.6%,

Sector externo colombiano
Tendencias de mediano y largo plazo
Acumulado anual a marzo, 2001-2009

Si bien el total de las exportaciones colombianas en el acu-
mulado anual a marzo de 2009 continud incrementandose
respecto al afio anterior, su tasa de crecimiento se redujo sus-
tancialmente. En ddlares, las ventas al exterior de Colombia
sumaron US$36.481 millones en los doce meses a marzo de
2009, cuando un ano atras el total habia sido de US$32.532
millones. Esto significa un incremento de 12.1% anual, que
es una reduccién importante frente al 30% en que se habian
incrementado las exportaciones totales a marzo de 2008.

En cuanto a los componentes de las exportaciones totales, en
el acumulado en doce meses a marzo de 2009 también pudo
observarse una importante desaceleracion en su crecimiento.
Las exportaciones tradicionales, que incluyen café, carbdn,
ferroniquel y petrdleo. sobrepasaron por primera vez desde
2001 las no tradicionales, sumando US$19.027 millones frente
alos US$17.454 millones exportados de productos no tradicio-
nales. De esta forma, las exportaciones tradicionales crecieron
18.9% en los doce meses a marzo de 2009, un poco mas de la
mitad del valor observado en el mismo periodo del afio anterior
(34.2%), mientras que el componente no tradicional paso6 de
crecer a tasas de 26% en el acumulado en doce meses a marzo
de 2008 a hacerlo apenas al 5.6% a marzo de 2009.

Estados Unidos continla siendo el principal receptor de expor-
taciones colombianas, recuperando un poco la participacion
que habia perdido entre 2007 y 2008. Las ventas con destino a
ese pais acumularon durante los doce meses a marzo de 2009
un total de US$13.186 millones, lo cual es 15% superior a lo
observado durante el mismo periodo de 2008. De esta forma,
la participacidn de este pais en el total exportado por Colombia
se incrementd levemente a 36% del total. Durante el mismo
periodo de 2008, Colombia enviaba el 35% de sus exportacio-
nes al pais del norte, mientras que en 2007, el porcentaje era
alrededor del 40%.
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Las ventas colombianas a Venezuela se incrementaron 8% en
el acumulado en doce meses a marzo de 2009, pasando de un
total de US$5.674 millones el afio anterior a US$6.145 millones.
Al comparar este crecimiento con el observado entre 2007 y
2008 (110%), se puede ver una desaceleracion sustancial; sin
embargo, esto se debe a que durante 2008 las exportaciones a
este pais se incrementaron drasticamente debido a la situacion
politica venezolana. De esta forma, el pais vecino mantuvo en
17% su participacion dentro del total exportado por Colombia.
Ecuador, por su parte, mantuvo su participacion en las expor-
taciones totales en 4%, pese a que el volumen vendido a este
pais se incrementd 15% en el Ultimo afio a marzo. Peru redujo
su participacion del 3% del total en los doce meses a marzo de
2008 al 2% en el mismo periodo de 2009, con un crecimiento
de apenas 3% en el total de sus compras a Colombia.

En lo que respecta a grupos comerciales, las exportaciones hacia
los paises pertenecientes al G-3 mantuvieron su participacion en
19% dentro del total exportado por Colombia. En el acumulado
en doce meses a marzo de 2009, las ventas a México y Vene-
zuela sumaron un total de US$6.762 millones, lo cual implica
un crecimiento de 9%. La Unién Europea redujo levemente su
protagonismo como destino de las exportaciones colombianas,
puesto que pasé de comprar el 15% de las ventas colombianas
al exterior durante 2008 a tener una participacion del 13% en
2009. El total exportado a esta zona no tuvo cambio alguno en
los ultimos doce meses a marzo, manteniéndose alrededor de
los US$4.700 millones, cuando en el mismo periodo de 2008
habia crecido 42%. Fueron especialmente importantes durante
el periodo los volumenes de ventas a los Paises Bajos, Reino
Unido, Espafia y Alemania. Por otra parte, las ventas a la CAN
vienen reduciendo su participacion en los ultimos afios debido
a la salida de Venezuela del grupo, aunque se mantuvieron en
7% durante los doce meses a marzo de 2008 y 2009. En este
ultimo periodo presentaron un aumento de 11%, con lo que el
total exportado fue de US$2.431 millones.

Las importaciones colombianas siguieron desacelerandose a
marzo de 2009, pues crecieron 13%, mas de 10 puntos porcen-
tuales menos que lo calculado un afio atras. De esta forma, en
el acumulado en doce meses a marzo, el pais import6 un total
de US$38.963 millones, que fueron impulsados principalmente
por las compras al exterior de bienes intermedios. Estas, com-
puestas por combustibles y lubricantes y las correspondientes
a los sectores agricola e industrial, crecieron 15% en los doce
meses a marzo de 2009, 7 puntos porcentuales por debajo del
valor calculado un afio antes. Las compras de bienes de capital
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también crecieron 15%, sumando US$14.487 millones, lo cual
implicd una reduccién de cerca de 10 puntos porcentuales con
respecto al incremento de 25% observado en los doce meses
a marzo de 2008. Por su parte, las importaciones de bienes de
consumo redujeron su crecimiento en mas de 18 puntos por-
centuales, con lo que el total importado en esta categoria sumo
en el acumulado en doce meses a marzo de 2009 un total de
US$7.467 millones, creciendo apenas 6% respecto al valor ob-
servado en el mismo periodo de 2008.

El principal origen de las importaciones colombianas sigue siendo
Estados Unidos, cuya participacion ha aumentado ostensiblemente
en los ultimos tres afios, pasando del 26% del total en 2007, al
33% en 2008 y al 40% en 2009. En los doce meses a marzo de
2009, el total importado de este pais fue de US$11.191 millones,
lo cual representa un incremento de 21% frente a los US$9.231
millones reportados en el mismo periodo de 2008. China, por su
parte, presentd una variacion mayor a la observada para Estados
Unidos (24%), en el acumulado doce meses a marzo de 2009,
lo cual la ubica como el segundo proveedor de productos de
importacion con el 16% del total y US$4.474 millones. México y
Venezuela mostraron contracciones en el crecimiento de sus ven-
tas a Colombia durante los doce meses a marzo de 2009, siendo
sus tasas de crecimiento de -4% y -20%, respectivamente. Esto
generd que Venezuela redujera su participacién dentro del total
importado al 4% del total, mientras que México se mantuvo en
11%. Brasil incrementd su participacion al 9% gracias a un cre-
cimiento del mismo monto en el total vendido a Colombia.

Las importaciones provenientes del G-3 mostraron durante los
doce meses a marzo de 2009 una contraccion de 10%, con lo
cual el total comprado a este grupo comercial fue de US$4.000
millones. Debido a esto, su participacion se redujo a los niveles
observados en 2007, representando el 14% del total importado
por Colombia. Por su parte, las importaciones desde la Unidn
Europea crecieron 22% mas en el acumulado en doce meses a
marzo de 2009 que durante los doce meses anteriores, sumando
US$5.213 millones. Este incremento generd un aumento en la
participacion de 15% en 2008 a 19% en 2009, y la convirtié en
el principal grupo proveedor de importaciones del pais. Las im-
portaciones provenientes de la Comunidad Andina de Naciones
crecieron 10% en el acumulado a marzo de 2009, pues pasaron
de US$1.570 millones a US$1.721 millones. Esto mantuvo la
participacion del grupo en el 7% del total importado.

El andlisis de largo plazo se hace teniendo en cuenta el célculo
del crecimiento relativo de las exportaciones e importaciones
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entre 1999 y 2009. Empezando por las exportaciones, se en-
contraron tasas de crecimiento relativas positivas a marzo de
2009 para todos los productos con la notable excepcion de las
esmeraldas, que presentaron una contraccion cercana a 6%.
Son destacables los buenos comportamientos del carbén, que
crecid a tasas de 27%, y el ferroniquel, que presentd una tasa
de crecimiento relativa de 21.4%.

e Por el lado importador, Colombia redujo en el largo plazo sus
compras de harinas de pescado en 100%, puesto que a marzo de
2009 no se importd un solo gramo de este producto. Los demas
productos importados mostraron crecimientos relativos respecto
a marzo de 1999, en especial los tubos de hierro y acero, los
vehiculos ensamblados, el sorgo y la soya y la ropa exterior para
mujer y hombre, que crecieron 30%, 29.1%, 26.6% y 23.8%,
respectivamente.

EXPORTACIONES COLOMBIANAS
ENERO-MARzO 2009

e En el periodo enero-marzo de 2009 las exportaciones (FOB)
de Colombia sumaron US$7.513 millones, lo que implicd una
fuerte desaceleracion en el crecimiento de éstas de 55 puntos
porcentuales, al pasar de crecer 41.5% a -13.2% entre 2008 y
2009 (cuadro 1 y grafico 1).

e Durante el primer trimestre de 2009 las ventas externas tra-
dicionales fueron las que mas pesaron en el bajo crecimiento
de las exportaciones. En este periodo éstas sumaron US$3.646
millones, 21.1% menos frente a igual periodo de 2008. Entre
éstas sobresale el decrecimiento de las exportaciones de petrdleo
y sus derivados que pasaron de US$2.687 millones a US$1.527
millones entre el primer trimestre de 2008 y 2009, una caida
de 43.2%, comparado con la excelente dinamica presentada
un periodo atrds (103.7%). Dicha caida obedece a la dindmica
del precio del crudo durante los primeros meses del afio; sin
embargo, en términos reales el volumen exportado de petrdleo
crecio 27%.

e El valor de las exportaciones de ferroniquel cayd 28.2% y el de
las de café -19.9% mostrando un comportamiento opuesto al
presentado en el primer trimestre de 2008, cuando registraron
crecimientos de 78.3% y 35.1% respectivamente. Asi pues, la
dindmica del café puede explicarse por la caida en la produccion,
que se vio afectada al finalizar el afio 2008 por tres factores:
condiciones climaticas, aumento en el costo de los fertilizantes

Principales productos de importacion
(tasa de crecimiento relativa %, diciembre 2009/diciembre 1999)
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Grafico 1.
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Cuadro 1. Exportaciones
Enero-marzo (2008-2009)

Descripcion Enero - marzo

Valor FOB US$ Variacion
(millones) (%)
2009 2008 2009/2008 2008/2007
Exportaciones totales 7.513 8.657 -13.2 41.5
Exportaciones tradicionales 3.646 4,621 2211 63.7
Café 472 589 -19.9 35.1
Petroleo y sus derivados 1.527 2.687 -43.2 103.7
Carbon 1.468 1.095 34.0 18.1
Ferroniquel 179 249 -28.2 78.3
Exportaciones no tradicionales 3.867 4,036 -4.2 22.6

Fuente: Dane.

y el programa de renovacion de cafetales. Por Ultimo, las expor-
taciones de carbodn fueron la excepcidn, pues fue el Unico sector
que registré un crecimiento positivo de 34.0%, casi el doble del
crecimiento presentado un afio atras (18.1%) En este orden de
ideas, se observa una importante reestructuracion dentro de las
exportaciones tradicionales en este primer trimestre de 2009.
Un afo atras las exportaciones de petroéleo eran las que mas se
expandian entre las exportaciones tradicionales; sin embargo,
hoy es el carbon el que lleva la delantera.

Las exportaciones no tradicionales se vieron afectadas nega-
tivamente por el comportamiento que presentaron las ventas
externas de productos quimicos, metallrgicos y coquizacion,
fabricacion de productos de la refinacion del petrdleo y combus-
tible nuclear. En el primer trimestre de 2009 las exportaciones
no tradicionales sumaron US$3.867 millones, un crecimiento de
-4.2% frente a 2008. Las exportaciones de productos quimicos
registraron un crecimiento negativo (-5.4%), representando el
7.7% del total de ventas externas tradicionales durante este
periodo. Por su parte, las ventas externas del sector de pro-
ductos metallrgicos presentaron un crecimiento negativo de
8.8%, con una participacion de 8.5%), mientras que el sector
de coquizacidn, fabricacion de productos de la refinacion del
petréleo y combustible nuclear, con una participacién de 4.9%,
presentd una fuerte caida de -45.6%. Cabe resaltar que el
sector de alimentos y bebidas (participacion de 15%) también
registrd una contraccion de -1.5% durante los tres primeros
meses de 2009; asi mismo, el sector de confecciones, y plantas
y productos de la floricultura presentaron caidas en sus ventas
de -11.5% y -31.9%, respectivamente.
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Entre el primer trimestre 2008 y 2009 se observaron diferencias
entre la participacion de los departamentos como origen de
las exportaciones no tradicionales. El departamento de Norte
de Santander gand participacion al ubicarse en el quinto lugar
entre los principales origenes de exportacion y desplazando al
departamento de Bolivar, que un afo atrads se encontraba en
esa posicion (grafico 2). El 26.4% de las ventas externas no
tradicionales provino del departamento de Antioquia. Estas ulti-
mas registraron un crecimiento anual de 20.0% y contribuyeron
con 4.2 puntos porcentuales a la variacién total de las ventas
externas no tradicionales. Le siguid en participacién Bogota,
representando el 16.7% del total de ventas no tradicionales.
Estas registraron un crecimiento significativamente menor
(-8.3%) al registrado por las de Antioquia, y le restaron 1.4
puntos porcentuales a la variacidn total. Valle del Cauca es el
tercer origen de exportaciones no tradicionales, con el 12.0%
de participacion, seguido por Cundinamarca (8.7%), Norte de
Santander (6.9%) y Atlantico (6.9%). Cabe resaltar el pobre
desempefio de los departamentos de Valle del Cauca y Cundi-
namarca, cuyas ventas externas cayeron en 13.5% vy 37.3%,
respectivamente.

Entre enero y marzo de 2009 las exportaciones del sector minero,
segun la clasificacion CIIU, sumaron US$2.671 millones, US$502
millones menos frente a igual periodo de 2008 (una caida de
-15.8%) y representaron el 35.6% del total de las exportacio-
nes colombianas. Las exportaciones del sector agropecuario,
ganaderia, caza vy silvicultura, que representaron el 6.1% del
total de las ventas externas, registraron una variacion negativa
de 9.2%, al pasar de US$503 millones a US$457 millones entre
enero-marzo de 2008 y 2009.

Por ultimo, las ventas externas del sector industrial pasaron
de sumar US$4.963 millones a US$4.358 millones, una des-
aceleracion en el ritmo de crecimiento cercana a los 40 puntos
porcentuales, al pasar de crecer 27% a caer 12% entre el pri-
mer trimestre de 2008 e igual periodo de 2009. En términos
nominales, el sector de productos alimenticios y bebidas dejo
de ser un sector lider en las ventas externas, al registrar una
caida de 1.5% en el primer trimestre de 2009. Las exportacio-
nes de quimicos, registraron una caida anual de -5.4% (como
se menciond anteriormente), pasando de US$609 millones a
US$576 millones. Finalmente, las exportaciones de productos
metallrgicos pasaron de US$699 millones a US$637 millones
(-8.8%) entre el primer trimestre de 2008 y 2009.

Grafico 2.
Exportaciones no tradicionales

segun departamento de origen
(participacion % en el total de exportaciones)

Enero-marzo 2009
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Fuente: Dane.



Comercio exterior colombiano 1

e Asi mismo, las exportaciones de coquizacién, fabricacion de
productos de la refinacion del petrdleo, y combustible nuclear
cayeron a la mitad en términos nominales al pasar de sumar
US$673 millones a US$366 millones entre el primer trimestre de
2008 y 2009. Cabe resaltar que el principal destino de las ex-
portaciones no tradicionales es Venezuela. El 88% de las ventas
externas del sector de alimentos y bebidas, cerca del 73% de
cuero y sus productos, el 69% del sector de textiles, y el 47.4%
de papeles y sus manufacturas se destinan a ese pais.

Cuadro 2. Exportaciones (CIIU- Rev.3)
Enero-marzo (2008-2009)

Descripcion Enero - marzo

Valor FOB US$
(millones) Variacion Participacion
2009 2008 (%) (%)
Total 7.513 8.657 -13.2 100.0
Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 457 503 -9.2 6.1
Pesca 3 3 1.2 0.0
Sector minero 2.671 3.173 -15.8 35.6
Sector industrial 4.358 4.963 -12.2 58.0
Productos alimenticios y bebidas 1.125 1.142 -1.5 15.0
Fabricacion de productos de tabaco 3 7 -52.8 0.0
Fabricacion de productos textiles 185 260 -28.9 2.5
Fabricacion de prendas de vestir; preparado y tefiido de pieles 225 254 -11.5 3.0
Curtido y preparado de cueros; calzado; articulos de viaje, maletas,
bolsos de mano y similares; articulos de talabarteria y guarnicioneria 109 138 -21.0 1.5
Transformacion de la madera y fabricacion de productos de madera y de corcho,
excepto muebles; fabricacion de articulos de cesteria y esparteria 13 20 -33.0 0.2
Fabricacion de papel, carton y productos de papel y carton 156 134 16.7 2.1
Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones 67 59 12.5 0.9
Coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion del petroleo, y combustible nuclear 366 673 -45.6 4.9
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 576 609 -5.4 7.7
Fabricacion de productos de caucho y plastico 172 186 -7.4 2.3
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 125 163 -23.2 1.7
Fabricacion de productos metallirgicos basicos 637 699 -8.8 8.5
Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo 101 82 23.1 1.3
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p. 161 114 41.3 2.1
Fabricacion de maquinaria de oficina, contabilidad e informatica 2 2 3.0 0.0
Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p. 113 107 5.8 1.5
Fabricacion de equipo y aparatos de radio, television y comunicaciones 24 19 283 0.3
Fabricacion de instrumentos médicos, opticos y de precision y fabricacion de relojes 23 19 20.5 0.3
Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques 59 107 -44.6 0.8
Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte n.c.p. 30 39 -21.3 0.4
Fabricacion de muebles; industrias manufactureras n.c.p. 82 125 -34.3 11
Suministro de electricidad, gas y agua 23 15 55.3 0.3
Comercio al por mayor y al por menor 0 0 & 0.0
Transporte almacenamiento y comunicaciones 0 0 & 0.0
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 0 0 -100.0 0.0
Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales 0 0 19.5 0.0
Partidas no correlacionadas 2 1 26.4 0.0

Fuentes: Dian y Dane.
*Nota: No es posible calcular la variacion porcentual.
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e Enel periodo enero-marzo de 2009, el 31.6% de las exportaciones
totales se dirigio hacia Estados Unidos, equivalente a US$ 2.371
millones. De hecho, el 45.5% de las exportaciones tradicionales
en este periodo tuvo como destino dicho pais, el cual recibio el
56.2% de perlas y piedras preciosas, el 48.1% del petréleo ex-
portado y el 41.5% de las ventas externas de café. No obstante,
las exportaciones a este pais mostraron una tendencia negativa
al registrar una caida de 26.8% en el primer trimestre del afio.
Le sigue en participacion Venezuela, que representé el 18.2% del
mercado de exportaciones totales. A diferencia de Estados Unidos,
Venezuela es el destino lider de exportaciones no tradicionales,
como en el caso de productos quimicos, alimentos y bebidas,
y confecciones y textiles. Las exportaciones hacia este pais su-
maron US$ 1.368 millones entre enero y marzo de 2009, con un
pobre crecimiento de 4.1%. Pese a la escasez en la produccion
nacional en Venezuela, las exportaciones de Colombia a ese pais
se han ido desacelerando apresuradamente como consecuencia
de la politica comercial adoptada por el presidente Chavez. Entre
estas medidas sobresale el aumento en las cuotas de importacion
y la continua restriccion en el acceso a divisas.

e Al analizar los destinos de las exportaciones colombianas segun
grupo de producto, se observa que el 48.1% de las exportaciones
de combustibles y el 50.2% de las exportaciones de vegetales se
destinaron a Estados Unidos durante el primer trimestre de 2009.
Las exportaciones de vehiculos se concentraron en el mercado
ecuatoriano y venezolano, con 47.7% vy 37.3%, respectivamente.
Bajo esa misma linea, las exportaciones de textiles y animales y
sus productos contindan concentrandose en Venezuela, 69.1%
y 88.1% respectivamente (cuadro 4).

Cuadro 3. Principales destinos de las exportaciones
Enero-marzo (2008-2009)

Enero - marzo

Valor FOB US$

Pais (millones) Variacion Participacion

2009 2008 2009/2008 (%) (%)
Total 7.513 8.657 -13.2 100.0
Estados Unidos 2.371 3.238 -26.8 31.6
Venezuela 1.368 1.314 4.1 18.2
Paises Bajos 350 194 80.1 4.7
Ecuador 303 317 -4.5 4.0
Reino Unido 210 204 3.0 2.8
Per(i 196 205 -4.0 2.6
Chile 153 173 -11.9 2.0
Brasil 139 110 27.3 1.9
México 137 138 -0.3 1.8
Espafia 129 155 -16.8 1.7
Resto de paises 2.158 2,611 -17.4 28.7

Fuente: Dane.
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Cuadro 4. Exportaciones colombianas por paises, segiin grupo de productos
Enero-marzo de 2009
Participacion (%) en las exportaciones totales de cada grupo de productos

Grupo de productos

Totales 31.6 18.2 2.6 13 4.7 1.2 0.7 13 4.0 100
Animales y sus productos 1.9 88.1 0.0 0.2 0.0 0.1 1.2 0.1 0.1 100
Vegetales 50.2 3.5 0.0 5.9 2.0 1.8 0.3 12.6 0.6 100
Café, té y especias 41.5 0.0 0.0 7.9 0.7 15.4 2.0 6.8 0.1 100
Alimentos, bebidas y tabaco 9.7 20.1 9.8 4.0 1.0 1.9 0.6 1.3 8.0 100
Minerales 16.1 45.6 2.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 4.0 100
Combustibles 48.1 24 0.7 0.4 9.9 0.0 1.0 0.0 0.6 100
Productos quimicos 2.7 30.8 10.2 0.2 0.5 0.3 0.1 1.7 16.4 100
Materias plasticas 8.4 22.1 9.1 0.2 0.1 0.0 0.0 0.2 9.1 100
Cueros y productos 10.5 72.7 0.7 0.2 0.1 0.1 0.1 0.5 1.8 100
Papel y sus manufacturas 3.8 47.4 10.3 0.0 0.1 0.4 0.0 0.0 15.7 100
Textiles 2.1 69.1 2.8 0.1 0.0 0.0 0.1 0.0 11.3 100
Confecciones 19.3 22.7 13 1.3 0.3 0.0 0.1 0.0 2.3 100
Perlas y piedras preciosas 56.2 1.0 0.2 0.2 0.0 0.2 0.1 0.0 0.4 100
Fundicion, hierro y acero 6.8 2.8 0.8 0.0 135 0.6 0.6 0.0 3.5 100
Metales y sus manufacturas 27.6 35.9 2.9 0.0 0.6 0.1 0.2 0.1 5.7 100
Maquinaria eléctrica 10.4 37.7 7.9 0.0 0.8 0.0 0.1 0.0 10.7 100
Vehiculos 2.2 37.3 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 47.7 100
Demas grupos de productos 14.3 42.4 5.5 0.4 0.2 0.1 0.4 0.0 7.7 100

!Corresponde al total del grupo de productos.
Fuentes: Dane y calculos Anif,

Importaciones enero-marzo 2009

e Entre enero y marzo de 2009 las importaciones (CIF) totales
registraron una caida de 10.2% al pasar de US$8.882 millones
a US$7.973 millones entre 2008 y 2009.

e Entre los bienes importados, los bienes de materia prima vy
productos intermedios registraron una de las mayores caidas
(-22.0%) y representaron el 37.5% del total de importaciones.
Dentro de estos bienes, las importaciones de combustibles, lubri-
cantes y conexas cayeron -5.5%, resultado de la menor dindmica
industrial. No obstante, dichos bienes sélo representan el 2.8%
del total de materias primas importadas. Las importaciones de
materia prima para la industria cayeron -21.1% en el primer
trimestre de 2009 (35 pp inferior al crecimiento registrado un
afo atras, 13.5%). Lo anterior le restd 7.6 puntos porcentuales a
la variacion total de las importaciones durante los tres primeros
meses de 2009 (cuadro 5).
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Cuadro 5. Importaciones (segun clasificacion Cuode)
Enero-marzo (2008-2009)

Descripcion Enero - marzo

Valor CIF US$ Variacion
(millones) 2009/2008 Participacion
2009 2008 (%) (%)

Total importaciones 7.973 8.882 -10.2 100.0
Bienes de consumo 1.539 1.643 -6.3 19.3
Bienes de consumo no duradero 751 718 4.7 9.4
Bienes de consumo duradero 788 925 -14.9 9.9
Materias primas y productos intermedios 2,988 3.832 -22.0 37.5
Combustibles. lubricantes y conexos 223 235 -5.1 2.8
Materias primas y productos intermedios para la agricultura 259 420 -38.3 3.3
Materias primas y productos intermedios para la industria

(excepto construccion) 2.506 3.177 2211 314
Bienes de capital y material de construccion 3.440 3.401 11 43.2
Materiales de construccion 331 226 46.3 4.2
Bienes de capital para la agricultura 39 28 41.6 0.5
Bienes de capital para la industria 1.912 1.922 -0.5 24.0
Equipo de transporte 1.157 1.225 -5.6 14.5

Fuentes: Banco de la Republica y calculos Anif.

e Las importaciones de bienes de consumo (19.3% del total de
importaciones) también se desaceleraron en el primer trimestre
de 2009 frente a igual periodo de 2008, al pasar de crecer 15.7%
a -6.3%. Por ultimo, las importaciones de bienes de capital y
material de la construccidn (43.2% del total de importaciones)
presentaron un leve crecimiento de 1.1%, registrando un impor-
tante deterioro frente a la tasa de crecimiento registrada un afio
atras (24.9%). Lo anterior se explica por el comportamiento de
los subsectores de bienes de capital para la industria y equipos

o Grafico 3.
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e El94.8% de las importaciones colombianas provino del sector in-
dustrial durante enero y marzo de 2009. Estas sumaron US$7.558
millones, lo que representd una caida de 9.1% frente a igual periodo
de 2008. Le siguieron en participacion las importaciones agrope-
cuarias (4.8%) y mineras (0.4%), los cuales perdieron peso frente
a lo registrado un afo atras (5.6% y 0.8%, respectivamente). Las
compras externas del sector agropecuario registraron un deterioro
en su crecimiento cercano a 10 puntos porcentuales, mientras que
el sector minero presentd una marcada desaceleracion de -57.3%,
producto de la caida en la demanda de gran parte de los productos

Cuadro 6. Importaciones segiin CIIU Revision 3
Enero-marzo (2008-2009)

Descripcion Enero - marzo
Valor CIF US$
Descripcion (millones) Variacion Contribucion Participacion
2009 2008 (%) a la variacion (%)
Total 7.972.8 8.882.0 -10.2 -10.2 100.0
Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 380.1 493.4 -23.0 103 4.8
Pesca 0.5 0.5 0.7 0.0 0.0
Sector minero 29.6 69.2 -57.3 -0.4 0.4
Sector industrial 7.558.2 8.312.6 9.1 -8.5 94.8
Productos alimenticios y bebidas 421.8 461.3 -8.5 -0.4 5.3
Fabricacion de productos de tabaco 23 4.4 -48.3 0.0 0.0
Fabricacion de productos textiles 187.7 212.0 -11.4 -0.3 2.4
Fabricacion de prendas de vestir; preparado y tefiido de pieles 44.6 43.7 1.9 0.0 0.6
Curtido y preparado de cueros; calzado; articulos de viaje, maletas, bolsos
de mano y similares; articulos de talabarteria y guarnicioneria 67.8 63.5 6.8 0.0 0.9
Transformacion de la madera y fabricacion de productos de madera y de corcho,
excepto muebles; fabricacion de articulos de cesteria y esparteria 26.6 33.3 -20.2 -0.1 0.3
Fabricacion de papel, carton y productos de papel y carton 162.2 190.7 -15.0 -0.3 2.0
Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones 42.2 46.5 9.3 0.0 0.5
Coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion del petroleo,
y combustible nuclear 224.9 195.7 14.9 0.3 2.8
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 1.390.5 1.714.9 -18.9 3.7 17.4
Fabricacion de productos de caucho y plastico 286.0 295.9 3.3 -0.1 3.6
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 93.2 98.6 -5!5 -0.1 1.2
Fabricacion de productos metaltirgicos basicos 536.0 635.9 -15.7 -1.1 6.7
Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo 137.0 135.8 0.9 0.0 1.7
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p. 1.191.6 1.139.2 4.6 0.6 14.9
Fabricacion de maquinaria de oficina, contabilidad e informatica 245.4 298.1 -17.7 -0.6 31
Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p. 307.0 288.8 6.3 0.2 3.9
Fabricacion de equipo y aparatos de radio, television y comunicaciones 483.0 591.5 -18.3 -1.2 6.1
Fabricacion de instrumentos médicos, dpticos y de precision
y fabricacion de relojes 251.6 253.6 -0.8 0.0 3.2
Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques 592.3 836.9 -29.2 -2.8 7.4
Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte n.c.p. 771.6 662.2 16.5 1.2 9.7
Fabricacion de muebles; industrias manufactureras n.c.p. 92.0 95.5 -3.6 0.0 1.2
Suministro de electricidad, gas y agua 0.6 0.6 -4.7 0.0 0.0
Comercio al por mayor y al por menor 0.1 1.6 -95.9 0.0 0.0
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 0.0 0.1 -89.1 0.0 0.0
Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales 0.4 0.3 17.4 0.0 0.0
Otras partidas 33 3.6 -6.7 0.0 0.0

Fuentes: Dane y calculos Anif.
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importados y como resultado de la correlacion directa entre este
sector y el industrial.

e Entre enero-marzo de 2009 gran parte de los sectores indus-
triales presentd cifras de crecimiento nulas e incluso negativas
debido a la fuerte caida en la demanda interna y por ende en la
produccidn industrial. Segun datos de la Andi, en los primeros
cuatro meses de 2009 la produccidn industrial cayd 7.3%, mien-
tras que las ventas industriales lo hicieron en 4.5%. El sector
de fabricacion de otros tipos de equipo de transporte fue el
que tuvo la mayor contribucion al crecimiento, con 1.2 puntos
porcentuales y un crecimiento de 16.5%. Por otro lado, entre
los sectores con menor desempefio estan los de fabricacion de
sustancias y productos quimicos (-18.9%), y fabricacion de ve-
hiculos automotores, remolques y semiremolques (-29.2%). Un
afo atras, los sectores de mayor crecimiento fueron equipos de
transporte (58.5%) y maquinaria y aparatos eléctricos (41%).

e Elcuadro 7 presenta los principales paises de origen de las impor-
taciones colombianas entre enero-marzo de 2009. Las importacio-
nes desde Estados Unidos, el principal origen de importaciones,
sumaron US$2.440 millones, una caida de -9.1% frente a 2008
y representaron aproximadamente una tercera parte del total
de importaciones (30.6%). El segundo origen de importaciones
con mayor participacion fue China, las cuales cayeron 8.0%, lo
cual es equivalente a US$74.6 millones menos frente a 2008 y
representaron el 10.9% del total. La disminucién de las compras
externas desde China se debid principalmente al menor dinamis-
mo del sector de aparatos y material eléctrico que presentd una
variacion negativa de 17% y una menor participacion (-4.1%). Asi

Cuadro 7. Principales origenes de las importaciones
(Enero - marzo de 2009)

Valor CIF US$ VERELT]
(millones) 2009/2008 participacion

2009 2008 (%)
Total 7.973 8.882 -10.2 100.0
Estados Unidos 2.440 2.686 -9.1 30.6
China 867 941 -7.9 10.9
Brasil 582 506 15.1 7.3
México 530 704 -24.7 6.7
Alemania 340 330 3.1 43
Argentina 246 171 44.0 3.1
Japon 206 308 -33.0 2.6
Corea 194 224 -13.3 24
Ecuador 172 179 -3.7 2.2
Italia 159 118 35.0 2.0

Fuentes: Dian y calculos Dane.
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mismo, el descenso del sector de calderas, maquinaria y partes
(-9.9%) impulsé las importaciones chinas a la baja. No obstante,
los productos quimicos organicos presentaron un buen compor-
tamiento con crecimientos de 14.7% (aunque su contribucion es
tan sélo de 1.1%).

e Brasil paso a ser el tercer origen de las importaciones colombianas
durante el primer trimestre de 2009, de hecho, las compras exter-
nas desde ese pais fueron las Unicas en presentar una variacion
positiva (15.1%), con relacion a los cuatro principales origenes de
importacion. México (cuarto origen de importacion) descendi6 una
posicidn y concentro el 6.7% del total de importaciones. Por Ultimo,
Argentina e Italia presentaron tasas de crecimiento importantes
(44.0% y 35.0%, respectivamente) en el primer trimestre de 2009.

BALANZA COMERCIAL EN EL
PRIMER TRIMESTRE DE 2009

e El sector externo colombiano registré un déficit en su balanza
comercial de US$11 millones, US$353 millones inferior al supe-
ravit registrado un afio atras (US$342 millones). Este resultado
obedece principalmente al menor superavit registrado con Estados
Unidos, Chile, Ecuador y Bélgica. Por ejemplo, en el caso de Esta-
dos Unidos el superavit cayo cerca de US$671 millones, mientras
que en el caso de Chile el descenso fue de US$16 millones. Por el
contrario, el comercio con México se hizo menos deficitario durante

Cuadro 8. Balanza comercial nacional segiin paises
Enero - marzo (2008-2009)
(valor FOB US$ millones)

Diferencias

2009-2008
Total -11 342 -353
Venezuela 1.243 1.043 199
Paises Bajos 294 121 173
Reino Unido 149 114 35
Ecuador 135 143 -8
Chipre 67 118 -52
Bélgica 63 96 -33
Portugal 57 51 6
Puerto Rico 49 34 15
Estados Unidos 48 719 -671
Pert 48 33 15
Chile 10 26 -16
México -368 -537 169
China -703 -738 35

Fuentes: Dian y clculos Dane.
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el primer trimestre de 2009, al pasar de un balance de US$-537
millones a US$-368 millones. Asi mismo, el déficit comercial con
China cayd en US$35 millones y sumé US$703 millones.

e Enelcuadro 9 se presentan los resultados de la balanza comercial
relativa (BCR) de Colombia con sus principales socios comerciales,
para el primer trimestre de 2008 y 2009. La BCR mide la balanza
comercial de Colombia con cada uno de los paises como propor-
cion del comercio total de Colombia con cada pais especifico. Varia
entre 1y -1, donde 1 significa que en el primer trimestre de 2009
Colombia sélo exportd a ese pais, -1 que sélo importd y 0 que el
valor de las exportaciones fue igual al de las importaciones'. Con-
sistente con los resultados anteriores, sobresale como el comercio
con Venezuela y Puerto Rico se concentrd en las exportaciones
colombianas hacia esos paises.

Cuadro 9. Balanza comercial relativa segiin paises
Enero-marzo 2009-2008

Total 0.0 0.0
Chipre 1.0 1.0
Portugal 0.9 0.7
Venezuela 0.8 0.7
Puerto Rico 0.7 0.5
Paises Bajos 0.7 0.5
Argentina -0.9 -0.7
Hungria -0.9 -0.9
Luxemburgo -0.9 -1.0
Austria -1.0 -0.9
Malta -1.0 -0.3

Fuentes: Dian-Dane y calculos Anif,

e El cuadro 10 registra los resultados de la Balanza Comercial Re-
lativa (BCR) desagregados por sectores industriales en el primer
trimestre de 2008 y 2009. Los sectores de productos textiles,
prendas de vestir y cuero y calzado mantuvieron una BCR positiva
durante el periodo de estudio, como resultado principalmente de
las exportaciones hacia paises vecinos como Ecuador y Venezuela.
Asi mismo los sectores de fabricacién de maquinaria de oficina
y contabilidad e informatica y fabricacion de aparatos de radio,
televisidon y comunicacién tuvieron una BCR cercana a -1, lo que
implica que el comercio dentro de estos sectores se concentra en
las importaciones. Nétese que aunque la BCR total fue de 0.0,
indicando que en este periodo el comercio fue balanceado, la BCR
industrial fue de -0.2 sefialando que es un sector tendiente a ser
importador.

!BCR=(Exportaciones - Importaciones) / (Exportaciones + Importaciones)
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Cuadro 10. Balanza Comercial Relativa Total (CIIU Rev.3)
Enero - marzo (2008-2009)

Sector 2009 2008
Total 0.00 0.02
Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 0.16 0.10
Pesca 0.73 0.71
Sector minero 0.98 0.96
Sector industrial -0.24 -0.22
Productos alimenticios y bebidas 0.49 0.46
Fabricacion de productos de tabaco 0.21 0.24
Fabricacion de productos textiles 0.02 0.13
Fabricacion de prendas de vestir; preparado y tefiido de pieles 0.68 0.72
Curtido y preparado de cueros; calzado; articulos de viaje, maletas. bolsos de mano y similares;

articulos de talabarteria y guarnicioneria 0.26 0.40
Transformacion de la madera y fabricacion de productos de madera y de corcho, excepto muebles;

Fabricacion de articulos de cesteria y esparteria -0.30 -0.21
Fabricacion de papel, carton y productos de papel y carton 0.03 -0.13
Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones 0.25 0.15
Coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion del petroleo, y combustible nuclear 0.26 0.56
Fabricacion de sustancias y productos quimicos -0.38 -0.45
Fabricacion de productos de caucho y plastico -0.22 -0.19
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 0.22 0.33
Fabricacion de productos metalrgicos basicos 0.11 0.08
Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo -0.12 -0.22
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p -0.75 -0.81
Fabricacion de maquinaria de oficina, contabilidad e informatica -0.98 -0.98
Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p -0.45 -0.44
Fabricacion de equipo y aparatos de radio, television y comunicaciones -0.90 -0.94
Fabricacion de instrumentos médicos, dpticos y de precision y fabricacion de relojes -0.83 -0.86
Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques -0.81 -0.76
Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte n.c.p. -0.92 -0.89
Fabricacion de muebles; industrias manufactureras n.c.p. -0.01 0.18

Fuentes: Dian-Dane y calculos Anif.



