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ENTORNO MACROECONOMICO

Seguln los ultimos datos suministrados por el Dane, la economia
colombiana crecid 3.93% real en el primer trimestre de 2005, 5.62%
en el segundo trimestre y 5.75% en el tercer trimestre, acumulando
un crecimiento anual de 5.10% entre enero y septiembre. Este buen
comportamiento se fundamenté en los componentes de inversion
(24.10% anual a tercer trimestre) y consumo de los hogares (4.89%
anual a tercer trimestre). Conociendo este desempefio Anif proyec-
ta un crecimiento de 5.0% para el afio 2005. Respecto al afio 2006,
Anif proyecta que se alcanzara un crecimiento real de 4.2%, en
donde la inversion continuara siendo el principal motor de creci-
miento.

Segun el reporte de competitividad global del World Economic Forum
2005-2006, el cual clasifica a los paises mas competitivos del mun-
do, Colombia subid siete posiciones debido a una mejora en la con-
fianza en las instituciones y en las politicas macroecondémicas del
gobierno. Asi, Colombia fue el tercer pais latinoamericano mejor
clasificado por sus instituciones publicas, encontrandose por enci-
ma de paises como India y China; y fue el cuarto mejor clasificado
entre este grupo por su entorno macroeconémico. Este incremento
en el indice de competitividad del pais coincide con el crecimiento
del PIB real y de la inversion extranjera directa y, en general, con el
mejor clima que experimentan este afio los negocios en Colombia.

De acuerdo con la Cepal, la economia de América Latina y el Caribe
crecido 4.3% en 2005, completando asi tres afios de crecimiento
continuo. Segun este mismo organismo, el desempleo de la region
pasé de 10.3% en 2004 a 9.3% en 2005. Para 2006 se augura una
continuacion en la fase expansiva del ciclo econdmico con una tasa
de crecimiento de 4.1%. La Cepal hace énfasis en el superavit cre-
ciente de la cuenta corriente de la balanza de pagos y estima que en
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2005 este saldo sera positivo (1.3% del PIB) gracias a la mejo-
ra en los términos de intercambio y las remesas. Por otro lado,
la coyuntura politica favorable en América Latina y el Caribe ha
ayudado a mejorar las cuentas fiscales, con lo cual los exce-
dentes se estan utilizando para reducir el endeudamiento pu-
blico.

A lo largo de 2005, la economia mundial dio muestras de con-
diciones favorables en los mercados financieros con tasas de
interés e inflacion bajas, asi como de un fortalecimiento en el
sector manufacturero y en el comercio mundial. Sin embargo,
algunos efectos negativos como la baja oferta de petréleo y
sus altos precios pudieron haber contrarrestado parte de los
efectos positivos. Asi, de acuerdo con el ultimo reporte del FMI
(World Economic Outlook, WEO), la economia mundial crecid
4.3% real en 2005, crecimiento que se mantendra en 2006,
segun este mismo reporte.

De acuerdo con el Bureau of Economic Analysis de Estados
Unidos, el PIB real de ese pais se incrementd 3.5% en 2005, en
donde el crecimiento estuvo liderado por el consumo de los
hogares, las exportaciones y la inversion. Por su parte, el in-
cremento observado en las importaciones en 2005 (12.9%)
ayudd a que el crecimiento real del PIB registrado el afio pasa-
do fuera inferior al de 2004 (4.2%). Segun el dltimo reporte
del FMI-WEO, Estados Unidos crecerd 3.3% real en 2006.

El Banco Central de Venezuela publicd recientemente que la
economia de ese pais crecid 9.3% en 2005. Este comporta-
miento fue el resultado de un aumento en la demanda final de
bienes y servicios de consumo y de inversion. De acuerdo con
el FMI-WEQ, Venezuela experimentara un crecimiento real de
la economia de 4.5% en 2006.

La revaluacion nominal en el mes de enero de 2006 fue de
3.8% frente al mismo mes de 2005. Asi mismo, el Indice de
Tipo de Cambio Real (ITCR) se ubicd en 118.7 en enero de
2006, lo que implicod una caida de 0.92% respecto a enero de
2005. Sin embargo, el ITCR todavia se encuentra en niveles
similares a los registrados en 2000-2001.

El Indice de Tipo de Cambio Real Bilateral entre Colombia y
Venezuela se ubicd en 162.4 en enero de 2006, lo que implico
una caida de 3.6% respecto al mismo mes de 2005. Esto obe-
decid a la revaluacion del peso colombiano, sumada a la mode-
rada inflacion que vivid el pais y a que Venezuela devalud su
moneda en 12% en marzo de 2005.

Colombia: PIB real
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Colombia: TRM*
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El crecimiento anual del indice de precios de los commodities
(energéticos y no energéticos) fue de 29.7% en enero de 2006.

e Elalzaen los precios de los energéticos continu6 observandose
en el primer mes de 2006, con un repunte importante de 42.6%
anual, el crecimiento mas alto desde septiembre del afio pasa-
do. Con esto se completan veintidés meses de alzas por enci-
ma de 20% en los precios de este tipo de bienes.

e Por su parte, los precios de los bienes no energéticos alcanza-
ron un incremento anual de 17% en enero de 2006. Este resul-
tado se debid en buena medida al aumento en los precios de
los metales y minerales, los cuales en el ultimo afio han
promediado crecimientos cercanos a 30% anual.

e A partir de agosto de 2005 comenz6 a observarse una recupe-
racion en los indices de precios de alimentos y de materias
primas agricolas, los cuales habian presentado crecimientos
negativos durante buena parte de 2005. La recuperacién en los
precios de las materias primas agricolas se debe primordial-
mente a los mayores precios que experimentaron los bienes
que son sustitutos cercanos de los productos derivados del
petroleo.

e El elevado crecimiento de los precios internacionales de los
commodities que se registro a lo largo de 2005, en especial el
de los metales y minerales, se mantendra en 2006, gracias a la
creciente demanda de China e India y a la oferta limitada de
estos bienes. Este hecho seguird beneficiando a paises como
Colombia, Venezuela y Pert en donde se ubica buena parte de
estos recursos naturales.

SECTOR EXTERNO COLOMBIANO:
TENDENCIAS DE MEDIANO Y LARGO PLAZO
ACUMULADO ENERO-NOVIEMBRE 2000-2005

e Al analizar la evolucidon de las ventas externas totales en el
acumulado enero-noviembre de los Ultimos cinco afos se pue-
de apreciar que 2005 continud la tendencia creciente que se
viene presentando desde 2003.

e Luego de la contraccidn en las ventas externas tradicionales en
2001 y 2002, entre 2003 y 2004 estas exportaciones registra-
ron tasas de crecimiento anuales cercanas a 20%. En 2005
esta variacion estuvo cercana a 40%.

Exportaciones
Acumulado enero-noviembre 2000 - 2005
(valor FOB US$ millones)
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Principales destinos de las exportaciones
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Por su parte, las exportaciones no tradicionales permanecieron
muy estables entre el afio 2000 y el afio 2003, con valores
cercanos a los US$6.000 millones. A partir de 2004 lograron
acercarse a los US$8.000 millones, y en 2005 practicamente
alcanzaron los US$10.000 millones, ayudando asi al elevado
incremento que experimentaron las ventas externas totales en
estos dos afos.

En los ultimos tres afios las exportaciones hacia Estados Uni-
dos siempre han sido las principales, concentrando en prome-
dio mas del 40% de las exportaciones totales. El segundo des-
tino mas importante en este mismo periodo de los ultimos tres
afos ha sido siempre Venezuela, a excepcioén de 2003 cuando
las exportaciones hacia Ecuador las superaron en cerca de
US$100 millones. Si bien las ventas externas hacia Perl ape-
nas superan los US$600 millones, evidencian una trayectoria
interesante. Asi, luego de que en 2003 éstas se encontraban
ligeramente por encima de los US$350 millones, en 2004 se
incrementaron en cerca de 40%.

Respecto a las exportaciones a los distintos grupos comercia-
les durante el acumulado enero-noviembre de los ultimos tres
afios, vemos que, a excepcion del Mercosur, todos los grupos
presentaron incrementos importantes. Mientras que en 2003
las exportaciones hacia la CAN se encontraban ligeramente por
debajo de las dirigidas hacia la Unidn Europea, un afno des-
pués, y primordialmente por la recuperacidn de Venezuela, este
grupo comercial se constituyd como el mas importante para
las ventas externas colombianas, con un crecimiento excepcio-
nal de 71%. A la CAN le sigue la Unidn Europea, en donde se
destacan en todos los afios las exportaciones hacia Holanda,
Italia, Bélgica, Espafa, Alemania y Reino Unido. Entre tanto,
las mayores ventas hacia Venezuela y México han ocasionado
que el G-3 se consolide como el tercer grupo comercial mas
importante. Las exportaciones hacia el Mercosur siempre han
acumulado, en el periodo comprendido entre enero y noviem-
bre de los Ultimos tres afios, valores inferiores a los US$200
millones, encontrandose muy por debajo de las exportaciones
hacia los otros grupos comerciales. La ratificacion por parte del
Senado de la Republica del Tratado de Libre Comercio entre
Colombia y el Mercosur se espera estimulara un mayor dina-
mismo con este destino. Adicionalmente, la reciente firma de
la adicién de Venezuela a este grupo comercial ocasionara que
el Mercosur gane importancia en las exportaciones colombia-
nas en el corto plazo.

Principales productos de exportacion
(tasa de crecimiento relativa %, nov 2005/nov 1995)
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Fuente: Banco de la Republica y célculos Anif.
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Principales origenes de las importaciones
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Analizando las tendencias de largo plazo, se tiene que los pro-
ductos exportados mas dindmicos entre noviembre de 1995 y
noviembre de 2005 fueron oro no monetario, ferroniquel, car-
bon, petréleo y sus derivados, alimentos, quimicos y papel. Por
su parte, las exportaciones de esmeraldas, café y banano se
contrajeron en el mismo periodo.

A partir de 2003, las importaciones han venido mostrando una
clara tendencia al alza. Al analizar el acumulado enero-noviem-
bre se aprecia que esta tendencia obedecid al buen desempefio
de las compras de materias primas para la industria, que fue-
ron las que mas contribuyeron al crecimiento total de las im-
portaciones. Los bienes de capital, por su parte, también con-
tribuyeron a este buen dinamismo al registrar crecimientos muy
elevados y concentrar una buena parte de las importaciones
colombianas. Los bienes de consumo, que tuvieron un decreci-
miento en el 2003, han contribuido al crecimiento de las com-
pras externas en 2004 y 2005.

El fuerte incremento evidenciado en las importaciones en los
ultimos dos afios obedece en buena medida a los mayores ni-
veles de inversion y consumo en el pais, asi como a la
revaluacion de la tasa de cambio, la cual ha incentivado la com-
pra de bienes importados. En el caso particular de maquinaria
y equipo, la Ley 788 de 2002 estimuld su importacién al esti-
pular que durante los afios 2003, 2004 y 2005 los responsa-
bles del régimen comun tendrian derecho a descontar el IVA
pagado por la importacién de estos bienes dentro de los tres
afios siguientes.

En los Ultimos tres afios las importaciones colombianas han
provenido primordialmente de Estados Unidos, totalizando para
el acumulado enero-noviembre de 2003 y 2004 valores cerca-
nos a los US$4.000 millones y mas de US$5.000 millones en el
mismo periodo de 2005. En 2003 y 2004, las compras desde
Venezuela eran las mas importantes después de las de Estados
Unidos. Sin embargo, mientras que en 2005 las importaciones
desde Venezuela crecieron muy poco (13%), las de México,
China y Brasil alcanzaron crecimientos récord (entre 44% vy
70%). Asi, después de Estados Unidos, estos tres ultimos pai-
ses fueron los proveedores de bienes externos a Colombia en
2005, pasando de participar cada uno con 5% en 2003, a par-
ticipar entre 7% y 8% en 2005.

Al analizar la evolucién de las importaciones colombianas pro-
venientes de los distintos grupos comerciales en los ultimos

Origen de las importaciones
por grupo comercial

Acumulado enero-noviembre 2003-2005
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3000 Bl 2003
2004

2500 I 2005

2000

1500

1000

500

0 T T T 1
Union G-3 CAN Mercosur
Europea
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Principales productos de importacion
(tasa de crecimiento relativa %, nov 2005/nov 1995)
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tres afos, se resaltan en particular aquellas provenientes de la
Unidn Europea. Esto obedece al buen comportamiento que han
registrado las importaciones desde Alemania, Francia, Italia y
Espafia. A estas importaciones le siguen las que hace Colombia
del G-3, las cuales vienen creciendo muy dindmicamente, lo-
grando sobrepasar desde 2004 a las que son originarias de la
CAN. Este buen comportamiento de las compras provenientes
del G-3 obedece, como se menciond anteriormente, a que las
importaciones desde México se incrementaron sustancialmente
en el Ultimo afio. Por su parte, las importaciones desde el
Mercosur estan cada vez mas cerca de aquellas provenientes
de la CAN, particularmente gracias al buen comportamiento de
las importaciones desde Brasil y Argentina.

* Analizando la evolucion de largo plazo, se tiene que los produc-
tos importados mas dinamicos entre noviembre de 1995 y no-
viembre de 2005 fueron cloruro de vinilo, sorgo y soya, trigo,
chapas de hierro o acero, polietilenos y vehiculos ensambla-
dos. Los productos que mas se contrajeron en este periodo
fueron vehiculos no ensamblados, tubos de hierro o acero, pre-
parados y aceites de pescado.

EXPORTACIONES COLOMBIANAS
EN NoVIEMBRE DE 2005

Las cifras de exportaciones (FOB) de Colombia revelan que en el
acumulado enero-noviembre de 2005 las ventas externas ascen-
dieron a US$19.252 millones, registrando un incremento de 27.5%
frente al periodo comprendido entre enero y noviembre de 2004.  Grafico 1,

En noviembre de 2005 las exportaciones sumaron US$1.828 mi- i’c‘ﬂm?:a"::ero_noviembre (2004-2005)
llones, lo cual representé un incremento anual de 15.5%. (Valor FOB - US$ millones)

25.000
Entre enero y noviembre de 2005 la variacion de las exportacio- 2004
nes tradicionales fue de 36.4% frente al mismo periodo de 2004y 000 % M 2005
su valor fue de US$9.402 millones. El petrdleo y sus derivados, 15.103
principal rubro de las exportaciones tradicionales, acumularon ~ 1>0%
US$5.027 millones en ventas externas, lo que representd un in- 10.000 9402 oo 9.850

cremento de 31.2% frente al periodo enero-noviembre de 2004. 6.895

La variacion anual de las exportaciones de café fue de 62.2%, la 5.000

de las exportaciones de carbon 41.1% y la de las ventas externas

de ferromquel 20.4%. ’ Exportaciones Exportaciones Exportaciones
totales tradicionales no tradicionales

Por su parte, las exportaciones no tradicionales ascendieron a Fuente: Dane.

US$9.850 millones en lo corrido de 2005 a noviembre, lo que

representd un incremento de 20.0% frente a enero-noviembre de
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2004. Estas mismas exportaciones sumaron US$955 millones en
el mes de noviembre de 2005, aumentando 8.3% frente al mismo
mes de 2004 (cuadro 1 y grafico 1).

En el grafico 2 se observan las exportaciones no tradicionales se-
gun los departamentos de origen para el afio corrido a noviembre
de 2005. Se aprecia que el departamento de Antioquia fue el que
mas exporto al concentrar 25.5% de las exportaciones totales en
ese periodo. Adicionalmente, este departamento presentd un cre-
cimiento en sus exportaciones de 18.5% frente al acumulado enero-
noviembre de 2004. Al departamento de Antioquia le siguieron
Bogota D.C. con una participacion dentro del total de exportacio-
nes de 15.3%, Cundinamarca con 15.3%, Valle del Cauca con
14.0% y Bolivar con 9.8%.

Las cifras de exportaciones segun la clasificacion CIIU revelan
que para el periodo enero-noviembre de 2005, el 59.8% de las
ventas externas colombianas estuvo concentrado en el sector
industrial, actividad que registré una variacion de 23.5% respec-
to al periodo enero-noviembre de 2004, seguido por el sector
minero con una contribucidn de 30.6% de las exportaciones y un
incremento anual de 35.4% frente al periodo enero-noviembre
de 2004. Las agrupaciones industriales que mas contribuyeron a
la variacion total de las exportaciones fueron la de productos
alimenticios, bebidas y tabaco, con un crecimiento de 35.1% fren-
te al acumulado enero-noviembre de 2004, seguida de la de fa-
bricacidén de sustancias quimicas (22.8%), y maquinaria y equi-
po (35.1%) (cuadro 2).

En el periodo comprendido entre enero y noviembre de 2005 los

principales destinos de las ventas externas fueron Estados Uni-
dos, con una participacion de 39.7%, seguido por la Comunidad

Cuadro 1. Exportaciones

Enero - noviembre 2005 Noviembre 2005

Valor Variacion Valor Variacion
FOB 2005/2004 FOB 2005/2004
US$ miles % US$ miles %
Exportaciones totales 19.251.856 27.5 1.827.905 15.5
Exportaciones tradicionales 9.401.991 36.4 873.018 24.5
Café 1.320.031 62.2 117.777 22.6
Petroleo y sus derivados 5.027.224 31.2 481.568 43.8
Carbon 2.369.107 41.1 225.019 29
Ferroniquel 685.630 20.4 48.654 -5.6
Exportaciones no tradicionales 9.849.865 20.0 954.887 8.3

Fuente: Dane.

Grafico 2.
Exportaciones no tradicionales
segun departamento de origen

Acumulado enero-noviembre 2005
(participacion % en el total de exportaciones)
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Andina, con una participacion de 19.8%, destacan-
dose Venezuela por su contribucién a este grupo.
La Unidn Europea, por su parte, concentré el 13.0%
de las ventas externas colombianas entre enero y
noviembre de 2005. Espafa, Bélgica, Italia y Ale-
mania fueron los principales contribuyentes dentro
de este grupo (cuadros 3y 4).

Cuadro 2. Exportaciones (CIIU Rev. 2)
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Al analizar las exportaciones por paises, segun gru-
po de productos, se observa que el 80.8% de las
ventas externas colombianas de plantas y produc-
tos de la floricultura va a Estados Unidos, el 70.4%
de las exportaciones de vehiculos lo compra Vene-
zuela y el 36.1% de los frutos comestibles esta di-
rigido a Bélgica (cuadro 5).

Valor Variacion Participacion Valor Variacion
FOB 2005/2004 % FOB 2005/2004

US$ miles % US$ miles %

Total 19.251.856 27.5 100.0 1.827.905 15.5
Sector agropecuario, silvicultura, caza y pesca 1.597.879 25.8 8.3 101.374 -29.4
Sector minero 5.895.812 35.4 30.6 564.411 33.5
Sector industrial 11.520.098 23.5 59.8 1.136.398 13.4
Productos alimenticios, bebidas y tabaco 2.599.448 35.1 13.5 243.663 17.7
Textiles, prendas de vestir 1.319.763 6.8 6.9 152.457 7.9
Industria maderera 88.868 23.5 0.5 9.187 12.6
Fabricacion de papel y sus productos 482.246 12.3 2.5 49.592 5.4
Fabricacion de sustancias quimicas 3.415.042 22.8 17.7 332.806 14.2
Minerales no metalicos 383.011 22.1 2.0 35.322 0.7
Metalicas basicas 1.502.318 14.7 7.8 130.307 -1.0
Magquinaria y equipo 1.490.217 35.1 7.7 145.579 16.8
Otras industrias 239.184 52.2 1.2 37.484 131.9
Electricidad, gas y agua 130.642 55.4 0.7 12.942 112.1
Comercio al por mayor y al por menor y restaurantes y hoteles 100.341 49.5 0.5 12.210 80.5
Estab. fin., seguros, bienes inmuebles y serv. a empresas 63 105.0 0.0 29 &
Servicios comunales, sociales y personales 1.551 -6.5 0.0 113 -76.6
Diversos y no clasificados 5.470 353.4 0.0 426 2.9

* Variacion superior a 500%.
Fuente: Dane.

Cuadro 3. Principales destinos de las exportaciones
Enero-noviembre 2005

Variacion Participacion
2005/2004
%

Total 27.5 100.0
Estados Unidos 28.3 39.7
Venezuela 31.9 9.9
Ecuador 32.3 6.3
Per( 32.3 3.4
México 17.2 2.9
Repliblica Dominicana 39.1 2.8
Holanda 14.9 2.1
Italia 25.8 2.0
Puerto Rico -17.1 1.8
Bélgica 36.0 1.8
Resto de paises 28.5 27.2

Fuente: Dane.

Cuadro 4. Principales destinos de las exportaciones
Noviembre 2005

Variacion
2005/2004

Participacion

Total

Estados Unidos
Venezuela
Ecuador
Puerto Rico
Per(

México
Holanda

Reino Unido
Canada

Italia

Resto de paises

Fuente: Dane.
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Cuadro 5.

Exportaciones colombianas por paises, segiin grupo de productos
Acumulado enero - noviembre 2005

Participacion % en las exportaciones totales de cada producto

e ) e ol ) ) K
Unidos

Combustibles 56.5 0.2 3.7 2.6 1.2 30.7 100
Vegetales 63.4 1.1 0.0 0.0 1.5 4.4 1.2 12.9 0.6 14.8 100

-Plantas y prod. de la floricultura 80.8 0.0 0.1 0.0 1.5 1.4 1.8 0.0 0.2 14.2 100

- Frutos comestibles 34.9 0.0 0.0 0.0 1.7 10.0 0.2 36.1 1.2 15.9 100
Café, té y especias 35.6 0.1 0.0 0.0 1.4 13.3 15.3 6.4 1.2 26.6 100
Alimentos, bebidas y tabaco 15.6 16.1 7.6 7.8 0.8 2.0 1.3 0.6 0.4 47.7 100

- Azlicares y confites 12.3 15.2 5.1 11.8 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 55.5 100
Demas grupos de productos 26.7 20.7 11.2 4.6 0.1 0.5 0.1 0.1 0.3 35.7 100
Productos quimicos 5.5 22.0 19.8 9.0 0.0 0.2 0.1 0.2 0.2 42.9 100
Confecciones 51.2 171 5.2 0.7 0.0 1.0 0.0 0.0 0.4 24.4 100
Fundicion, hierro y acero 5.6 2.2 3.0 1.6 0.2 0.0 5.4 4.5 2.3 75.2 100
Materias plasticas 15.8 14.3 12.2 12.4 0.2 0.3 0.0 0.0 0.1 447 100
Perlas y piedras preciosas 75.9 0.6 0.2 0.0 0.0 0.2 1.3 0.1 0.4 211 100
Vehiculos 1.1 70.4 25.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 3.3 100
Metales y sus manufacturas 32.0 12.5 7.1 5.8 2.5 0.0 0.1 0.0 0.1 40.0 100
Papel y sus manufacturas 8.1 19.2 18.9 10.6 0.0 0.0 0.4 0.7 0.1 421 100
Animales y sus productos 8.3 61.5 1.0 0.0 0.1 0.4 0.4 0.2 0.8 27.2 100

- Pescados y otros 19.8 0.0 1.9 0.0 0.1 0.8 1.1 0.5 2.3 73.5 100
Textiles 7.1 33.3 19.9 9.1 0.0 0.3 0.0 0.0 1.2 29.1 100
Maquinaria eléctrica 222 23.2 12.8 5.4 0.0 0.3 0.0 0.0 0.2 35.8 100
Cueros y productos 22.2 16.5 6.6 1.2 11 0.8 0.5 2.0 0.0 49.1 100
Minerales 53.6 2.3 1.3 1.8 0.0 0.0 1.9 0.0 0.0 39.1 100

Corresponde a capitulos de un grupo de productos.
Fuente: Dane y Dian.

IMPORTACIONES COLOMBIANAS
EN NOVIEMBRE DE 2005

En el acumulado enero-noviembre de 2004-2005 las im-  Grafico 3,

portaciones (CIF) totales pasaron de US$14.986 millones 521I:Ig;tt?::)(’Tguﬁﬂlglzlg%%aerrt:-wgcit:mbre 2005
en 2004 d US$19-192 ml||0neS en 2005 con un |ncrement0 (parthpac'é;‘ 0/0 en el tota' de importaciones)

de 28.1%. Santander Cauca  Resto de

La Guajira  1.3% 1\0% departamentos

Por su parte, las importaciones en el mes de noviembre 1.9% 4.8%

pasaron de US$1.591 millones en 2004 a US$1.931 millo- Cesar __—1 ,

nes en 2005, observandose asi una variacion de 21.4% 2.0% ' Bog3o7ta9,0/D.C.

entre un afio y otro. Atlantico o
6.1% —

Las importaciones segun los departamentos de destino Bolivar /oo

pueden verse en el grafico 3. Se aprecia que la mayor con- 8.0% / """ %

centracion la present6 Bogota D.C. con 37.9% para el pe- Valle del Cauca N

riodo comprendido entre enero y noviembre de 2005, se- 105% o - dinamarca Arl‘gofofo'a

guido por Cundinamarca (13.4%), Antioquia (13.0%), Va- 13.0%

lle del Cauca (10.5%) y Bolivar (8.0%). Fuente: Dian y calculos Dane.



Segun la clasificacion CUODE, el aumento en las
importaciones entre enero y noviembre de 2005
obedecio al incremento anual de 42.8% en bienes
de capital y material de construccién, 25.9% en bie-
nes de consumo y 19.1% en materias primas y pro-
ductos intermedios (cuadro 6).

Respecto a la clasificacion CIIU, el sector mas im-
portante de las importaciones entre enero y noviem-
bre de 2005 fue el industrial, al registrar un creci-
miento de 29.8% frente al mismo periodo de 2004,
y una participacion de 94.3% dentro de las impor-
taciones totales. A su vez, los subsectores que mas
contribuyeron al crecimiento de las importaciones
del sector industrial fueron el de maquinaria y equi-
po y el de fabricacion de sustancias quimicas, con
un crecimiento de 40.1% y 22.9% respectivamen-
te, frente al acumulado enero-noviembre de 2004
(cuadro 7 y grafico 4).

Al sector industrial le siguieron en participacion den-
tro de las importaciones totales el sector agro-
pecuario, silvicultura, caza y pesca, y el sector mi-
nero. Estos sectores presentaron una variacion de
-2.7% y 51.4% y tuvieron una participacion de 4.6%
y 0.9%, respectivamente.

Cuadro 6. Importaciones clasificacion CUODE
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Grafico 4.

Importaciones del sector industrial
Acumulado enero-noviembre 2004 -2005
(valor CIF - US$ millones)

—

Maquinaria y equipo

S starfg'ggcg cj%ncgg
u 1as quimi 1

Metalicas basicas
Prod. alimenticios, bebidas y tabaco
Textiles, prendas de vestir
Fabricacion de papel y sus productos
Minerales no metalicos

) | = 2005

Otras industrias 2004

Industria maderera1

0 2000 4000 6000 8000
Fuente: Dian y calculos Dane.

10000

Valor CIF US$
miles
Total 19.191.654
Bienes de consumo 3.583.869
Bienes de consumo no duradero 1.690.138
Bienes de consumo duradero 1.893.731
Materias primas y productos intermedios 8.678.294
Combustibles, lubricantes y conexos 465.863
Materias primas y productos intermedios para la agricultura 720.628
Materias primas y productos intermedios para la industria 7.491.803
Bienes de capital y material de construccion 6.916.360
Materiales de construccion 399.241
Bienes de capital para la agricultura 57.119
Bienes de capital para la industria 4.263.486
Equipo de transporte 2.196.513
Bienes no clasificados 13.132

Fuente: Dian y calculos Dane.

Variacion % Valos CIF Variacion %

2005/2004 US$ miles 2005/2004
28.1 1.931.297 21.4
25.9 395.856 21.2
20.4 192.195 20.1
31.2 203.661 22.2
19.1 854.676 21.4
93.7 40.278 88.5
11.9 56.056 3.8
171 758.342 20.6
42.8 679.448 21.4
51.0 39.041 46.3
13.9 6.090 9.3
45.5 461,991 27.7
37.4 172.325 4.1
6.0 1.318 20.4
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Cuadro 7. Importaciones del sector industrial segiin CIIU Rev. 2

Enero-noviembre 2005 Noviembre 2005

Variacion
2005/2004 %
Total Sector industrial 29.8
Productos alimenticios, bebidas y tabaco 6.5
Textiles, prendas de vestir 9.9
Industria maderera 34.6
Fabricacion de papel y sus productos 17.9
Fabricacion de sustancias quimicas 22.9
Minerales no metalicos 35.6
Metdlicas basicas 314
Magquinaria y equipo 40.1
Otras industrias 30.7

Fuente: Dian y célculos Dane.

Cuadro 8. Principales origenes de las importaciones
Enero-noviembre 2005

Variacion Participacion
2005/2004
%

Total 28.1 100.0
Estados Unidos 26.6 28.5
México 69.5 8.1
China 54.3 7.6
Brasil 43.5 6.6
Venezuela 12.7 5.6
Alemania 17.3 3.7
Japon 7.5 3.3
Corea 35.1 2.8
Ecuador 28.7 2.5
Argentina 25.5 1.9
Resto de paises 19.8 29.5

Fuente: Dian y calculos Dane.

Los cuadros 8 y 9 contienen los principales paises de
origen de las importaciones. A noviembre de 2005
se evidencia que el socio comercial lider es Estados
Unidos, con una participaciéon de 28.5% dentro de
las importaciones totales, seguido por México, China
y Brasil, con participaciones que oscilan entre el 7%
y el 8%. El crecimiento mas importante respecto a
2004 lo presentd México con 69.5%. Por grupos co-

Participacion Variacion Participacion
% 2005/2004 % %
94.3 17.1 92.2
4.7 23.7 5.0
4.6 11.7 4.7
0.4 16.0 0.4
2.8 0.4 2.4
26.3 8.7 24.3
1.1 414 1.1
6.7 13.7 6.1
46.9 23.3 47.1
0.9 34 1.0

Cuadro 9. Principales origenes de las importaciones
Noviembre 2005

Variacion Participacion

2005/2004
Total 21.4 100.0
Estados Unidos 15.8 26.7
México 90.0 10.2
China 38.8 9.0
Brasil 43.0 6.4
Venezuela 16.1 5.9
Alemania 21.7 3.9
Japon -2.4 3.2
Corea -22.3 2.5
Ecuador 6.9 2.2
Espafia 52.5 1.9
Resto de paises 12.8 28.3

Fuente: Dian y calculos Dane.

merciales se observa que las importaciones prove-
nientes de la Union Europea concentraron el 13.9%
de las importaciones colombianas, en donde Fran-
cia, Espafa y Alemania se destacaron por su eleva-
da contribucién en estas compras externas. A estas
importaciones le siguieron las de la CAN con una
participacion de 10.7% y con Venezuela como el prin-
cipal contribuyente dentro de este grupo.



BALANZA COMERCIAL COLOMBIANA
EN NOVIEMBRE DE 2005

La balanza comercial (FOB) se incrementd en
US$215 millones al pasar de un superavit de
US$1.121 millones entre enero y noviembre de 2004
a uno de US$1.336 millones en el mismo periodo
de 2005. Este incremento respondié a un aumento
de las exportaciones a paises como Estados Uni-
dos, Venezuela, Ecuador, Peru y Puerto Rico, entre
otros, lo cual mas que compenso el aumento en las
importaciones desde paises como Argentina, Ale-
mania, México, Brasil y China (cuadro 10).

En el cuadro 11 se presentan los resultados de la
balanza comercial relativa (BCR) con algunos pai-
ses en el acumulado enero-noviembre de 2004 y
2005. Este indicador mide la balanza comercial de
Colombia con cada uno de los paises como propor-
cion del comercio total de Colombia con cada uno
de los paises. La BCR varia entre -1y 1, en la cual
1 significa que entre enero y noviembre Colombia
sblo exportd a ese pais, -1 que sélo importd. Valo-
res cercanos a 0 significan que el nivel de las ex-
portaciones estuvo cercano al de las importaciones.

Asi, se observa que la BCR con paises europeos como
Irlanda, Letonia, Luxemburgo, Malta, Hungria y
Austria fue cercana a -1, lo cual indica que el co-
mercio de Colombia con esos paises estuvo apoya-
do mas que todo en las importaciones. Por el con-
trario, en el caso de Portugal, Puerto Rico, Eslovenia
y Bélgica, la BCR fue cercana a 1, lo cual indica que
el comercio entre Colombia y esos paises se funda-
ment6 primordialmente en las exportaciones.

El cuadro 12 registra los resultados de la BCR para
algunos sectores en el acumulado entre enero y no-
viembre de 2004 y 2005. Sectores como maquina-
ria (eléctrica y no eléctrica), equipo profesional y
cientifico y material de transporte tuvieron una BCR
cercana a -1, lo cual indica que el comercio de Co-
lombia en esos sectores estuvo basado en las im-
portaciones. Por el contrario, en sectores como car-
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Cuadro 10. Balanza comercial nacional segun paises
Acumulado enero-noviembre 2004-2005
(valor FOB US$ millones)

Diferencias

2005-2004
Estados Unidos 1.899 2.491 592
Venezuela 539 884 346
Ecuador 558 748 190
Per( 273 354 80
Puerto Rico 405 331 -74
Argentina -228 -280 -52
Alemania -336 -362 -26
México -403 -937 -535
Brasil -675 -1.034 -359
China -729 -1.096 -367
Resto de paises -182 237 419
Total 1.121 1.336 215

Fuente: Dian y calculos Dane.

Cuadro 11. Balanza comercial relativa segin paises
Acumulado enero-noviembre 2004-2005

Portugal 0.91 0.92
Puerto Rico 0.89 0.87
Eslovenia 0.79 0.75
Bélgica 0.52 0.63
Paises Bajos 0.55 0.49
Hungria -0.84 0.91
Malta 0.54 0.98
Luxemburgo -0.81 -0.99
Letonia -1.00 -1.00
Irlanda -1.00 -1.00
Total 0.04 0.04

Fuente: Dian - Dane y célculos Anif.
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Cuadro 12, Balanza comercial relativa bon, caza, electricidad, petrdleo, madera y prendas

seglin sectores (CIIU Rev.2) : N
Enero - noviembre 2004-2005 de vestir, la BCR fue cercana a 1, lo cual senala que

el comercio de Colombia en esos sectores se basd
Sector 2000 | 2005 [ERAGHN .
primordialmente en las exportaciones. Cabe desta-

Extraccig)n de minas de carbon 188 188 car el caso del calzado, cuya BCR estuvo cercana a
aza ordinaria 1. 1. P . f PEH
e, 05 0.96 097 0 en 2004 y se vqlwo mas negapva en 2005, indi-
Petrdleo y gas 0.97 0.95 cando esto una orientacion mas importadora que la
Extraccion de madere oo oo del afio pasado. En contraste, el BCR del sector de
Derivados del petréleo 0.82 0.78 peliculas cinematograficas, que si bien es un sector
Fabricacion prod_uctos alimenticios 0.5;1 0.62 relativamente pequefio, pasé de ser negativa en
Sl e - o 2004 a ser positiva en 2005, por lo que el afio pa-
Muebles de madera 0.54 0.54 sado Colombia se destacd por sus elevadas expor-
Pesca 0.64 0.54 ; ;

Extraccion minerales metalicos 0.47 0.44 taciones de este tipo de productos.

Refineria de petrdleo 0.49 0.43

Imprentas y editoriales 0.46 0.42

Produccion agropecuaria 0.25 0.37

Bésicas metales no ferrosos 0.44 0.31

Tabaco 0.17 0.31

Peliculas cinematograficas -0.08 0.27

Vidrio y sus productos 0.25 0.20

Bésicas de hierro y acero 0.04 0.02

Plasticos 0.02 -0.01

Servicios personales directos 0.08 -0.02

Textiles -0.05 -0.04

Bebidas -0.13 -0.15

Papel y sus productos -0.16 -0.17

Calzado -0.07 -0.18

Madera y sus productos -0.10 -0.21

Metdlicas excepto maquinaria -0.28 -0.35

Silvicultura -0.64 -0.39

Quimicos industriales -0.46 -0.49

Bibliotecas, museos y otros serv. culturales -0.62 -0.49

Caucho -0.47 -0.49

Material de transporte -0.65 -0.60

Equipo profesional y cientifico -0.77 -0.79

Maquinaria excepto eléctrica -0.77 -0.81

Maquinaria eléctrica -0.79 -0.82

Fuente: Dian-Dane y calculos Anif.



