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ENTORNO MACROECONOMICO

En el segundo trimestre de 2007 la economia de Estados Unidos
sorprendié con un sélido crecimiento de 3.4%, luego de una margi-
nal desaceleracion en el primer trimestre del afio (0.6%). El sector
externo norteamericano contribuy6 con un 1.2% al crecimiento
total en el segundo trimestre del afio.

Mas alla de la baja demanda por vivienda y la reduccion de los
precios, el mercado de vivienda comenzd a contraerse como con-
secuencia de la crisis en el mercado subprime. Sin embargo, segin
las declaraciones del presidente de la Reserva Federal, la desacele-
racion en el mercado de vivienda es propio de éste y por ende no
es sefal de desaceleracidon en otros sectores, como lo corrobora
la tasa de desempleo que en junio de 2007 alcanzd 4.7%. Por su
parte, la inversidn no residencial repuntd de forma significativa en
el segundo trimestre del afio al crecer a una tasa anual de 8.1%,
aproximadamente el doble del crecimiento registrado en igual
periodo de 2007. Con esto la inversion total se expandi6 a una
tasa anual de 3.1%, contribuyendo con 0.5% al crecimiento del
Producto.

El campo externo fue el gran motor del crecimiento en el segundo
trimestre de 2007, aportando 1.2% al crecimiento total del Pro-
ducto. Este estimulo fue resultado del impresionante crecimiento
de las exportaciones (6.4%). Si bien las exportaciones de servicios
crecieron por encima de las de bienes (7.2% vs. 6.1%), estas
ultimas representaron el 65% del crecimiento total de las expor-
taciones. Por otro lado, las importaciones revelaron un importante
decrecimiento (2.6%), lo cual se explica por la fuerte desaceleracion
en las importaciones de servicios (-4.0%).
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En el primer trimestre de 2007, la economia venezolana registro
un favorable dinamismo al crecer 8.8% anual, cifra inferior a la
registrada en el mismo trimestre del afio anterior (9.8% anual).
En los primeros meses de 2007 el crecimiento del Producto estuvo
impulsado principalmente por las actividades no petroleras que
crecieron a una tasa anual de 10.6%. Por su parte, la desacele-
racion en la actividad petrolera resulté en un decrecimiento de
5.6%.

Al analizar por sectores, se observa que el crecimiento de Ve-
nezuela en el primer trimestre de 2007 estuvo principalmente
impulsado por los sectores no transables. Los sectores de mayor
crecimiento fueron construccion (26.5%), servicios financieros
(26.2%), comercio (20.3%) y comunicaciones (18.3%).

Pese a la presion inflacionaria que ejerce la tasa de cambio
a Bs$2.150 por ddlar, el Gobierno asegura que no contempla
la idea de una devaluacién. En el mercado paralelo, la tasa
de cambio ya se encuentra depreciada en aproximadamente
100%.

La desaceleracidon de la economia ecuatoriana continta: en el
primer trimestre del afio el Producto crecié a una tasa anual de
1.2%. El sector no petrolero se expandi6é a una tasa anual de
2.5%, mientras que el sector petrolero sufridé una caida pronun-
ciada del orden de 14.4%.

El principal motor de crecimiento de la economia ecuatoriana
durante el primer trimestre de 2007 fue el consumo privado, el
cual se expandidé a una tasa anual de 4.0%, apoyado principal-
mente en las condiciones expansivas del crédito y de favorable
liquidez en la economia. Sin embargo, pese al boom en los precios
del petrdleo, la inversidn sblo crecidé a una tasa anual de 2.2%
entre enero y marzo de 2007. Lo anterior luce contradictorio al
comparar la tasa de crecimiento de inversidén de paises como
Chile y Colombia, cuyo crecimiento de la formacion bruta de
capital supera el 25%, aprovechando asi los favorables precios
externos del cobre y del petréleo.

El sector externo ecuatoriano contribuyd negativamente al
crecimiento del Producto en el primer trimestre (-6.4 puntos
porcentuales del PIB). En los tres primeros meses de 2007 las
importaciones crecieron a una tasa anual de 13%, mientras que
las exportaciones lo hicieron a una tasa negativa de 2.4%.
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o Elindice de precios de los commodities aumentd en 5.8% anual
al cierre de junio de 2007. Esta expansion estuvo impulsada
principalmente por el crecimiento de los precios de los commo-
dities no energéticos que se expandieron a una tasa anual de
20%, mientras que los energéticos lo hicieron a una tasa anual
de -0.1%, al cierre de junio de 2007. Tras la desproporcional
caida de los precios de los energéticos a principios de 2007,
en el segundo trimestre del afo se observd una recuperacion
marginal de los mismos.

e El indice de precios de metales y minerales continla en un
boom al registrar tasas de crecimiento del orden del 30%. Por
otro lado, los precios de los alimentos y bebidas muestran una
leve recuperacion en el segundo trimestre de 2007 frente a los
primeros meses del afio. Por ultimo, el indice de precios de ma-
terias primas agricolas continla mostrando una desaceleracion:
al cierre de junio de 2007, éste creci6 a una tasa anual de 6.0%.
Sin embargo, su trayectoria en los Ultimos afios sugiere que éste
podria ser su nivel de mediano plazo.

Sector externo colombiano:
Tendencias de mediano y largo plazo
Acumulado anual a abril, 2001-2007

e El crecimiento total de las exportaciones colombianas se ha
desacelerado entre 2006 y 2007, en comparacion con afios
anteriores: a marzo de 2007, el acumulado de exportaciones
totales en doce meses sumd US$25.034 millones, 14% mayor
al valor exportado en el acumulado en doce meses a marzo de
2006. Dicha tasa de crecimiento es menor a la observada para
el acumulado de exportaciones: 23% entre marzo de 2005 y
2006, y 33% entre el mismo mes de 2004 y 2005.

o Entre abril de 2006 y abril de 2007, el acumulado en doce meses
de las exportaciones colombianas totales crecié un 15.8%, al
pasar de US$22.144 millones a US$25.636 millones. Dicha va-
riacion es cerca de 4 puntos porcentuales inferior a la observada
en abril de 2006, cuando las exportaciones crecieron a una tasa
de 20.2%. La comparacion de las tasas de crecimiento en 2007 y
2006 con aquella de 34.3% registrada en abril de 2005 muestran
gue ha habido una desaceleracion en el ritmo de crecimiento de
las exportaciones.
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El incremento en el total de exportaciones se debid al aumen-
to de 13.3% en el acumulado en doce meses a marzo de las
exportaciones tradicionales, algo mas de la mitad de la tasa
observada un afo atrds (26.1%). Lo positivo es la tasa de
crecimiento de las exportaciones no tradicionales, 18.1%, 3
puntos porcentuales mayor que un afio atras (en el acumulado
en doce meses a abril de 2007) (15.1%).

Estados Unidos sigue manteniendo su posicién como principal
destino de las exportaciones colombianas en lo corrido hasta el
cuarto mes del afio 2007. Las exportaciones hacia ese destino
entre abril de 2006 y abril de 2007 representaron aproximada-
mente 37% de las ventas externas totales del pais, por un valor
de US$9.505 millones. Sin embargo, el persistente crecimiento
acelerado de las exportaciones hacia Venezuela (42% en el
acumulado a abril de 2007) estd aminorando la participacion
de las exportaciones colombianas hacia Estados Unidos dentro
del total de exportaciones.

En el acumulado en doce meses a abril de 2007, las exporta-
ciones a Venezuela, segundo destino de las ventas externas
colombianas, representaron el 12% del total del acumulado
a abril de 2007. En dicho mes la participacion de las expor-
taciones colombianas a Ecuador decrecié marginalmente en
el total de exportaciones, en comparacidon con la situacion
observada en el acumulado a abril de 2006. El acumulado de
las exportaciones en doce meses hasta abril hacia Canada,
Ecuador, Uruguay y México han decrecido en 2007, en com-
paracion con lo observado un afo atras. Por el contrario, las
exportaciones acumuladas en doce meses hasta abril de 2007
han aumentado hacia paises europeos como Grecia, Finlandia,
Dinamarca, Paises Bajos y Francia. A abril de 2007, también
crecié el acumulado de exportaciones en doce meses hacia
Brasil, a una tasa de 46%.

A abril, las ventas externas hacia grupos comerciales siguieron
representando el 37% del total de exportaciones. Se destacan
las exportaciones hacia la Unidn Europea y hacia G-3 (México
y Venezuela), destinos hacia los que se exporto el 15% vy el
14%, respectivamente, del total de las ventas al exterior. Por
su parte, el acumulado en doce meses a abril de las exporta-
ciones a la CAN sumo US$2.066 millones, valor que representd
el 8% del total de exportaciones colombianas en el periodo de
analisis. Las exportaciones a grupos comerciales siguen siendo
representativas dentro del total de exportaciones, sumando
alrededor de 37% (US$9.600 millones).

Principales destinos de las exportaciones
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Principales productos de exportacion
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Las importaciones colombianas estan compuestas por impor-
taciones de bienes de capital, importaciones de bienes de con-
sumo e importaciones de bienes intermedios. Estas registraron
un valor acumulado en doce meses de US$28.400 millones en
abril de 2007, superior en casi US$3.000 millones a las ex-
portaciones del pais durante el mismo periodo. El crecimiento
de las importaciones se aceler6 en este mes, con una tasa de
crecimiento de 27%, superior al 23% registrado en abril de
2006. Las importaciones de bienes de consumo presentaron
un crecimiento cercano al 30% y las de bienes intermedios
crecieron cerca de 27%. Por su parte, las importaciones de
bienes de capital lo hicieron a una tasa de 25%, inferior a
aquella observada en abril de 2006, 32%. El mayor rubro en
las importaciones estd dado por las importaciones de bienes
intermedios.

En el periodo de doce meses al cuarto mes de 2005-2007, el
principal origen de las importaciones colombianas siguié siendo
Estados Unidos, totalizando en 2007 cerca de US$7.500 mi-
llones. A este origen le siguen China, las importaciones desde
dicho destino totalizando cerca de US$2.600 millones, México
totalizando cerca de US$2.500 millones, Brasil, de donde
se importaron cerca de US$2.200 millones, y Venezuela, de
donde se importaron cerca de US$1.400 millones. Continda la
pérdida de dinamismo en las importaciones desde Venezuela:
el acumulado de importaciones desde dicho origen a abril de
2007 registrd un crecimiento de 3%, mucho menor al registra-
do durante el mismo mes de 2006 (22%). El crecimiento del
acumulado en doce meses a abril de las importaciones desde
otros destinos se presentan a continuaciéon: China (47%),
México (24%), Brasil (51%) y Estados Unidos (21%).

En el acumulado en doce meses a marzo de 2005-2007 siguen
sobresaliendo las importaciones del G-3 y de la Unidn Europea,
muy por encima de las importaciones de la CAN. Aun asi, el
valor de las importaciones desde G-3 siguen siendo tan sélo al-
rededor de un 50% de las importaciones desde Estados Unidos.
Las importaciones desde G-3 representan el 14% del total de
importaciones, desde la Union Europea el 13% y desde la CAN
representan tan sélo un 5% de las importaciones totales.

El calculo de la tasa de crecimiento de los principales produc-
tos de exportacidn a abril de 2007 muestra, en el largo plazo,
una caida en las exportaciones de café (-5%). Otro producto
tradicional de exportacion, las esmeraldas, registrd una tasa
de crecimiento relativo negativa (-2%) en abril de 2007, mos-

Importaciones
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trando una caida en las exportaciones totales de este producto
en el mes en cuestion. Los productos con crecimiento de largo
plazo mas dindmico son productos de mineria, el ferroniquel
y el carbdn, con tasas de crecimiento relativas de 40% y 16%
respectivamente en abril de 2007.

e Enabril de 2006 el banano registrd la menor tasa de crecimiento
relativa de exportaciones (-6%), evidenciando el efecto nega-
tivo que la revaluacion del peso ha tenido sobre el sector. De
los demas sectores, vale la pena destacar las exportaciones de
papel y manufacturas, que crecieron al 13%, mientras que las
de cuero y manufacturas lo hicieron al 10%. A abril de 2007,
las ventas externas de flores, producto representativo de ex-
portacién, han crecido 7% en el largo plazo.

o Aligual que en el caso de las exportaciones, el analisis a largo
plazo de las importaciones se hace a través del calculo del
crecimiento relativo de las mismas entre abril de 1997 y abril
de 2007.

e Siguiendo la tendencia observada en meses anteriores, en el
largo plazo Colombia ha dejado de importar harinas de pescado,
con una tasa de crecimiento relativo de -31% a abril de 2007.
Por su parte, la apreciacion del peso y los mayores niveles de
consumo Yy de inversidon siguen impulsando fuertemente las
importaciones de vehiculos ensamblados (tasa de crecimiento
relativo de 17.5%). En abril sobresalié el aumento en el largo
plazo de las importaciones de trigo, con una tasa de crecimiento
relativo de 23%.

EXPORTACIONES COLOMBIANAS
A ABRIL DE 2007

Las cifras de exportaciones (FOB) de Colombia a abril de 2007 revelan
que las ventas externas ascendieron a US$8.6 millones, registrando
un crecimiento de 17.3% frente a 2006 (cuadro 1 y gréfico 1). En
relacion a 2006, el crecimiento registrado en los cuatro primeros
meses de 2007 sobrepaso las ventas externas registradas en igual
periodo de 2006. Cabe resaltar que en los tres primeros meses de
2007, las exportaciones colombianas presentaron una desaceleracion
frente a 2006, tendencia que se revirtid sélo hasta el mes de abril.

A diferencia de 2006, cuando las exportaciones tradicionales crecian
a una tasa superior a la de las exportaciones no tradicionales, en
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Grafico 1.
Exportaciones
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2007 el crecimiento de estas ultimas sobrepasa de forma importan-
te el crecimiento de las primeras. Aun asi, la participacion de cada
una frente a las exportaciones totales no varié de forma significa-
tiva entre 2006 y 2007: la participacion de las tradicionales paso
de 48% a 49% y de 52% a 51% en el caso de las exportaciones
no tradicionales.

En lo corrido del afio las exportaciones de café contintan crecien-
do a tasas sorprendentes en comparacion con 2006. Entre enero
y abril de 2007 las exportaciones de este grano crecieron a una
tasa de 18% anual; en igual periodo de 2006 éstas decrecieron a
una tasa anual de 18%. Otro de los sectores que ha ganado gran
impulso en los primeros cuatro meses de 2007 es el carbon. En lo
corrido del afio, las ventas externas de carbon han crecido a una
tasa anual de 41%. Por Gltimo, las ventas externas de ferroniquel,
que representan el 5% de las exportaciones tradicionales, crecieron
a una sorprendente tasa de 86% anual.

Por su parte, las exportaciones de petroleo contindian creciendo a
tasas negativas. Entre enero y abril de 2007 éstas se contrajeron
a una tasa anual de 8.0% y redujeron su participacion dentro del
total de exportaciones en 6.0% frente a 2006.

En el grafico 2 se observan las exportaciones no tradicionales segln
departamento de origen. Antioquia continla siendo el departa-
mento con mayor participacion, representando aproximadamente
una cuarta parte de las exportaciones no tradicionales entre enero
y abril de 2007 y contribuyendo con 3.8% a la variacion total de
las exportaciones. Le siguen las compras externas de Bogota que
representaron el 17.2% de las exportaciones realizadas entre enero
y abril de 2007. A pesar del liderazgo en las ventas externas del
departamento de Antioquia, las exportaciones de Bogota exhiben

Cuadro 1. Exportaciones

Descripcion Enero - abril

Valor FOB US$ (millones) Variacion (%)

2007 2006 2007/2006 2006/2005
Exportaciones totales 8.579 7.314 17.3 15.0
Exportaciones tradicionales 4,132 3.615 14.3 16.1
Café 544 461 17.9 -17.8
Petroleo y sus derivados 1.822 1.978 -7.9 34.6
Carbon 1.333 943 414 14.5
Ferroniquel 433 233 86.0 -10.1
Exportaciones no tradicionales 4.447 3.700 20.2 13.9

Fuente: Dane.

Grafico 2.
Exportaciones no tradicionales
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continuamente un crecimiento superior a las primeras (15.4%
vs. 17.2%). En participacion le siguen Cundinamarca con 15.1%
y Valle del Cauca con 13.5%. Entre enero y abril de 2007 las ex-
portaciones de Cundinamarca y Valle del Cauca se expandieron a
una tasa de 17.7% y 12.7%, y contribuyeron con 2.7% y 1.8%,
respectivamente, al crecimiento total de las exportaciones. Otros
departamentos que se destacan por su participacion dentro de
las exportaciones no tradicionales son: Bolivar (8.3%), Atlantico
(6.7%), Caldas (3.1%) y Norte de Santander (2.1%).

Segun la clasificacion CIIU, las exportaciones del sector agrope-
cuario contintan siendo las de mayor crecimiento en lo corrido
de 2007 (23.3%). A éstas le siguen las exportaciones del sector
industrial (17.3%) y sector minero (16.8%). Las exportaciones
del sector de pesca crecieron a una tasa anual de 11.5%, sin em-
bargo, su participacion en el crecimiento total de exportaciones es
marginal. Las ventas externas del sector industrial representaron
aproximadamente el 60% de las exportaciones totales. El sector
de metallrgicos basicos que represent6 el 11% del total de ex-
portaciones crecié a una tasa anual de 30% entre enero y abril de
2007. El sector de alimentos y bebidas que representa el 21.1%
del total de exportaciones industriales crecid a una tasa anual de
16.4% y contribuyd con 2.1% al crecimiento de las exportaciones
industriales entre enero y abril de 2007. El sector de productos
quimicos creci6 a una tasa anual del orden de 20% y representd
el 7.5% del total de ventas externas en los primeros cuatro meses
de 2007. En lo corrido del afio se observa una tendencia positiva
en el sector industrial siendo los sectores antes mencionados los
principales motores de este crecimiento (ver cuadro 2).

Entre los sectores industriales que mostraron una tendencia negati-
va en el primer trimestre del afio se destaca el sector de productos
de la refinacion del petrdleo y combustibles que se contrajo a una
tasa anual de 28.0% y representd aproximadamente el 5.0% del
total de exportaciones entre enero y abril de 2007. Lo anterior va
de la mano con lo observado en las cifras globales de exportaciones
tradicionales.

El crecimiento de las exportaciones hacia Venezuela continta
siendo sorprendente: entre enero y abril de 2007 éstas crecie-
ron a una tasa anual de 64.1%. El 26.0% de las exportaciones
no tradicionales se destina a este pais. Las exportaciones de
alimentos y bebidas y productos quimicos, como fue comentado
anteriormente, son los motores de crecimiento del sector industrial
colombiano, se destinan en un 18.1% y 24.8%, respectivamente,
hacia Venezuela. La apreciacion del peso, la excesiva liquidez y la
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inflacién de Venezuela son las principales causas del crecimiento
del comercio bilateral entre Colombia y Venezuela. Por su parte,
Estados Unidos continua siendo el lider de las ventas externas co-
lombianas, a pesar de que, en lo corrido de 2007, las exportaciones
hacia este pais se han contraido en un 5.0%. Al analizar detalla-
damente se observa una correlacidén positiva entre los sectores
exportadores que se han contraido y de los cuales Estados Unidos
es uno de los principales socios comerciales. Este es el caso del
sector de productos de la refinacion del petréleo y combustibles
que en los primeros cuatro meses de 2007 se contrajo a una tasa
anual de 28%. Por ultimo, las exportaciones hacia Ecuador cre-
cieron a una tasa anual de 8.3%, representando el 3.6% del total
de exportaciones (ver cuadro 3).

Cuadro 2. Exportaciones, segun clasificacion CIU - Total nacional

Valor FOB U$ Variacion Participacion
(millones) (%) (%)
2007* 2007/2006 2007
Total 8.579 17.3 100.0
Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 708 233 8.3
Pesca 5 115 0.1
Sector minero 2.765 16.8 32.2
Sector industrial 5.065 17.3 59.0
Productos alimenticios y bebidas 1.071 16.4 12.5
Fabricacion de productos de tabaco 15 52.0 0.2
Fabricacion de productos textiles 176 22.5 21
Fabricacion de prendas de vestir; preparado y tefiido de pieles 254 17.7 3.0
Curtido y preparado de cueros; calzado; articulos de viaje, maletas,
bolsos de mano y similares; articulos de talabarteria y guarnicioneria 98 50.3 11
Transformacion de la madera y fabricacion de productos de madera y de
corcho, excepto muebles; fabricacion de articulos de cesteria y esparteria 18 55.3 0.2
Fabricacion de papel, carton y productos de papel y carton 152 211 1.8
Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones 71 0.1 0.8
Coquizacion, fab. de productos de la refinacion del petroleo, y comb. nuclear 412 -28.0 4.8
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 640 18.9 7.5
Fabricacion de productos de caucho y plastico 191 19.1 2.2
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 183 17.5 2.1
Fabricacion de productos metallrgicos basicos 936 30.0 10.9
Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo 105 40.4 1.2
Fabricacion de magquinaria y equipo n.c.p 136 51.6 1.6
Fabricacion de maquinaria de oficina, contabilidad e informatica 3 -40.9 0.0
Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p 137 95.2 1.6
Fabricacion de equipo y aparatos de radio, television y comunicaciones 10 -23.4 0.1
Fabricacion de instrumentos médicos, dpticos y de precision y fabricacion de relojes 16 -16.0 0.2
Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques 302 43.1 3.5
Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte n.c.p. 18 -43.6 0.2
Fabricacion de muebles; industrias manufactureras n.c.p. 107 18.0 1.2
Otros 35 0.4

Fuentes: Dian y Dane.



AINIIE Comercio exterior colombiano1 0

Al analizar los destinos de las exportaciones colombianas segln
grupo de producto, se observa que aproximadamente el 60% de
las exportaciones de combustibles va a Estados Unidos. Dentro de
las ventas externas del sector de alimentos y bebidas se destaca la
participacidn de Venezuela. Por otro lado, se destaca la participacion
de las exportaciones de productos de hierro y acero fundido hacia
Japon vy las exportaciones de maquinaria eléctrica hacia Francia
(ver cuadro 4).

Cuadro 3. Principales destinos de las exportaciones
Enero - Abril de 2007

Valor FOB US$ Variacion 2007/2006 Participacion
(millones) (%) (%)

Total 8.579 17.3 100
Estados Unidos 2912 -4.7 33.9
Venezuela 1.146 64.1 13.4
Ecuador 410 8.3 4.8
Paises Bajos 306 129.8 3.6
Pertl 253 22.7 2.9
China 238 218.8 2.8
Republica Dominicana 194 3.8 2.3
Italia 172 14.5 2.0
Espafia 161 -21.0 1.9
México 158 -13.1 1.8
Resto de paises 2.629 31

Fuente: Dane.

Cuadro 4. Exportaciones colombianas por paises, segln grupo de productos
Enero-abril de 2007
Participacion (%) en las exportaciones totales de cada grupo de productos

Grupo de productos Estados Unidos | Venezuela Paises Bajos Francia | Bélgica | Ecuador |Totales!!
Totales 33.95 13.36 2,95 1.68 3.56 1.51 1.62 1.66 4,77 100.0
Animales y sus productos 3.6 77.9 0.0 0.4 0.0 0.2 11 0.1 0.4 100.0
- Pescados y otros 14.1 1.4 0.0 1.5 0.1 0.9 5.3 0.4 0.8 100.0
Vegetales 60.5 3.0 0.0 5.1 34 1.5 0.5 9.3 0.0 100.0
- Plantas y prod. de la floricultura 77.8 0.1 0.0 1.0 1.8 2.2 0.3 0.0 0.1 100.0
- Frutos comestibles 28.0 0.4 0.0 14.7 7.3 0.2 0.9 311 0.0 100.0
Café, té y especias 35.7 0.1 0.0 13.1 1.9 11.7 1.4 10.1 0.0 100.0
Alimentos, bebidas y tabaco 11.4 18.1 9.1 2.4 2.0 1.2 0.4 0.9 6.8 100.0
- Azlicares y confites 4.5 17.2 15.6 0.4 0.1 0.0 0.3 1.7 2.9 100.0
Minerales 43.2 2.5 2.8 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1.3 100.0
Combustibles 55.5 0.1 0.8 0.7 8.1 0.0 2.3 0.0 11 100.0
Productos quimicos 3.6 24.8 11.7 0.0 0.1 0.1 0.2 0.3 20.0 100.0
Materias plasticas 13.7 15.7 12.7 0.2 0.1 0.0 0.0 0.1 121 100.0
Cueros y productos 13.9 29.8 0.6 1.0 0.4 0.6 0.3 0.8 34 100.0
Papel y sus manufacturas 6.8 26.6 9.0 0.0 0.0 0.5 0.0 0.3 18.3 100.0
Textiles 5.2 36.9 10.3 0.1 0.0 0.0 0.9 0.1 14.3 100.0
Confecciones 33.9 333 1.2 0.8 0.0 0.0 1.9 0.0 4.8 100.0
Perlas y piedras preciosas 35.2 0.8 0.0 0.2 0.0 0.7 0.0 0.1 0.3 100.0
Fundicion, hierro y acero 4.4 1.2 1.0 0.0 0.7 9.2 3.6 5.0 1.6 100.0
Metales y sus manufacturas 24.6 1.1 5.0 0.0 0.8 0.0 0.1 0.0 6.2 100.0
Maguinaria eléctrica 9.7 33.2 7.1 0.1 0.0 0.0 14.7 0.0 9.8 100.0
Vehiculos 0.8 77.5 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 18.1 100.0
Demas grupos de productos 18.3 30.9 5.4 0.5 0.1 0.2 0.3 0.2 9.8 100.0

1 (%) del total de exportaciones
- Corresponde a capitulos de un grupo de productos.
Fuentes: Dane - Dian y célculos Anif.
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IMPORTACIONES COLOMBIANAS
ENERO-ABRIL DE 2007

Entre enero y abril de 2007 las importaciones (CIF) totales re-
gistraron un incremento de 30% al pasar de US$7.587 millones
a US$9.856 millones entre 2006 y 2007. Durante lo corrido del
afio la apreciacion del peso y la favorable dinamica de la demanda
interna han sido los principales motores de crecimiento de los
bienes importados. Es de esperarse que en los proximos meses
esta tendencia continle, aunque de forma menos pronunciada.
Lo anterior asumiendo la estabilizacién de la tasa de cambio al
nivel de los $2.000/ddlar.

A diferencia de lo ocurrido en meses anteriores, el crecimiento de
los bienes de consumo supero6 de forma marginal el crecimiento
de las compras externas de bienes de capital. Los bienes de
consumo representaron aproximadamente el 20% del total de
importaciones entre enero y abril de 2007 y contribuyeron con
un 6.5% al crecimiento total de importaciones. Entre los bienes
de consumo, los duraderos siguen siendo el lider al crecer a una
tasa anual de 41.6% y contribuir con un 4.4% al crecimiento total
de las importaciones. Entre enero y abril de 2007 éstas importa-
ciones representaron el 11.4% del total de importaciones.

La diferencia entre el crecimiento de las importaciones de bienes
de consumo y de capital es marginal. Sin embargo, estas Ultimas
representan cerca del 36.8% del total de importaciones. Dentro
de estos articulos, los equipos de transporte contintan exhibiendo
altas tasas de expansion: entre enero y abril de 2007 las importa-
ciones de éstos crecieron a una tasa anual de 47.7% y aportaron
5.4% al crecimiento total de las importaciones. Las importaciones
de bienes de capital para la industria, que representaron el 21.3%
del total de importaciones entre enero y abril de 2007, crecieron
a una tasa anual de 26.8%. Por Ultimo, las importaciones de ma-
terias primas y productos intermedios crecieron a una tasa anual
de 24.5% entre enero y abril de 2007, impulsadas principalmente
por el crecimiento de las importaciones de estos articulos para la
industria (29.1%) (cuadro 5).

Bogota continlia siendo el mayor receptor de compras externas
colombianas. En el primer trimestre de 2007 las importaciones
de Bogotd acumularon US$3.744 millones CIF y representaron
38% del total de importaciones nacionales; éstas contribuyeron
con 9.8% al crecimiento total de las importaciones nacionales. El
segundo departamento en compras externas es Cundinamarca
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Cuadro 5. Importaciones (segun clasificacion CUODE)

Descripcion Enero - abril 2007

Valor CIF US$ Variacion
(millones) 2007/2006 Participacion
2007 2006 (%) (%)

Total importaciones 9.856 7.587 29.9 100
Bienes de consumo 1.934 1.438 345 19.6
Bienes de consumo no duradero 807 642 25.6 8.2
Bienes de consumo duradero 1.128 796 41.6 114
Materias primas y productos intermedios 4,285 3.441 24.5 43.5
Combustibles. lubricantes y conexos 230 280 -17.8 2.3
Materias primas y productos intermedios para la agricultura 332 278 19.6 3.4
Materias primas y productos intermedios para la industria
(excepto construccion) 3.723 2.883 29.1 37.8
Bienes de capital y material de construccion 3.630 2,703 34.3 36.8
Materiales de construccion 223 163 36.9 2.3
Bienes de capital para la agricultura 27 18 54.1 0.3
Bienes de capital para la industria 2.100 1.656 26.8 213
Equipo de transporte 1.279 866 47.7 13.0
Fuentes: Banco de la Repblica y cdlculos Anif.

con una participacion de 13.1%. En tercer lugar esta Antioquia que

participd entre enero-abril con el 12.9% del total de importaciones

(grafico 3).

De acuerdo con el analisis por CIU, las importaciones del sector  Grafico 3. .

agropecuario crecieron a una tasa anual de 41.5% en los prime-  Importaciones segun

ros cuatro meses del afio al pasar de US$364 millones a US$517
millones, representando el 5.2% del total de importaciones na-
cionales y contribuyendo en 200 puntos basicos al crecimiento de
las importaciones totales. El sector minero exhibié un importante
crecimiento entre enero y abril de 2007, mientras que el sector de
pesca se contrajo a una tasa anual de 15.6%. Las importaciones
del sector industrial crecieron a una tasa anual de 29.4% al pasar
de US$7.124 millones a US$9.220 millones entre los cuatro prime-
ros meses de 2006 y 2007. Este crecimiento contribuy6 con 27.6
puntos porcentuales al crecimiento total de las importaciones en
el primer trimestre del afio (29.9%), representando asi el 93.5%
del total de importaciones. El sector de productos quimicos se
ha destacado por su alto dinamismo tanto en las exportaciones
como en las importaciones en lo corrido de 2007. Entre enero y
abril de 2007 las importaciones de este sector se expandieron a
una tasa anual de 19.0%, representando una quinta parte de las
exportaciones industriales y 19.3% del total de importaciones.
Las exportaciones de maquinaria crecieron a una tasa anual

departamento de destino.
(participacion % en el total de importaciones)

Enero-abril 2007

Caldas
Cesar 0.9% Resto de
Santander 1.2% departamentos
1.1% \\ / 4.8%
La Guajia_—= | )
1.9% SN Bogota D.C.
Atléntict/i* >, 38%
6.2%/
Bolivar

8.5% /

Valle del Cauca /

11.2% Cundinamarca

Antioguia 13.1%

12.9%

Fuentes: Dian y calculos Dane.
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de 51.5%, contribuyendo con 5.4% al crecimiento total de las
importaciones. Por Ultimo, las compras externas de vehiculos se
expandieron a una tasa anual de 65.2% en los primeros cuatro
meses del aflo y representaron el 12.5% del total de importa-
ciones en este periodo. Similar a lo ocurrido en el campo de las
exportaciones, las importaciones de productos de la refinacidn
del petréleo y combustibles se contrajeron a una tasa anual de
27.0% entre enero y abril de 2007.

El cuadro 7 presenta los principales paises de origen de las im-
portaciones colombianas en los primeros cuatro meses de 2007.
China continlia ganando terreno en las compras externas colom-
bianas, desplazando a México que en 2006 era el segundo origen
de las importaciones colombianas. Entre enero y abril de 2007 las
importaciones desde China crecieron a una tasa anual de 60.1%.
Se destacan las importaciones de aparatos y material eléctrico y

Cuadro 6. Importaciones (CIIU Rev. 3)

Descripcion Enero - abril 2007

Valor CIF US$ Variacion 2007/2006 Participacion
(millones) (%) (%)
Total 9.856 29.9 100
Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 517 41.5 5.2
Pesca 1 -15.6 0.0
Sector minero 11 20.8 1.1
Sector industrial 9.220 29.4 93.5
Productos alimenticios y bebidas 451 26.2 4.6
Fabricacion de productos de tabaco 7 -5.5 0.1
Fabricacion de productos textiles 255 16.9 2.6
Fabricacion de prendas de vestir; preparado y tefiido de pieles 41 58.3 0.4
Curtido y preparado de cueros; calzado; articulos de viaje, maletas, bolsos de mano
y similares; articulos de talabarteria y guarnicioneria 70 30.5 0.7
Transformacion de la madera y fabricacion de productos de madera y de corcho,
excepto muebles; fabricacion de articulos de cesteria y esparteria 38 88.6 0.4
Fabricacion de papel, cartdn y productos de papel y carton 245 50.2 2.5
Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones 52 17.2 0.5
Coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion del petroleo, y combustible nuclear 156 -27.0 1.6
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 1.904 19.0 19.3
Fabricacion de productos de caucho y plastico 311 17.9 3.2
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 120 45.8 1.2
Fabricacion de productos metallirgicos basicos 797 47.1 8.1
Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo 166 20.8 1.7
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p 1.213 51.5 12.3
Fabricacion de maquinaria de oficina, contabilidad e informética 294 8.2 3.0
Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p 275 317 2.8
Fabricacion de equipo y aparatos de radio, television y comunicaciones 685 1.0 6.9
Fabricacion de instrumentos médicos, opticos y de precision y fabricacion de relojes 295 21.7 3.0
Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques 1.228 65.2 12.5
Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte n.c.p. 501 39.4 5.1
Fabricacion de muebles; industrias manufactureras n.c.p. 104 30,2 1.1

Fuente: Dane y calculos Anif,



calderas, maquinas y partes. Estados Unidos con-
tinla siendo el principal origen de importaciones:
aproximadamente una cuarta parte de las compras
externas colombianas proviene de este pais. Entre
enero y abril de 2007 las importaciones desde este
pais crecieron a una tasa anual de 27.2%, de las
cuales sobresale el crecimiento de las importaciones
de productos quimicos y materias plasticas. Por
ultimo, las importaciones desde Brasil crecieron a
una tasa anual de 66.8%, jalonadas principalmen-
te por las importaciones de productos de hierro y
acero fundido que en general crecieron a una tasa
anual de 52.2%.

BALANZA COMERCIAL
ENERO- ABRIL DE 2007

Entre enero y abril de 2007 se registrd un déficit
en la balanza comercial del orden de US$663 mi-
llones FOB; en igual periodo de 2006 el balance era
positivo en US$207 millones. Este déficit respondio
principalmente al desbalance comercial con paises
como Brasil (US$731millones), México (US$660
millones) y China (US$559 millones), como conse-
cuencia del mayor crecimiento de las importaciones
desde estos paises en relacion al crecimiento de
las exportaciones colombianas hacia éstos. Los
superavit mas altos se presentaron con Venezuela
(US$716 millones), Estados Unidos (US$434 millo-
nes) y Holanda (US$234 millones).

En el cuadro 9 se presentan los resultados de la
balanza comercial relativa (BCR) de Colombia con
sus principales socios comerciales para el periodo
enero-abril de 2006 y 2007. La BCR mide la balanza
comercial de Colombia con cada uno de los paises
como proporcion del comercio total de Colombia
y cada pais especifico. Varia entre 1 y -1, donde
1 significa que entre enero y abril de 2006-2007
Colombia solo exporto a ese pais, -1 que so6lo im-
portd y 0 que el valor de las exportaciones fue igual
al de las importaciones. En el cuadro se observa
que la BCR con paises como Argentina, Austria y
Luxemburgo fue cercana a -1, lo cual indica que
el comercio de Colombia con esos paises estuvo
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Cuadro 7. Principales origenes de las importaciones

(Enero - abril de 2007)

Valor CIF
Origen (uss

millones)
Total 9.856
Estados Unidos 2.625
China 875
Brasil 873
México 854
Venezuela 449
Japon 414
Alemania 359
Corea 273
Argentina 250
Ecuador 221
Demas paises 3

Fuentes: Dian y calculos Dane.

Variacion
2007/2006
(%)

29.9
27.2
60.1
66.8
26.5
-13.2
47.4
35.2
27.2
52.1
19.9

Participacion
(%)

100.0
26.6
8.9
8.9
8.7
4.6
4.2
3.6
2.8
2.5
2.2
27.0

Cuadro 8. Balanza comercial nacional seglin paises

Enero - abril 2007-2006
(valor FOB US$ millones)

Paises 2007
Total -663
Venezuela 717
Estados Unidos 435
Paises Bajos 234
Ecuador 195
Bélgica 107
Pert 83
Portugal 70
Chipre 70
Dinamarca 62
Reino Unido 54
Demas paises -2.688

Fuentes: Dian y calculos Dane.

2006

207
201
1.110
37
200
68

72

34

0

10

51
-1.575

Diferencias
2007-2006

-870
515
-675
197
-5

39
1
36
70
51

3
-1.113



apoyado principalmente en las importaciones co-
lombianas. Por el contrario, en el caso de Chipre,
Malta y Portugal, la BCR fue cercana a 1, lo cual
indica que el comercio entre Colombia y esos paises
se fundamentd primordialmente en las exportacio-
nes. El resultado obtenido con Chipre demuestra
que el comercio con éste es Unicamente de ventas
externas colombianas.

El cuadro 10 registra los resultados de la BCR para
las agrupaciones industriales en el acumulado entre
enero y marzo de 2006 y 2007. Sectores relacionados
con la fabricacién de prendas de vestir, productos de
tabaco y productos alimenticios y bebidas tienen un
mayor dinamismo exportador que importador. Por el
contrario, la fabricacion de productos de equipo de
radio y telecomunicaciones y equipos médicos tienen
un mayor dinamismo importador.
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Cuadro 9. Balanza comercial relativa segin paises
Enero-abril 2007-2006

Chipre 1.0 -1.0
Malta 0.93 -0.85
Portugal 0.90 -0.87
Dinamarca 0.70 -0.24
Puerto Rico 0.62 -0.85
Paraguay -0.85 -0.82
Letonia -0.85 -0.85
Argentina -0.89 -0.83
Austria -0.92 -0.87
Luxemburgo -1.0 -1.0

Fuentes: Dian-Dane y calculos Anif,

Cuadro 10. Balanza comercial relativa del sector industrial (CIIU Rev.3)

Enero - abril 2007-2006
Sector

Total
Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura
Pesca
Sector minero
Sector industrial
Productos alimenticios y bebidas
Fabricacion de productos de tabaco
Fabricacion de productos textiles
Fabricacion de prendas de vestir; preparado y tefiido de pieles

Curtido y preparado de cueros; calzado; articulos de viaje, maletas, bolsos de mano y similares; articulos de talabarteria y guarnicioneria
Transformacion de la madera y fabricacion de productos de madera y de corcho, excepto muebles; fabricacion de articulos de cesteria y esparteria

Fabricacion de papel, cartdn y productos de papel y carton

Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones

Coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion del petroleo, y combustible nuclear
Fabricacion de sustancias y productos quimicos

Fabricacion de productos de caucho y plastico

Fabricacion de otros productos minerales no metalicos

Fabricacion de productos metaldrgicos bésicos

Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p

Fabricacion de maquinaria de oficina, contabilidad e informética

Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p

Fabricacion de equipo y aparatos de radio, television y comunicaciones

Fabricacion de instrumentos médicos, Opticos y de precision y fabricacion de relojes
Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques

Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte n.c.p.

Fabricacion de muebles; industrias manufactureras n.c.p.

Fuentes: Dian-Dane y calculos Anif.

2007 2006
-0.04 0.01
0.23 0.29
0.73 0.65
0.93 0.93
-0.26 -0.22
0.45 0.48
0.40 0.18
-0.15 -0.18
0.74 0.80
0.20 0.13
-0.30 -0.21
-0.19 -0.08
0.19 0.27
0.47 0.47
-0.47 -0.47
-0.20 -0.21
0.29 0.39
0.11 0.17
-0.19 -0.26
-0.79 -0.79
-0.98 -0.96
-0.31 -0.48
-0.97 -0.96
-0.89 -0.85
-0.58 -0.54
-0.93 -0.83
0.07 0.12



