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ENTORNO MACROECONOMICO

De acuerdo a la ultima revision del Dane, la economia colombiana
crecié 5.2% real en 2005 respecto a 2004. Este buen comporta-
miento estuvo explicado principalmente por los componentes de
inversion (25.2%) y consumo de los hogares (4.7%). En lo corri-
do de 2006 a primer trimestre, la economia se incremento res-
pecto a 2005 en 5.2% real. La inversion y el consumo de los
hogares, por su parte, se crecieron 26.8% y 5%, respectivamen-
te. Anif proyecta que se alcanzara un crecimiento real de 4.4%
en 2006. Como se ha mencionado anteriormente, este comporta-
miento se fundamentara en el buen comportamiento que se ha
venido observando en lo corrido del afio en la construccion, la
industria y el comercio. Adicionalmente, las favorables condicio-
nes externas han continuado gracias a los altos precios de los
commodities. Sin embargo, las pérdidas por el lado de los TES y
de la bolsa, podria ocasionar que parte del buen comportamiento
de las variables anteriormente mencionadas se vea compensado
por este fendmeno.

Segun el FMI-WEO, la economia mundial crecié 4.8% real en 2005.
Asi, a pesar de los altos precios del petréleo y de los desastres
naturales experimentados el afio pasado, el crecimiento global su-
perd las expectativas. Esto se debid al favorable comportamiento
de los paises emergentes. Adicionalmente, el crecimiento de China
fue particularmente alto (9.9%), jalonando gran parte del creci-
miento mundial. Para 2006 se proyecta un crecimiento similar de
la economia mundial (4.9%). La economia Latinoamericana, por
su parte, creci6 4.3% en 2005, la misma tasa que se espera para
2006.

De acuerdo con el Bureau of Economic Analysis de Estados Unidos,
el PIB real de ese pais se incrementd 3.5% en 2005. Segun el FMI-
WEOQ y 7he Economist, Estados Unidos crecera 3.4% real en 2006.
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e La economia de Venezuela crecié 9.3% en 2005 segun el
Banco Central de ese pais. El FMI-WEQ proyecta que el pais
vecino experimentara un crecimiento real de la economia de
6.0% en 2006, el mas elevado de todos los paises andinos.

e De acuerdo con el Banco Central de Ecuador, este pais crecid . o _
3.9% real durante 2005, superandose asi las expectativas de  Indice de precios internacionales
. . de los commodities*
crecimiento. El FMI-WEO proyecta que Ecuador presentara (variacion % anual)
un crecimiento anual de 3.0% en 2006, el menor incremento 50

observado desde el afo 2000. o

e La devaluacion nominal del peso colombiano fue de 3.4%
anual en el mes de mayo de 2006. Asi mismo, el indice de
Tipo de Cambio Real (ITCR) se ubicd en 124.6 durante mayo 2
de 2006, aumentando 5.8% frente al mismo mes de 2005.

£ . . . . No energéticos
e El Indice de Tipo de Cambio Real Bilateral entre Colombia y

Venezuela se ubicd en 173.1 en el quinto mes de 2006, lo OEne-OS mar-05 may-05 ju-05 sep-05 nov-05 en-06 mar-06- may-06
que implicd un aumento de 9.9% respecto mayo de 2005. ¥1995=100. Fuente: FMI.

Esto significa que el peso se deprecid frente al bolivar, mejo-

randose de esta manera la competitividad de los productos

colombianos.

e El crecimiento anual del indice de precios de los commodities
(energéticos y no energéticos) fue de 39.1% en mayo de
2006 y de 30% en promedio entre enero y mayo de 2006.

« Después de una desaceleracién en los precios de los energé-  Indice de precios internacionales

ticos entre febrero y marzo de 2006, en abril el crecimiento {’Vir'igggf’.{}}';},?,g’,'f'es

volvid a repuntar y en mayo este se acentlo aln mas. Asi, el 76.7
crecimiento anual durante este Ultimo mes ascendioé a 40.5%. 80 Metales /
60 y minerales
e Por su parte, los precios de los bienes no energéticos alcan- Bebidas
zaron un incremento anual de 35.9% en mayo de 2006, tam- 40 7

bién siguiendo el repunte que se viene experimentando des- 3

-

0 o
de abril de este afio. Este resultado se debio en gran parte al Materias primas *s, .-

" 10.7
agricolas PN St

aumento en los precios de los metales y minerales, los cuales 0 .

registraron un crecimiento anual excepcional de 76.7%. 20 Alimentos 075

] , ene-05 may-05 sep-05 ene-06 may-06
* A partir de agosto de 2005 comenzo a observarse una recu-  xggs-1gp

peracion en los indices de precios de alimentos y de materias ~ Fuente: FML.
primas agricolas, los cuales habian presentado crecimientos
practicamente nulos o negativos durante buena parte de 2005.

Asi, a mayo de 2006 estos dos precios registraron incremen-

tos anuales de 11% cada uno.
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e Elindice de precios de las bebidas (cocoa, café y chocolate),
que tuvo variaciones anuales superiores a 40% en el primer
trimestre de 2005, viene desacelerandose sostenidamente
desde entonces. Incluso desde marzo de 2006 viene regis-
trando variaciones negativas.

Sector externo colombiano:
Tendencias de mediano y largo plazo
Acumulado anual a marzo, 2000-2006

e Las ventas externas vienen creciendo a un ritmo acelerado
desde el afio pasado cuando se registré un incremento anual
de 32.6% en el acumulado en doce meses a marzo. En 2006
esta misma variacion alcanz6 22.6%.

e El principal destino de las ventas externas colombianas en los
ultimos tres afios ha sido siempre Estados Unidos. Las expor-
taciones hacia ese pais han representado, en promedio, mas
del 40% de las ventas externas totales (mas de US$ 9.000
millones en el acumulado anual a marzo de 2006). El segundo
destino mas importante ha sido Venezuela totalizando en 2006
mas de US$2.000 millones. A este destino le siguen Ecuador
y Perd.

e Respecto a las exportaciones a los distintos grupos comercia-
les, vemos que todos los grupos, a excepcidon del Mercosur,
presentaron no solo participaciones importantes dentro de las
ventas externas totales, sino que ademas presentaron incre-
mentos significativos.

e En 2004 las exportaciones hacia la CAN se encontraban lige-
ramente por encima de las dirigidas hacia la Unidn Europea;
un afio después, primordialmente por la recuperacion de Ve-
nezuela, las exportaciones hacia este grupo comercial fueron
superiores en 40% a las de la Unidn Europea. De este dltimo
grupo comercial se destacan en todos los afios las exportacio-
nes hacia Holanda, Italia, Bélgica, Espafia, Alemania y el Rei-
no Unido.

e Las mayores ventas hacia Venezuela y México han ocasiona-
do que el G-3 se consolide como el tercer destino mas impor-
tante de las exportaciones colombianas. Sin embargo, como
se menciond en el boletin anterior, la salida de Venezuela de
este grupo y de la Comunidad Andina, muy probablemente

Exportaciones
Acumulado en doce meses a marzo, 2000-2006
(valor FOB US$ millones)
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Principales destinos de las exportaciones

Acumulado en doce meses a marzo, 2004-2006
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Destino de las exportaciones
por grupo comercial
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ocasionara una recomposicion de las exportaciones por grupo
comercial en los proximos meses.

Las exportaciones hacia Mercosur superaron levemente los
US$200 millones, encontrandose muy por debajo de las ex-
portaciones hacia los otros grupos comerciales. No obstante,
ante el reciente anuncio de la entrada de Venezuela al Mercosur,
el flujo comercial con este grupo puede comenzar a aumentar
sustancialmente en los préximos meses.

Los calculos realizados por Anif de tasa de crecimiento rela-
tiva permiten analizar la tasa de crecimiento promedio entre
marzo de 1996 y marzo de 2006. Segun esto, se tiene que
los productos exportados mas dindamicos fueron ferroniquel,
papel, quimicos y carbdn. Por su parte, las exportaciones de
esmeraldas, oro y café se contrajeron en el mismo periodo.

Las importaciones han venido mostrando una clara tenden-
cia al alza debido al buen desempefio de las compras de
materias primas para la industria, las cuales fueron las que
mas contribuyeron al crecimiento total de las importaciones,
sobre todo en el acumulado anual a marzo de 2005 y a mar-
zo de 2006.

Las importaciones colombianas han provenido primordialmente
de Estados Unidos, totalizando un poco mas de US$4.000 mi-
llones para 2004, de US$5.000 millones para 2005 y de
US$6.000 millones para 2006.

En 2005, las compras desde Venezuela eran las mas impor-
tantes después de las de Estados Unidos y China. Sin embar-
go, mientras que en 2006 las importaciones desde Venezuela
crecieron 18%, las de Brasil, China y México alcanzaron creci-
mientos récord (entre 36% y 72%).

Al analizar la evolucién de las importaciones colombianas pro-
venientes de los distintos grupos comerciales, se resaltan aque-
llas provenientes del G-3. Esto obedece al buen comportamiento
que han registrado, en particular, las compras a México, las
cuales se incrementaron sustancialmente en el ultimo afio.

Las importaciones de la Union Europea le siguen de cerca a
las del G-3, destacandose Alemania, Francia, Italia y Espafa
como origenes de dichas compras.

Por su parte, las importaciones desde el Mercosur estan acer-
candose a las que se hacen desde la CAN, por cuenta del

Principales productos de exportacion
(tasa de crecimiento relativa %, mar 2006/ mar 1996)
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Papel y Manufacturas
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Fuente: Banco de la Republica y calculos Anif.

Importaciones
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Principales origenes de las importaciones
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buen comportamiento de las importaciones desde Brasil y
Argentina.

e Analizando la evolucién de largo plazo, con los calculos de
tasa de crecimiento relativa, se tiene que los productos im-
portados mas dindmicos entre marzo de 1996 y marzo de
2006 fueron cloruro de vinilo, vehiculos ensamblados y ropa
para mujer y hombre. Los productos que mas se contrajeron
en el mismo periodo fueron harinas de pescado, tubos de hie-
rro y vehiculos no ensamblados.

EXPORTACIONES COLOMBIANAS
EN MARzO DE 2006

Las cifras de exportaciones (FOB) de Colombia revelan que duran-
te el primer trimestre de 2006 las ventas externas ascendieron a
US$5.454 millones, registrando un incremento de 17.8% frente al
mismo periodo de 2005 (cuadro 1 y grafico 1).

Entre enero y marzo de 2006 la variacion anual de las exportacio-
nes tradicionales fue de 16.2% vy su valor fue de US$2.691 millo-
nes. El petrdleo y sus derivados, principal rubro de las exportacio-
nes tradicionales, acumularon US$1.447 millones en ventas ex-
ternas, lo que representd un incremento anual de 31.5%. La va-
riacién anual de las exportaciones de carbdn fue de 21.5%. Por su
parte, el valor de las ventas externas de café y ferroniquel se
contrajo en 15.5% y 14.4%, respectivamente.

Las exportaciones no tradicionales totalizaron US$2.763 millones

en el primer trimestre de 2006, lo que representd un incremento
de 19.3% frente al mismo trimestre de 2005.

Cuadro 1. Exportaciones

Valor Variacion
FOB 2006/2005
US$ miles %
Exportaciones totales 5.454.004 17.8
Exportaciones tradicionales 2.690.524 16.2
Cafe 369.418 -15.5
Petrdleo y sus derivados 1.447.486 31.5
Carbon 700.409 21.5
Ferroniquel 173.211 -14.4
Exportaciones no tradicionales 2.763.479 19.3

Fuente: Dane.

Origen de las importaciones

por grupo comercial

Acumulado en doce meses a marzo, 2004-2006
(valor CIF US$ millones)
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Fuente: Dian - Dane y calculos Anif.

Principales productos de importacion
(tasa de crecimiento relativa %, mar 2006/ mar 1996)
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Fuente: Banco de la Replblica y calculos Anif,

Grafico 1.
Exportaciones
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(Valor FOB - US$ millones)
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En el grafico 2 se observan las exportaciones no tradicionales se- Grafico 2.

gln departamento de origen para el afio corrido a marzo de 2006. Exportaciones no tradicionales
segun departamento de origen

Se aprecia que el departamento de Antioquia fue el que mas ex- Enero-marzo 2006
portd al concentrar 24.3% de las exportaciones totales en ese (participacién % en el total de exportaciones)
periodo. Adicionalmente, las ventas externas de este departamento Risaralda . Demés
presentaron un crecimiento anual de 11.5%. Le siguieron Bogota Santander "1.20% j’agﬂ@fnt"s
D.C. con una participacion dentro del total de exportaciones de Magdalena,/,\ Antioouia
17.2%, Cundinamarca con 15.6%, Valle del Cauca con 14.3% y C;'do:f/”.n 24.3%
Bolivar con 9.3%. 2.4% /g

Atlantico/"

6.8% '/
Las cifras de exportaciones segun la clasificacion CIIU revelan Bo|.'var/- ,
que para el periodo enero-marzo de 2006, el 59.7% de las ven- 9.3% 5 Bogate P.C.
tas externas colombianas estuvo concentrado en el sector indus- e e
trial, actividad que registrd una variacion de 15.8% respecto al Fuente: Dane. 15.6%

periodo enero-marzo de 2005, seguido por el sector minero con

Cuadro 2. Exportaciones (CIIU Rev. 3)

Valor Variacion Participacion
FOB 2006/2005 %
US$ miles %
Total 5.454.004 17.8 100.0
Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 424.792 1.8 7.8
Pesca 3.303 45.3 0.1
Sector minero 1.730.796 27.0 317
Sector Industrial 3.258.429 15.8 59.7
Productos alimenticios y bebidas 714.042 -0.1 131
Fabricacion de productos de tabaco 7.893 15.2 0.1
Fabricacion de productos textiles 107.593 21.0 2.0
Fabricacion de prendas de vestir; preparado y tefiido de pieles 162.204 -7.5 3.0
Curtido y preparado de cueros; calzado; articulos de viaje, maletas,
bolsos de mano y similares; articulos de talabarteria y guarnicionerfa. 46.761 19.8 0.9
Transformacion de la madera y fabricacion de productos de madera y
de corcho, excepto muebles; Fabricacion de articulos de cesteria y esparteria 8.515 29.2 0.2
Fabricacion de papel, carton y productos de papel y carton 95.938 44.2 1.8
Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones 51.359 2.1 0.9
Coquizacion, Fabricacion de prod. de la refinacion del petroleo, y combustible nuclear 433.773 34.3 8.0
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 410.414 18.4 7.5
Fabricacion de productos de caucho y plastico 117.163 13.2 2.1
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 111.761 26.2 2.0
Fabricacion de productos metallrgicos basicos 542.170 19.8 9.9
Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo 56.995 24.8 1.0
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p 64.152 38.0 1.2
Fabricacion de magquinaria de oficina, contabilidad e informatica 3.759 69.7 0.1
Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p 53.389 65.7 1.0
Fabricacion de equipo y aparatos de radio, television y comunicaciones 9.053 24.4 0.2
Fabricacion de instrumentos médicos, dpticos y de precision y fabricacion de relojes 10.821 26.0 0.2
Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques 156.732 14.0 2.9
Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte ncp 23.316 81.8 0.4
Fabricacion de muebles; industrias manufactureras ncp 70.627 18.3 1.3
No asignado 1.106 -40.0 0.0
Otros 35.579 10.0 0.7

Fuente: Dane.



una contribucion de 31.7% de las exportaciones y
un incremento anual de 27%. Las agrupaciones
industriales que mas contribuyeron a la variacion
total de las exportaciones fueron la de fabricacion
de productos metallrgicos basicos, con un creci-
miento anual de 19.8%, seguida de la de
coquizacion, fabricacion de productos de la
refinacion del petrdleo, y combustible nuclear
(34.3%) (cuadro 2).

Durante el primer trimestre de 2006 los principales
destinos de las ventas externas fueron Estados Uni-
dos, con una participacion de 41.6%, seguido por
Venezuela (9.5%), Ecuador (5.2%) y Peru (2.8%).
La Comunidad Andina se destaca dentro de los otros
grupos comerciales al comprar el 17.8% de las ven-
tas externas de Colombia. La Unidn Europea, por
su parte, recibio el 13.7% de las exportaciones co-
lombianas entre enero y marzo de 2006. Espafia,
Reino Unido, Italia y Francia fueron los principales
contribuyentes dentro de este grupo (cuadro 3).

Cuadro 4.
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Cuadro 3. Principales destinos de las exportaciones
Enero - marzo de 2006

Variacion Participacion

2006/2005
Total 17.8 100.0
Estados Unidos 34.0 41.6
Venezuela 315 9.5
Ecuador 4.4 5.2
Per( 2.2 2.8
Espafia 80.3 2.7
México 9.3 2.6
Replblica Dominicana -2.5 2.5
Italia 11.2 2.1
Holanda 5.6 2.0
Japon 0.8 1.6
Resto de paises 0.9 27.2

Fuente: Dane.

Al analizar las exportaciones por paises, segun gru-
po de productos, se observa que el 79.5% de las
ventas externas colombianas de plantas y productos

Exportaciones colombianas por paises, segun grupo de productos

Enero - marzo de 2006

Participacion % en las exportaciones totales de cada producto

Grupo de prOdUCtos ﬂmmm“
Unidos

Animales y sus productos 10.1 59.1 0.8
- Pescados y otros 23.1 0.0 0.0 1.5
Vegetales 63.8 2.3 0.0 4.6
- Plantas y prod. de la floricultura 79.5 0.0 0.0 1.6
- Frutos comestibles 35.5 0.1 0.0 1.3
Café. té y especias 37.7 0.1 0.0 124
Alimentos, bebidas y tabaco 194 17.9 7.2 11
- Azlcares y confites 24.2 16.0 9.9 0.0
Minerales 34.9 1.7 3.5 0.0
Combustibles 60.3 0.2 0.9 0.2
Productos quimicos 5.8 23.1 10.0 0.1
Materias plasticas 16.2 13.3 12.9 0.2
Cueros y productos 20.5 10.4 0.8 0.9
Papel y sus manufacturas 71 20.2 11.5 0.0
Textiles 5.4 33.8 9.0 0.2
Confecciones 45.0 15.5 1.0 1.1
Perlas y piedras preciosas 69.6 0.3 0.0 0.1
Fundicion, hierro y acero 6.9 1.8 1.2 0.0
Metales y sus manufacturas 33.7 9.1 4.2 0.1
Maquinaria eléctrica 12.1 32.7 4.2 0.1
Vehiculos 2.0 71.1 0.1 0.0
Demas grupos de productos 27.1 21.5 6.3 0.5

Fuente: Dane y calculos Anif.

0.0 0.6 0.4 25.6  100.0
0.1 1.5 8.8 0.3 0.6 64.1  100.0
1.7 1.2 0.4 11.3 0.1 145  100.0
1.5 1.8 0.3 0.0 0.1 153 100.0
2.2 0.1 0.9 36.2 0.0 13.8  100.0
2.2 15.1 0.7 4.4 0.0 27.3  100.0
0.9 15 0.5 0.4 7.4 43.9  100.0
0.0 0.0 0.1 0.0 3.7 46.1  100.0
0.0 17.3 0.0 0.0 13 413 100.0
4.0 0.0 11 0.0 1.7 317 100.0
0.0 0.2 0.5 0.3 21.1 39.0  100.0
0.1 0.0 0.1 0.2 11.3 458  100.0
0.7 0.7 0.2 1.6 4.3 60.0  100.0
0.0 0.3 0.3 0.4 20.2 39.9  100.0
0.0 0.0 11 0.0 17.0 335  100.0
0.1 0.2 1.6 0.0 4.6 308 100.0
0.0 1.0 0.0 0.1 0.1 288  100.0
0.2 5.7 2.5 4.1 3.1 74.5  100.0
1.9 0.3 0.1 0.0 5.5 45.0  100.0
0.0 0.0 0.3 0.0 12.8 376 100.0
0.0 0.0 0.0 0.0 23.6 3.3 100.0
0.3 0.1 0.4 0.0 9.8 340  100.0
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de la floricultura va a Estados Unidos, el 71.1% de las exportacio-
nes de vehiculos lo compra Venezuela y el 36.2% de los frutos
comestibles esta dirigido a Bélgica (cuadro 4).

IMPORTACIONES COLOMBIANAS
EN MARzO DE 2006

Entre el primer trimestre de 2005 y el primer trimestre de 2006
las importaciones (CIF) totales pasaron de US$4.560 millones a
US$5.653 millones, es decir, se registrd un incremento de 24%.

Segun la clasificacion CUODE, el aumento en las importaciones
entre enero y marzo de 2006 obedecid al incremento anual de
27.4% en bienes de consumo, 26.4% en bienes de capital y ma-
terial de construccion y 20.9% en materias primas y productos
intermedios (cuadro 5).

Las importaciones segun los departamentos de destino pueden
verse en el grafico 3. Se aprecia que la mayor concentracion la
present6 Bogota D.C. con 38.8% (en el primer trimestre de 2006),
seguido por Cundinamarca (13.5%), Antioquia (12.5%), Valle del
Cauca (10.1%) y Bolivar (8.7%).

Cuadro 5. Importaciones (segun clasificacion CUODE)

Descripcion Enero - marzo de 2006

Valor CIF US$ Variacion %

miles 2006/2005
Total 5.653.204 24,0
Bienes de Consumo 1.053.272 27.4
Bienes de consumo no duradero 490.319 22.4
Bienes de consumo duradero 562.953 32.1
Materias Primas y Productos Intermedios 2,593.567 20.9
Combustibles, lubricantes y conexos 206.454 205.5
Materias primas y productos intermedios para la agricultura 207.662 19.2
Materias primas y productos intermedios para la industria 2.179.451 14.5
Bienes de Capital y Material de Construccion 2.003.198 26.4
Materiales de construccion 119.550 26.6
Bienes de capital para la agricultura 13.935 7.9
Bienes de capital para la industria 1.230.455 23.3
Equipo de transporte 639.258 33.3
Bienes no clasificados 3.166 17.4

Fuente: Dian y calculos Dane.

Grafico 3.

Importaciones segun departamento
de destino. Enero-marzo 2006
(participacion % en el total de importaciones)
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Antioquia 13.5%

12.5%

Fuente: Dian y calculos Dane.
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Respecto a la clasificacion CIIU, el sector mas im-
portante de las importaciones entre enero y marzo
de 2006 fue el industrial, al registrar un crecimien-
to anual de 22.7% y una participacion de 93.2%
dentro de las importaciones totales. A su vez, los
subsectores que mas contribuyeron al crecimiento
de las importaciones del sector industrial gracias a
su incremento anual y a su elevada participacion
fueron el de fabricacidon de vehiculos y el de fabri-
cacion de sustancias quimicas (cuadro 6).

Al sector industrial le siguieron en participacion den-
tro de las importaciones totales el sector
agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura, y el
sector minero. Estos sectores presentaron una va-

Cuadro 6. Importaciones (CIIU Rev. 3)

Valor Variacion Participacion
FOB 2006/2005 %
US$ miles %
Total 5.653.204 24.0 100.0
Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 293.565 20.6 5.2
Pesca 852 -38.7 0.0
Sector minero 86.313 364.0 1.5
Sector Industrial 5.268.572 22.7 93.2
Productos alimenticios y bebidas 272.657 27.8 4.8
Fabricacion de productos de tabaco 5.076 -5.7 0.1
Fabricacion de productos textiles 167.523 16.3 3.0
Fabricacion de prendas de vestir; preparado y tefiido de pieles 18.675 41.8 0.3
Curtido y preparado de cueros; calzado; articulos de viaje, maletas, bolsos de mano
y similares; articulos de talabarteria y guarnicioneria 38.291 30.4 0.7
Transformacion de la madera y fabricacion de productos de madera y de corcho,
excepto muebles; Fabricacion de articulos de cesteria y esparteria 14.642 9.1 0.3
Fabricacion de papel, carton y productos de papel y carton 121.690 -4.1 2.2
Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones 34.412 5.0 0.6
Coquizacion, Fabricacion de productos de la refinacion del petroleo, y combustible nuclear 139.712 107.8 2.5
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 1.205.548 13.4 21.3
Fabricacion de productos de caucho y plastico 194.813 25.5 3.4
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 62.468 23.2 1.1
Fabricacion de productos metaltrgicos basicos 405.416 16.3 7.2
Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo 105.111 59.8 1.9
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p 549.999 17.3 9.7
Fabricacion de maquinaria de oficina, contabilidad e informatica 205.021 314 3.6
Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p 160.801 0.6 2.8
Fabricacion de equipo y aparatos de radio, television y comunicaciones 474.371 26.7 8.4
Fabricacion de instrumentos médicos, dpticos y de precision y fabricacion de relojes 181.092 45.9 3.2
Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques 587.100 46.6 10.4
Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte ncp 264.009 10.2 4.7
Fabricacion de muebles; industrias manufactureras ncp 60.145 45.8 1.1
No asignado 2.688 25.7 0.0
Otros 1.214 97.4 0.1

Fuente: Dane.



riacion de 20.6% y 364% y tuvieron una participa-
cion de 5.2% y 1.5%, respectivamente.

El cuadro 7 contiene los principales paises de ori-
gen de las importaciones. A marzo de 2006 se evi-
dencia que el origen mas importante de las com-
pras externas colombianas es Estados Unidos, con
una participacion de 27.6%, seguido por México,
Brasil, China y Venezuela. El crecimiento mas im-
portante respecto a 2005 lo presentd México con
61.4%. Por grupos comerciales se observa que las
importaciones provenientes de la Union Europea
concentraron el 14% de las importaciones colom-
bianas, en donde Holanda, Alemania y Espafa se
destacaron por su elevada contribucién en estas
compras externas. A estas importaciones le siguie-
ron las de la CAN con una participacion de 11.6%,
con Venezuela como el principal contribuyente den-
tro de este grupo.

BALANZA COMERCIAL
COLOMBIANA EN MARzO DE 2006

La balanza comercial (FOB) disminuyd US$218 mi-
llones al pasar de un superavit de US$381 millo-
nes durante el primer trimestre de 2005 a uno de
US$164 millones en el mismo periodo de 2006.
Esta caida respondid a que el aumento de las ex-
portaciones hacia paises como Peru, Ecuador, Ar-
gentina, Brasil y México fue mas que compensado
por el aumento que experimentaron las importa-
ciones desde esos mismos paises (cuadro 8).

En el cuadro 9 se presentan para el primer trimes-
tre de 2005 y 2006 los resultados de la balanza
comercial relativa (BCR)Y con algunos paises. Se
observa que la BCR con paises europeos como
Luxemburgo, Chipre, Lituania, Letonia y Austria fue
cercana a -1, lo cual indica que el comercio de Co-

¥ Este indicador mide la balanza comercial de Colombia con cada
uno de Jlos paises como proporcion del comercio total de Colombia
con cada uno de los paises. La BCR varia entre -1 y 1, en la cual 1
significa que entre enero y marzo Colombia solo exporto a ese pais,
-1 que solo importo. Valores cercanos a 0 significan que el nivel de
las exportaciones estuvo cercano al de /as importaciones.
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Cuadro 7. Principales origenes de las importaciones

Enero - marzo de 2006

Total

Estados Unidos
México

Brasil

China
Venezuela
Japon
Alemania
Corea

Ecuador
Argentina
Resto de paises

Fuente: Dian y calculos Dane.

Variacion

2006/2005

%

24.0
12.5
61.4
36.6
26.4
44.7
28.7
20.7

12.6
57.2
20.8

Participacion

Cuadro 8. Balanza comercial nacional segin paises
Enero - marzo 2006-2005
(valor FOB US$ millones)

Estados Unidos
Ecuador
Venezuela
Puerto Rico
Espafia

Japon
Alemania
China

Brasil

México

Resto de paises
Total

Fuente: Dian y calculos Dane.

389

Diferencias

2006-2005




Cuadro 9. Balanza comercial relativa segin paises
Enero - marzo 2006-2005

Portugal 0.86 0.92
Puerto Rico 0.81 0.92
Grecia 0.66 0.63
Malta 0.45 -1.00
Bélgica 0.43 0.66
Austria -0.85 -0.89
Letonia -0.86 -0.51
Lituania -0.91 0.39
Chipre -1.00 1.00
Luxemburgo -1.00 -0.98
Total 0.02 0.04

Fuente: Dian - Dane y calculos Anif.

lombia con esos paises estuvo apoyado principal-
mente en las importaciones. Por el contrario, en el
caso de Portugal, Puerto Rico y Grecia, la BCR fue
cercana a 1, lo cual indica que el comercio entre
Colombia y esos paises se fundamenté primordial-
mente en las exportaciones.

El cuadro 10 registra los resultados de la BCR para
las agrupaciones industriales en el acumulado entre
enero y marzo de 2005 y 2006. Sectores relaciona-
dos con la fabricacion de maquinaria y equipo tuvie-
ron una BCR cercana a -1, mientras que los sectores
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Cuadro 10. Balanza comercial relativa del sector industrial
(CIIU Rev.3)
Enero - marzo 2006-2005

Sector Industrial -0.21  -0.18
Fabricacion de prendas de vestir; preparado y tefiido de pieles 0.81 0.87
Coquizacion, Fabricacion de productos de la refinacion del

petroleo, y combustible nuclear 0.53 0.67
Productos alimenticios y bebidas 0.48 0.58
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 0.37 0.35
Fabricacion de productos de tabaco 0.24 0.15
Activ. de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones  0.23 0.24
Fabricacion de productos metalrgicos basicos 0.17 0.16

Curtido y prep. de cueros; calzado; articulos de viaje, maletas,
bolsos de mano y similares; art. de talabarteria y guarnicioneria ~ 0.14 0.18

Fabricacion de muebles; industrias manufactureras ncp 0.13 0.23
Fabricacion de papel, carton y productos de papel y carton -0.07  -0.26
Fabricacion de productos textiles -0.19 -0.21

Transformacion de la madera y fab. de productos de madera y
de corcho, excepto muebles; Fab. de art. de cesteria y esparteric -0.20 -0.28

Fabricacion de productos de caucho y plastico 021  -0.16
Fabricacion de productos elaborados de metal,

excepto maquinaria y equipo -0.26 -0.15
Fabricacion de sustancias y productos quimicos -047  -0.48
Fabricacion de magquinaria y aparatos eléctricos n.c.p -0.48 -0.65
Fab. de vehiculos automotores, remolques y semirremolques -0.56 -0.47
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p -0.78 -0.81
Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte ncp -0.83 -0.90

Fab. de instrum. médicos, dpticos y de precision y fab. de relojes -0.88  -0.87
Fabricacion de eq. y ap. de radio, television y comunicaciones -0.96 -0.96
Fabricacion de maquinaria de oficina, contabilidad e informatica  -0.96 -0.97

Fuente: Dian-Dane y calculos Anif.

de fabricacion de prendas de vestir, preparado y te-
fiido de pieles tuvieron una BCR cercana a 1.



