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ENTORNO MACROECONOMICO

Las cifras de crecimiento econdmico reveladas por el Dane para el
cierre del 2007 dan cuenta de un dinamismo superior al esperado
por el grueso del mercado. En particular, durante el cuarto trimestre
del 2007, la economia colombiana se expandio a un ritmo del 8.1%
anual, cifra ligeramente inferior al 8.4% que se habia registrado
en el mismo periodo del 2006.

Asi, el afio 2007 como un todo registré entonces una expansion
del 7.5%, la cifras mas alta de las tres ultimas décadas.

La explicacion parece estar nuevamente en la construccién, la cual
“rebotd” al alza al crecer un 16% anual en el Gltimo trimestre, tras
haberse desacelerado a 6.9% en el segundo trimestre y al 2.7% en el
tercero (incluyendo una contraccion del -8% en edificaciones). Gracias
a dicho “rebote”, la construccion se consolidé como el lider por tercer
afio consecutivo al crecer un 13.3% durante el 2007. Lo secundo el
sector de transporte (12.5%), mientras que la industria (10.6%) y
el comercio (10.4%) mantuvieron crecimientos satisfactorios de dos
digitos.

Por su parte, la demanda agregada registré un crecimiento signifi-
cativo (9.7% al cierre del 2007), lo cual permitié que la inversion
creciera un 21.1% durante el 2007, mientras que el consumo de
los hogares lo hizo a un ritmo del 7.3%, inclusive con una cifra de
7.5% en el ultimo trimestre del afio pasado.

El sector externo jugd un papel contractivo durante el 2007 debido
a la brecha entre importaciones y exportaciones. Durante el cuarto
trimestre, el volumen importado crecié 16% anual y el exportado un
9.1% anual. Para el afio completo los crecimientos fueron 16.4%
y 7.5%, respectivamente. Asi, dicha brecha externa le resto a la
demanda interna 2.9 puntos porcentuales, en todo caso una cifra
menor a la esperada inicialmente.
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Los datos de crecimiento econdmico del cuarto trimestre de 2007
confirmaron la desaceleracion de la economia norteamericana. En
el ultimo trimestre de 2007, el Producto estadounidense crecid
en 0.6% anual, para un crecimiento de 2.2% para todo el afio
2007. La inversion decrecid 10.2% frente a 2006 y le restd 1.6%
al crecimiento del Producto. Asi las cosas, no cabe duda de que
Estados Unidos atraviesa una fuerte desaceleracion y aunque
aun no se puede confirmar si es 0 no una recesion (definida
como dos trimestres consecutivos con tasas de crecimiento ne-
gativas), los datos del mercado laboral y la pronunciada caida
de las exportaciones indican que una leve crisis en el primer
semestre de 2008 es bastante probable.

En el sector externo norteamericano, el tercer trimestre registro
una balanza comercial superavitaria como consecuencia de la
alta demanda de exportaciones y un doélar mas competitivo en
el mercado internacional. En el cuarto trimestre, dicha tendencia
se revirtio. En este trimestre las exportaciones registraron un
crecimiento de 3.9%, contribuyendo con 46 puntos basicos al
crecimiento del Producto, sugiriendo que el sector externo po-
dria comportarse de forma aciclica como consecuencia de la alta
demanda de bienes por parte de Europa y Asia. Sin embargo,
los datos del cuarto trimestre de 2007 demuestran que este
sector no es ajeno a la desaceleracion de la economia, ya que
el temor de contagio en la economia mundial ha desincentivado
la demanda por productos norteamericanos en los mercados de
Europa y Asia. Aun asi, de acuerdo con el indice manufacturero
(ISM), que en diciembre de 2007 registrd su nivel mas bajo
desde abril de 2003, las empresas exportadoras han registrado
un mayor dinamismo frente a las no exportadoras.

El Banco Central de Ecuador, por su parte, estima que el PIB
alcanzara una tasa de crecimiento de 2.65% en 2007, inferior
a la estimada inicialmente (3.2%) e inferior a la registrada un
afno atras (4.2%). La correccidn a la baja de la prediccion del
crecimiento del Producto se explica por la caida en la actividad
de explotacion de minas y canteras (que representa aproximada-
mente el 20% del PIB), la cual en el tercer y segundo trimestre
de 2007 (III-07 y II-07) registré decrecimientos trimestrales de
-0.05% vy -0.40%. Otros sectores han venido registrando tasas
modestas e inclusive negativas: el comercio, que representa el
14% del Producto (-0.07% en III-07 y 1.2% en II-07), el sector
agricola (-1.7% en III-07 y 0.2% en II-07) y la construccion
(-3.0% en III-07 y 5.6% en 1I-07).
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*  Por el lado del sector externo de Ecuador, en el acumulado en
doce meses a diciembre de 2007 las exportaciones sumaron
US$13.852 millones FOB, de los cuales el 60% correspondid a
exportaciones petroleras (US$8.279 millones FOB). Por el lado
de las importaciones, se estima que éstas sumen US$12.591
millones FOB, 30% de las cuales correspondid a importaciones
de materias primas, 25% a bienes de capital y 20% a bienes
de consumo.

¢ Pese ala decision de no firmar el TLC con Estados Unidos, este
ultimo prorrogd las preferencias del ATPDEA, lo que genero
gran confianza entre los empresarios de Ecuador, quienes, a
su vez, han visto con poco agrado la adopcidn de medidas en
la via Chavez con respecto al comercio exterior. Cabe resaltar
que Ecuador no cuenta con el presupuesto petrolero con el que
cuenta Venezuela a la hora de salir de compras por el vecindario
a precios mas altos.

¢ En el cuarto trimestre de 2007, la economia venezolana regis-
tréd un crecimiento econémico de 8.4%, similar al registrado
un trimestre atras, el cual fue revisado a la baja hasta 8.6%.
En el consolidado anual de 2007 se registrd una expansion del
Producto del orden de 8.4%. El Producto no petrolero registro
un crecimiento de 8.8% en el Ultimo trimestre de 2007, para
un crecimiento acumulado de 8.4% en 2007. Por el lado del
Producto Interno Bruto (PIB) petrolero, se registra una impor-
tante desaceleracion tanto en el cuarto trimestre como en el
acumulado anual, 0.7% y 4.2%, respectivamente. Este seria
el sexto trimestre consecutivo en el cual la actividad petrolera
registra una desaceleracion.

* Entre los sectores con mayor dinamismo en el afio 2007 so-
bresale el sector de las comunicaciones, aunque éste (como
la mayoria de sectores) mostréd un menor crecimiento frente
a 2006 (20.2% vs. 23.2%). Este sector ha estado bajo las
constantes amenazas de nacionalizacion luego del incidente
entre el presidente Chavez y el Rey de Espafia, al contar éste
con una importante presencia de las multinacionales espafno-
las. Le siguieron el sector financiero (17.0%), el de comercio
(16.9%) y el de transporte (13.5%). Este ultimo sector fue el
Unico que registré un mayor crecimiento con relacién a 2006.
En repetidas ocasiones hemos mencionado que el principal
motor de crecimiento se esta concentrado en los sectores no
transables de la economia, como lo demuestran las cifras, lo
que a su vez concentra riesgos de Enfermedad Holandesa. A
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este escenario se le debe sumar la alta apreciacidn del bolivar
que en el mercado negro ya se transa con un premium del
130% de la tasa de cambio oficial (Bs.$2.150/ddlar).

A marzo de 2008 del indice de precios de los commodities se
incrementd en 48.0%, siendo el indice de los energéticos el
que impulsé en su mayoria este crecimiento. Luego de experi-
mentar un leve descenso en los Ultimos meses de 2007, en el
primer trimestre de 2008 los precios de los commodities han
registrado tasas de crecimiento superiores a las registradas
desde 2005. De hecho se observa que en el 2007 y lo corrido
de 2008 el indice de los commodities ha seguido de cerca el
comportamiento del indice de los energéticos. Con los actuales
niveles récord del precio del petrdleo, superando los US$100/
barril, es de esperarse que el indice de precios continlie su
senda expansiva.

Desde junio de 2006 vy finales de 2007 se registré un com-
portamiento desinflacionario en el indice de precios de los no
energéticos, sin embargo, en el primer trimestre de 2008 dicha
tendencia se revirtié y en marzo de 2008 este indice registro
un crecimiento anual de 22.4%. Dicha tendencia ha generado
presiones inflacionarias y temor entre las economias del mundo
que deben enfrentarse hoy en dia a un panorama altamente
inflacionario y con un peligro de recesion.

En el primer trimestre de 2008 los indices de precios de los
alimentos y bebidas han exhibido una tendencia alcista. A marzo
de 2008 el indice de alimentos registrdé un crecimiento anual
del orden de 43.5%, mientras el de bebidas fue de 36.6%.
Por su parte, el indice de precios las materias primas agricolas
ha continua registrando una tendencia decreciente, en marzo
de 2008 éste mostrd un crecimiento marginal del orden de
0.5%. Por ultimo, en este trimestre el precio de los metales
y minerales revirtié su tendencia decreciente registrada en el
ultimo trimestre de 2007, en marzo de 2008 este registro un
crecimiento anual cercano al 10%.
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Sector externo colombiano:
Tendencias de mediano y largo plazo
Acumulado anual a Diciembre, 2001-2007

Durante 2007 las exportaciones colombianas retomaron la senda
de crecimiento que se observaba antes de 2006. Segun el acu-
mulado doce meses a diciembre de 2007, que sumo US$ 29.991
millones, puede observarse un incremento de 23% en el creci-
miento de las exportaciones totales con respecto al afio anterior.
Debe anotarse que durante 2006, las exportaciones colombianas
crecieron 15%, un poco mas de 11 puntos porcentuales menos
que en 2005.

El principal responsable de la recuperacion en las exportaciones
totales fue el componente no tradicional. Este crecid en el acumu-
lado doce meses a diciembre de 2007 a una tasa de casi 26%, lo
cual es 9 puntos porcentuales superior al crecimiento registrado
a diciembre de 2006 (16%). Las exportaciones tradicionales
también presentaron un incremento importante respecto al afio
anterior, creciendo 20% en el acumulado a diciembre de 2007, lo
que representa 6% mas de lo observado a diciembre de 2006.

Estados Unidos sigue siendo el principal receptor de exportaciones
colombianas, aunque su participacion se ha reducido de manera
importante en el Gltimo afio. Las ventas con destino a ese pais
acumularon a diciembre de 2007 US$ 10.373 millones, cifra que es
7% mayor a la observada en el acumulado doce meses a diciembre
de 2006. De la misma forma, la participacion de Estados Unidos
en el total exportado por Colombia se contrajo en diciembre de
2007 a niveles inferiores a los registrados para el mismo periodo
de los dos Ultimos afos. Durante 2005 y 2006, Colombia enviaba
40% de sus exportaciones al pais del norte, mientras que en 2007
el porcentaje se redujo a 35%.

De manera contraria a Estados Unidos, Venezuela ha aumentado
su participacion dentro del total de exportaciones colombianas
entre 2006 y 2007, pasando de 11% a 17%. Asi, en el acumulado
doce meses a diciembre de 2007, el total exportado a este pais
fue de US$ 5.210 millones, un notable incremento de 93% frente
a los US$ 2.702 millones del afio anterior. Ecuador, al igual que
Estados Unidos, ha visto como, pese a que la cantidad exportada a
ese pais aumentd 3%, su participacion dentro del total exportado
por Colombia se ha reducido de 6% en 2005 a 4% en 2007. Perd,
por su parte, se mantiene constante con una participacion sobre
el total de 3%.

Exportaciones
Acumulado en doce meses a diciembre, 2001-2007
(valor FOB US$ millones)
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En lo que respecta a grupos comerciales, las exportaciones hacia
los paises pertenecientes al G-3 incrementaron su participacion
en el acumulado doce meses a diciembre de 2007. A este mes,
sumaron un total de US$ 5.706 millones, lo cual implica un cre-
cimiento del 74% y un 19% del total exportado por Colombia.
Las ventas a la CAN han reducido su participacion desde 2005
debido principalmente a la salida de Venezuela, y pese a haber
crecido 8%, en el acumulado a diciembre de 2007 obtuvieron
US$ 2.148 millones, lo cual representa 7% del total. Por otra
parte, la Unidén Europea ha aumentado su protagonismo como
destino de las exportaciones colombianas. Entre 2006 y 2007,
el acumulado doce meses a diciembre se incrementé en 31%,
pasando de US$ 3.337 millones a US$ 4.362 millones, con lo cual
la participacion también aumentd, llegando a 15% del total en
2007. Son destacables los volimenes de ventas a Paises Bajos,
Espafa e Italia.

Las importaciones colombianas aumentaron en los ultimos doce me-
ses a diciembre de 2007, creciendo un promedio de 27%. De esta
forma, en el acumulado doce meses a ese mes, el total importado
fue de US$ 33.164 millones, siendo las compras del exterior de
bienes intermedios el principal ‘jalonador’, pues se incrementaron
6.9 puntos porcentuales respecto a diciembre de 2006, creciendo
un total de 28%. De forma similar, las importaciones de bienes
de capital, compuestas por equipo de transporte, materiales de
construccion y las correspondientes al sector industrial y agricola,
crecieron 26% en el acumulado a diciembre de 2007, cuatro y
medio puntos porcentuales por encima del observado un afio antes.
El Unico componente que redujo su crecimiento fueron las impor-
taciones de bienes de consumo, especialmente los duraderos, con
lo que el total importado en esta categoria sumoé a diciembre de
2007 US$ 6.615 millones, creciendo 25% respecto al acumulado
doce meses al mismo mes de 2006, 7 puntos menos que en ese
momento.

Estados Unidos continla siendo el origen principal de las impor-
taciones colombianas, con 25% de la participacién y US$ 8.274
millones en compras en el acumulado a diciembre de 2007. Sin
embargo, pese a crecer 21% entre 2006 y 2007, su porcentaje
de participacion ha disminuido un punto porcentual desde 2005.
Venezuela también ha reducido su participacion en las importa-
ciones colombianas, registrando 4% en 2007 después de haber
presentado un decrecimiento (-9%) respecto al acumulado a

Destino de las exportaciones
por grupo comercial
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diciembre de 2006. Por otra parte, China presentd una variacion
del acumulado doce meses a septiembre de 50% entre 2006 y
2007, lo cual la ubica como el segundo proveedor de productos
de importacion con 10% del total y US$ 3.327 millones. México
y Brasil se siguen manteniendo relativamente estables, con 9%
y 7% de la participacion respectivamente.

La participacion de las importaciones provenientes de grupos co-
merciales sobre el total se ha reducido durante los Ultimos doce
meses a diciembre. Aquellas procedentes del G-3 crecieron en el
acumulado doce meses a diciembre de 2007 un 17% respecto al
mismo periodo del afio anterior, sin embargo, esto significa 10
puntos porcentuales menos que el crecimiento reportado entre
2005 y 2006. Con esto, su participacion sobre el total importado
se redujo al 13%. De la misma forma, las importaciones desde
la Unidn Europea crecieron dos puntos porcentuales menos en
el acumulado a diciembre de 2007 que durante los doce meses
anteriores, sumando US$ 4.051 millones. Esta reduccion generd
una contraccion en la participacion de 13% en 2006 a 12% en
2007. De la misma forma, las importaciones provenientes de la
Comunidad Andina de Naciones se contrajeron entre 2006 y 2007,
pues solo crecieron 9% en el acumulado a diciembre de 2007.
Esta contraccion de mas de 27 puntos genero que la participacion
de este grupo comercial cayera a 4% del total.

El analisis de largo plazo se hace teniendo en cuenta el calculo
del crecimiento relativo de las exportaciones e importaciones
entre 1997 y 2007. Empezando por las exportaciones, se en-
cuentran tasas de crecimiento relativas positivas a diciembre de
2007 para todos los productos con la notable excepcion del café
y el banano, que presentaron un decrecimiento de 2.3% y 0.1%
respectivamente. Son destacables los buenos comportamientos
del ferroniquel y el oro no monetario, que crecieron a tasas de
34% y 27% respectivamente. Por el lado importador, Colombia ha
reducido en el largo plazo sus compras de harinas de pescado y
vehiculos no ensamblados en un 30% y 2% respectivamente. Los
demas productos principales importados mostraron crecimientos
relativos a diciembre de 2007, en especial la ropa exterior para
mujer y hombre (13%) y polietilenos y cloruro de vinilo (cada
uno con 12%).

Origen de las importaciones

por grupo comercial

Acumulado en doce meses a diciembre,
2005-2007 (valor CIF US$ millones)

5.000 Il 2005

2006
4.000 i 2007
3.000

2.000
1.000
0
G-3

Fuentes: Dian - Dane y calculos Anif.

CAN

Union
Europea

Principales productos de exportacion
(tasa de crecimiento relativa %, Dic 2007/Dic 1997)

Ferrom'que| — 373 O
0ro No Monetarip ~ ee——— 7
Carbn  NESG_—— Q|
Cuero y Manufacturas ~e——— 15 4
Textiles  — 143
Petroleo y derivados ESGCG—_—_—_— ) 3
Papel y manufacturas  e———— 1 3
Quimicos ~ m—g g
Alimentos =g 5
Flores =46
Esmeraldas ™= 3.0
-0.1' Banano
-2.3 ™ Cafg

S0 5 10 15 20 25 30 35
Fuentes: Banco de la Republica y calculos Anif.

Principales productos de importacion
(tasa de crecimiento relativa %, Dic 2007/Dic 1997)

Ropa exterior para mujer y hombre
Polietilenos

Cloruro de vinilo

Preparados y aceites de pescado
Chapas de hierro o acero

Vehiculos ensamblados

Papel periddico y cartones

Sorgo y soya

-30.1 Harinas de pescado

-35-30-25-20-15-10 -5 0 5 10 15

Fuentes: Banco de la Replblica y calculos Anif.



Comercio exterior colombiano 8

EXPORTACIONES COLOMBIANAS
EN EL 2007

* Las cifras de exportaciones (FOB) de Colombia revelan que en
2007 las ventas externas ascendieron a US$29.991 millones,
registrando un crecimiento de 23.0% frente a 2006 (cuadro 1y
grafico 1). Al analizar el comportamiento de las exportaciones
en el decenio 1997-2007 se observa que las mayores tasas de
crecimiento se registraron en 2004, 2005 y 2007.

* El crecimiento favorable de las exportaciones en 2007 obedece E;,a,f,'ﬁt"ai{ones
principalmente al crecimiento de las exportaciones no tradicio- Enero-diciembre, 2006-2007
nales que pasaron de US$12.581 millones a US$15.784 millones (valor FOB - US$ millones)
entre 2006 y 2007, lo que implica un crecimiento de 25.5%. El 35.000 2006
crecimiento de estas Ultimas se vio favorecido por el dinamismo 30000 F2g! W 2007
en las ventas externas de confecciones y vehiculos y sus partes. 25.000%4:3%!
En el 2006 los sectores mas dinamicos habian sido los metales, 20.000 15,784
las manufacturas y el oro. 15.000 11'81011'207 12,5818
10.000
* Durante 2007 las exportaciones tradicionales crecieron 20.3%. El 5.000
principal motor de crecimiento de las exportaciones tradicionales
’ ’ Exportaciones Exportaciones Exportaciones
en este periodo fueron las ventas externas de petroleo, que cre- totales tradicionales  no tradicionales
cieron 15.6% en 2007, contribuyendo con 4.1% al crecimiento de Fuente: Dane.

las exportaciones totales. Le siguen las exportaciones de carbon y
ferroniquel, las cuales registraron un mayor nivel de crecimiento
(20.0% y 51.8%, respectivamente), y contribuyeron en 2.4%,
cada una, al crecimiento de las exportaciones. Por ultimo las
ventas externas de café en 2007 registraron un crecimiento anual
de 17.3% y contribuyeron con 1.0% al crecimiento total de las
exportaciones.

Cuadro 1. Exportaciones

Descripcion Enero - diciembre

Valor FOB US$ Variacion
(millones) (%)
2007 2006 2007/2006 2006/2005
Exportaciones totales 29.991 24.391 23.0 15.1
Exportaciones tradicionales 14.207 11.810 20.3 13.9
Café 1.714 1.461 17.3 -0.6
Petroleo y sus derivados 7.318 6.328 15.6 13.8
Carbon 3.495 2.913 20.0 121
Ferroniquel 1.680 1.107 51.8 50.1
Exportaciones no tradicionales 15.784 12.581 25.5 16.2

Fuente: Dane.
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En el grafico 2 se observan las exportaciones no tradicionales segun
departamento de origen. En general no se observan diferencias
en la concentracion de ventas externas de los departamentos
entre 2006 y 2007. Las exportaciones de Antioquia representaron
aproximadamente una cuarta parte de las exportaciones no tradi-
cionales de 2007, crecieron 17.3% y contribuyeron con 4.3% a la
variacion del total de exportaciones no tradicionales en 2007. Las
exportaciones de Bogota ganaron participacion al pasar de 17.8%
en 2006 a 18.6% en 2007; adicionalmente éstas crecieron 31.3%
y contribuyeron con 5.6% al crecimiento de las exportaciones no
tradicionales. En participacion le siguen Cundinamarca con 13.6%
y Valle del Cauca con 12.9%. Entre 2006 y 2007 se observa una
mayor participacion de Cundinamarca y una leve pérdida de
participacion para el Valle del Cauca. Otros departamentos que
se destacan por su participacién dentro de las exportaciones no
tradicionales son: Atlantico (7.3%), Bolivar (7.2%), Norte de
Santander (4.0%); y Caldas (2.9%).

Las cifras de exportaciones segun la clasificacion CIIU revelan
que en 2007 las ventas externas de productos industriales repre-
sentaron mas de dos terceras partes del valor total de las expor-
taciones no tradicionales, similar a la proporcion registrada en
los dos Ultimos afios. Las exportaciones del sector agropecuario,
ganaderia y silvicultura perdieron participacion al pasar de 7.6%
a 7.0% en 2006-2007; sin embargo, su crecimiento fue mayor
en el ultimo afio (8.6% vs. 13.1%), impulsado principalmente por
la produccidn agricola. Por su parte, la participacion del sector
minero no cambid significativamente entre 2006 y 2007 (30.4% y
30.0%, respectivamente), pero su crecimiento en 2007 fue mayor
en relacion a 2006 (21.0% vs. 13.7%).

El valor de las exportaciones del sector industrial en 2007
ascendid a US$18.838 millones, 25.9% superior al registrado
en 2006 (US$14.966 millones). Lo anterior sugiere que en el
2007 continua la tendencia creciente del sector industrial y en
paralelo el crecimiento de las ventas externas de éste. El sector
con mayor crecimiento en el valor de sus exportaciones fue el
sector de alimentos y bebidas al registrar un crecimiento de 22%
y contribuir con 12.2 puntos porcentuales la crecimiento de las
exportaciones no tradicionales, aunque en el total de exporta-
ciones su participacion es menor (2.7 puntos porcentuales). El
positivo dinamismo de las ventas externas de carne y pescado
fue el principal producto “jalonador” dentro de este sector. A
este sector le siguid las exportaciones del sector de vehiculos,
automotores y remolques que registré un crecimiento anual de

Grafico 2.
Exportaciones no tradicionales

segln departamento de origen
(participacion % en el total de exportaciones)

Enero-diciembre 2007
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51.2% en el 2007 contribuyendo con 3.8 puntos porcentuales
al crecimiento de las exportaciones no tradicionales. Asimismo
el sector de textiles registré un crecimiento anual del orden de
73.5% y contribuyd con 2.9 puntos porcentuales al crecimiento
del total de exportaciones (cuadro 2).

* En 2007 los principales destinos de las ventas externas fueron
Estados Unidos, con una participacion de 34.6%; Venezuela
(17.4%) que continla aumentando su participacion; Ecuador
(4.3%), cuya participacidn cayo 80 puntos porcentuales en

Cuadro 2. Exportaciones (CIIU- Rev.3)

Descripcion Enero - diciembre

Valor FOB US$
(millones) Variacion Participacion
2007 2006 (%) (%)
Total 29.991 24.391 23.0 100.0
Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 2.105 1.862 131 7.0
Pesca 12 1 13.8 0.0
Sector minero 8.971 7.415 21.0 29.9
Sector Industrial 18.838 14.966 25.9 62.8
Productos alimenticios y bebidas 3.663 3.002 22.0 12.2
Fabricacion de productos de tabaco 39 33 18.7 0.1
Fabricacion de productos textiles 872 502 73.5 2.9
Fabricacion de prendas de vestir; preparado y tefiido de pieles 1.099 815 34.9 3.7
Curtido y preparado de cueros; calzado; articulos de viaje, maletas, bolsos de mano y
similares; articulos de talabarteria y guarnicioneria 464 238 95.1 1.5
Transformacion de la madera y fabricacion de productos de madera y de corcho,
excepto muebles; fabricacion de articulos de cesteria y esparteria 71 44 60.0 0.2
Fabricacion de papel, cartdn y productos de papel y carton 504 394 27.9 1.7
Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones 293 239 22.8 1.0
Coquizacion, Fabricacion de productos de la refinacion del petroleo, y combustible nuclear 1.942 1.896 2.5 6.5
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 2.169 1.806 20.1 7.2
Fabricacion de productos de caucho y plastico 690 569 21.4 2.3
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 604 519 16.4 2.0
Fabricacion de productos metallirgicos basicos 3.293 2.714 21.3 11.0
Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo 350 270 29.6 1.2
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p 463 326 41.9 1.5
Fabricacion de maquinaria de oficina, contabilidad e informatica 13 13 -2.3 0.0
Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p 430 273 57.9 1.4
Fabricacion de equipo y aparatos de radio, television y comunicaciones 43 45 -4.3 0.1
Fabricacion de instrumentos médicos, opticos y de precision y fabricacion de relojes 74 64 16.0 0.2
Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques 1.135 751 51.2 3.8
Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte ncp 164 123 33.2 0.5
Fabricacion de muebles; industrias manufactureras ncp 426 308 383 1.4
Reciclaje 37 23 55.6 0.1
Suministro de electricidad, gas y agua 58 129 -55.0 0.2
Comercio al por mayor y por menor 0 0 446.5 0.0
Transporte Almacenamiento y comunicaciones 0 0 57.7 0.0
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 0 0 & 0.0
Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales 1 3 -62.7 0.0

Fuentes: Dian y Dane.
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relacion a 2006, y Holanda (2.8%), que gand participacion en
2007. Las mayores ventas externas hacia Estados Unidas estan
relacionadas con el aumento de las exportaciones de petrdleo,
carbon y aceites minerales. Estados Unidos continta siendo el
destino lider de las exportaciones de vegetales como plantas y
flores y frutos comestibles; en 2007 el 57.9% de estas exporta-
ciones se dirigié a este pais.

¢ Entre los grupos comerciales sobresale la mayor participacion de
las ventas externas hacia la Union Europea que en 2007 sobrepa-
s6 en participacion a las exportaciones dirigidas a la Comunidad
Andina. Las exportaciones hacia la Union Europea registraron un
crecimiento anual de 30.8% en 2007 y participaron con 14.5%
dentro del total de exportaciones. En 2006 el crecimiento de las
ventas externas a la Union Europea fue de 5.3%, indicando que
en 2007 el mercado europeo gand bastante importancia entre
los destinos de exportacion. Las exportaciones hacia la comuni-
dad andina registraron un crecimiento de 8.1% frente a 2006 y
representaron el 7.2% del total de exportaciones en 2007. Las
exportaciones hacia Peru registraron un crecimiento de 16.5% y
contribuyeron con 0.5 puntos porcentuales a la variacion total.
Por su parte las exportaciones hacia Ecuador registraron un cre-
cimiento de 3.1%.

¢ Al analizar los destinos de las exportaciones colombianas segun
grupo de producto, se observa que el 80.6% de las plantas y
productos de la floricultura colombiana estd destinado a Estados
Unidos. Venezuela compra el 83.1% de las exportaciones de vehi-
culos y el 13.7% del café, té y especies esta dirigido a Alemania
(cuadro 4).

Cuadro 3. Principales destinos de las exportaciones

Descripcion Enero - diciembre

Valor FOB US$
(millones) Variacion Participacion
2007 2006 2007/2006 (%) (%)
Total 29.991.3 24.391.0 23.0 100.0
Estados Unidos 10.373.3 9.650.3 7.5 34.6
Venezuela 5.210.3 2.701.7 92.9 17.4
Ecuador 1.276.0 1.237.1 3.1 4.3
Holanda 836.2 5133 62.9 2.8
Pert 806.1 692.0 16.5 2.7
China 784.8 452.4 73.5 2.6
Republica Dominicana 621.6 583.4 6.6 2.1
Espafia 581.3 515.7 12.7 1.9
Italia 556.5 478.9 16.2 1.9
Alemania 552.7 360.4 53.3 1.8
Resto de paises 0.0 0.0 16.5 28.0

Fuente: Dane.
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Cuadro 4. Exportaciones colombianas por paises, segan grupo de productos
Enero-diciembre de 2007
Participacion (%) en las exportaciones totales de cada grupo de productos

Grupo de productos Estados Unidos | Venezuela Ecuador | Alemania Francia | Bélgica Totales*
Totales 34.6 17.4 43 1.8 2.8 1.3 1.0 1.3 100
Animales y sus productos 3.0 77.6 1.0 0.3 0.0 0.2 1.4 0.0 100

- Pescados y otros 10.4 0.5 3.1 1.3 0.2 1.0 6.8 0.2 100
Vegetales 57.9 5.0 0.1 7.6 2.4 1.4 0.4 9.3 100

- Plantas y productos de la floricultura 80.6 0.0 0.0 0.8 1.5 2.1 0.3 0.0 100

- Frutos comestibles 25.2 0.4 0.2 21.2 4.4 0.3 0.6 27.7 100
Café, té y especias 35.5 0.1 0.0 13.7 1.8 12.3 13 7.1 100
Alimentos, bebidas y tabaco 111 20.8 7.8 53 1.6 1.0 0.5 0.7 100

- Azlicares y confites 5.6 21.7 4.6 0.3 0.2 0.0 0.3 0.9 100
Minerales 37.5 11.7 11 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 100
Combustibles 61.1 0.1 0.6 0.4 5.5 0.0 1.4 0.0 100
Productos quimicos 3.4 27.8 18.7 0.1 0.0 0.1 0.1 0.4 100
Materias plasticas 12.5 19.7 11.3 0.2 0.7 0.0 0.0 0.1 100
Cueros y productos 10.1 52.7 2.7 0.6 0.4 0.2 0.2 0.5 100
Papel y sus manufacturas 6.7 335 15.7 0.0 0.1 0.4 0.0 0.4 100
Textiles 3.8 50.5 12.8 0.1 0.0 0.0 0.6 0.0 100
Confecciones 21.5 56.7 4.1 0.7 0.0 0.0 0.7 0.0 100
Perlas y piedras preciosas 36.5 1.7 0.3 0.3 0.0 0.7 0.1 0.1 100
Fundicion, hierro y acero 7.3 1.4 1.5 1.0 5.4 6.6 35 3.6 100
Metales y sus manufacturas 21.6 13.7 5.3 0.1 2.1 0.2 0.1 0.1 100
Magquinaria eléctrica 121 39.5 9.0 0.1 0.1 0.0 4.7 0.0 100
Vehiculos 0.8 83.1 12.6 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 100
Demas grupos de productos 20.8 35.5 8.7 0.5 0.1 0.1 0.2 0.1 100

! Corresponde al total del grupo de productos
Fuentes: Dane y calculos Anif,

Importaciones colombianas en 2007

* Entre eneroy diciembre de 2007 las importaciones (CIF) totales
registraron un incremento de 25.7% al pasar de US$26.162
millones a US$32.897 millones entre 2006 y 2007. Una de las
razones por la menor tasa de crecimiento registrada en 2007 en
relacion a 2006, esta explicada por la menor dinamica industrial
la cual comentamos en la seccidn anterior. Asimismo el creci-
miento de las compras externas en 2007 estd explicado por la
mayor demanda de calderas, maquinas y partes que registré un
crecimiento de 37.5%; vehiculos y sus partes (34.8%); fundicion
de hierro y acero (36.4%); y cereales (37.2%).

* Entre los bienes importados se destacan los bienes de consumo
cuyo crecimiento fue de 32.5% en 2007 (4.1 puntos porcentuales
menor al crecimiento registrado en 2006) y su participacion fue
de 20.7% en el total de importaciones. Los bienes de capital,
cuya participacion en el total de importaciones es del 36.3%,
crecieron 27.7% durante 2007. Por Ultimo, las importaciones
de materia primas y productos intermedios, productos con la



mayor participacion en las importaciones totales (43.0%),
crecieron 22.9% en 2007 frente a 2006. Los productos re-
lacionados con la industria, bienes de capital y productos
intermedios, se destacan por su alta participacion en el total
de las importaciones (21.8% y 36.9%, respectivamente) y
por su importante crecimiento en 2006 (27.1% y 21.7%,
respectivamente) (cuadro 5).

Bogota contintia siendo el mayor receptor de compras externas
colombianas. En 2007 las importaciones de Bogota acumula-
ron US$12.341 millones CIF, lo que implica un crecimiento de
20.7% en 2007, 7 puntos porcentuales menor al crecimiento
registrado en 2006. Le siguen Cundinamarca con una parti-
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Grafico 3. )
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cipacion de 13% y un crecimiento de 26.9%. En tercer lugar ‘
esta Antioquia que participé en 2007 con el 12.6% de las 9% /
importaciones totales y cuyo crecimiento (29.5%) superd de Valle firj%Cauca / _
forma sorprendente el crecimiento registrado en 2006 (17%). Antioguiz Cundinamarca
El departamento del Valle del Cauca continta ganando partici-

pacion dentro de los receptores de importaciones al pasar de
9.1% a 11.2% en 2005-2007, de igual forma su crecimiento
en 2007 fue superior al de los primeros tres destinos recep-
tores de importaciones (31.6%) (grafico 3).

Fuentes: Dian y calculos Dane.

Cuadro 5. Importaciones (segun clasificacion Cuode)

Descripcion Enero - diciembre
Valor CIF US$ Variacion
(millones) 2007/2006 Participacion
2007 2006 (%) (%)

Total importaciones 32.897 26.162 25.7 100.0
Bienes de consumo 6.794 5.290 28.4 20.7
Bienes de consumo no duradero 2.819 2.332 20.9 8.6
Bienes de consumo duradero 3.975 2.958 34.4 121
Materias primas y productos intermedios 14.150 11.513 22.9 43.0
Combustibles, lubricantes y conexos 908 681 334 2.8
Materias primas y productos intermedios para la agricultura 1.114 863 29.1 3.4
Materias primas y productos intermedios para la industria

(excepto construccion) 12.128 9.969 21.7 36.9
Bienes de capital y material de construccion 11,931 9.342 27.7 36.3
Materiales de construccion 816 583 39.8 2.5
Bienes de capital para la agricultura 96 63 52.9 0.3
Bienes de capital para la industria 7.164 5.636 27.1 21.8
Equipo de transporte 3.855 3.060 26.0 11.7
Otros bienes 22 18 27.0 0.1

Fuentes: Banco de la Repblica y cdlculos Anif.
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* Entre enero y diciembre de 2007 el 93.4% de las importaciones
colombianas provino del sector industrial, lo que contribuy¢ al
23.3% del crecimiento del total de importaciones. Entre los
sectores industriales que mas contribuyeron al crecimiento de
las importaciones industriales estan la fabricacion de maquinaria
con un crecimiento de 40.0% y cuya participacion es una de las
mas altas entre los productos industriales (12.5%), fabricacion
de vehiculos (37.4%) y fabricacion de sustancias y productos
quimicos (15.5%) (cuadro 6).

¢ Al sector industrial le siguieron en participacion el sector agrope-
cuario, ganaderia, caza y silvicultura (1.7%) y el sector minero
(0.8%). Estos sectores presentaron variaciones de 35.2% vy
73.9%, respectivamente.

Cuadro 6. Importaciones segan CIIU Revision 3

Descripcion Enero - diciembre

Valor CIF US$
Descripcion (millones) Variacion Participacion
2007 2006 (%) (%)
Total 32.897.0 26.162.4 25.7 100.0
Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 1.678.0 1.241.3 35.2 5.1
Pesca 2.3 2.5 -7.6 0.0
Sector minero 473.7 272.4 73.9 1.4
Sector Industrial 30.717.7 24.621.6 24.8 93.4
Fabricacion de productos de tabaco 21.5 23.7 -9.3 0.1
Fabricacion de productos textiles 892.6 768.0 16.2 2.7
Fabricacion de prendas de vestir; preparado y tefiido de pieles 1733 108.0 60.5 0.5
Curtido y preparado de cueros; calzado; articulos de viaje, maletas
bolsos de mano y similares; articulos de talabarteria y guarnicioneria 284.0 233.7 21.5 0.9
Transformacion de la madera y fabricacion de productos de madera y de corcho
excepto muebles; fabricacion de articulos de cesteria y esparteria 115.5 80.8 43.0 0.4
Fabricacion de papel, carton y productos de papel y carton 739.0 609.1 21.3 2.2
Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones 156.2 142.9 9.3 0.5
Coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion del petroleo y combustible nuclear 543.9 486.6 11.8 1.7
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 6.096.6 5.280.4 155 18.5
Fabricacion de productos de caucho y plastico 1.066.2 876.4 21.7 3.2
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 383.5 307.9 24.6 1.2
Fabricacion de productos metallirgicos basicos 2.680.4 2.006.9 33.6 8.1
Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo 537.9 440.3 22.2 1.6
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p 4.096.9 2.929.5 39.9 12.5
Fabricacion de maquinaria de oficina, contabilidad e informatica 1.014.5 858.9 18.1 3.1
Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p 1.005.1 744.9 34.9 31
Fabricacion de equipo y aparatos de radio, television y comunicaciones 2.496.1 2.256.2 10.6 7.6
Fabricacion de instrumentos médicos, opticos y de precision y fabricacion de relojes 968.1 808.0 19.8 2.9
Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semiremolques 3.839.4 2.794.2 37.4 11.7
Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte ncp 1.530.2 1.216.9 25.7 4.7
Fabricacion de muebles; industrias manufactureras ncp 470.4 359.4 30.9 1.4
Reciclaje 62.5 52.1 19.9 0.2
Suministro de electricidad, gas y agua 2.5 4.6 -45.1 0.0
Otras partidas 0.0 0.0 3.0 0.1

Fuentes: Dane y calculos Anif.
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* El cuadro 7 presenta los principales paises de Cuadro 7. Principales origenes de las importaciones

origen de las importaciones colombianas en 2007. (Enero - diciembre de 2007)

El 26.0% de las compras externas colombianas

se concentro en Estados Unidos; sin embargo, en Valor CIF US$ Variacion

relacién a 2006 éstas presentaron una marginal Sagen 200(7“’"'°“es2)006 20020// 2)°°6 el

.7 (]

menor concentracion (26.4%). Entre 2005y 2007

las importaciones provenientes de China han gana- Total 32.897  26.162 25.7 100.0

do una |r_nportantfe fraccion en la partlapauon del Estados Unidos 8.569 6.920 238 2.0

total de importaciones. Desde China se exportan China 3.327 2.219 49.9 10.1

principalmente aparatos y material eléctrico de grea"s'ff gg;i f;gé 3‘7‘(1] 32

grabacion o imagen. México y Brasil fueron el tercer VeTEs 1366 1.498 8.8 4)

y cuarto origen de importacion mas importante, Japon 1.231 945 303 3.7

, , 0 o . Alemania 1.205 933 29.1 3.7

en estos se concentro el 9.3% y 7.3% de impor- Corea 897 261 179 27

taciones, respectivamente. Ecuador 733 697 5.1 22
Argentina 712 586 21.6 2.2
Demas paises 0.0 0.0 26.4 28.5

Fuentes: Dian y cdlculos Dane.

BALANZA COMERCIAL EN 2007

¢ En 2007 se registrd un déficit en la balanza comer-
cial del orden de US$824 millones FOB, US$681
millones mas frente a 2006. En 2004 y 2005 la
balanza com.erC|aI (FOB) registro un superawt de Cuadro 8. Balanza comercial nacional seglin paises
US$1.103 millones y US$1.392, respectivamente. Enero - diciembre 2007-2006
Esta impresionante caida respondié principalmente ~ (valor FOB US$ millones)
al desbalance comercial con paises como México Diferencias
(US$2.451 millones), China (US$2.236), Brasil Paises 2007 2006 2007-2006
(US$1.779) y Japdn (US$740), dado que la tasa de

- X . , Total -824. -143, -681.
crecimiento de importaciones desde estos paises ota 8243 3.03 681.3
supero la tasa de crecimiento de exportaciones Venezuela 3.906.0 1.263.4 2.642.6
colombianas hacia éstos. Los superavit mas altos ESta%OS Unidos Zgégg 3;;3? '78?2
Cuador o o o
se Presentaron con Venezuela (US$3.906), Estados Paises Bajos 5513 7383 313.0
Unidos (US$2.327) y Ecuador (US$563). Cabe Bélgica 265.0 252.3 12.7
resaltar que en el 2006 el mayor superavit se re- Perd 220.1 194.2 26.0
L . : Chipre 205.7 65.2 140.6
gistro con Estados Unidos seguido de Venezuela. Portugal 173.4 1233 50.1
Lo anterior no sélo indica que las exportaciones Puerto Rico 169.1 260.6 -91.4
hacia Venezuela exhibieron un mayor dinamismo Eﬁgspaises 1582 1522 gg
en 2007 frente a 2006, sino que evidencia la des- ' ' '
aceleracién en las exportaciones hacia Estados Fuentes: Dian y calculos Dane.

Unidos.
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* En el cuadro 9 se presentan los resultados de la
balanza comercial relativa (BCR) de Colombia
con sus principales socios comerciales, para el
periodo enero-diciembre de 2006 y 2007. La BCR
mide la balanza comercial de Colombia con cada

uno de los paises como proporcion del comercio . . ,
i , . , Cuadro 9. Balanza comercial relativa segiin paises
total de Colombia con cada pais especifico. Varia Enero-diciembre 2007-2006

entre 1 y -1, donde 1 significa que entre enero
y diciembre de 2006-2007 Colombia sélo exportd ““

a ese pais, -1 que solo importd y 0 que el valor Chipre 1.00 1.00
de las exportaciones fue igual al de las importa- Portugal 0.88 0.64
ciones. En el cuadro se observa que la BCR con I(\:/I:tl)taa g;é ggg
paises como Argentina y Austria fue cercana a Estonia 0.67 0.31
-1, lo cual indica que el comercio de Colombia ng:rfﬂif ggg 8;5
con esos paises estuvo apoyado principalmente KRR 0.92 20,90
en las importaciones colombianas como lo de- Lituania -0.96 -0.49
muestra el déficit comercial antes mencionado. k,llg(eigburg(’ ég? égg
Por el contrario, en el caso de Portugal, Cuba y Total -0.01 0.00

Malta, la BCR fue cercana a 1, lo cual indica que
el comercio entre Colombia y esos paises se fun-
damento6 primordialmente en las exportaciones.
El resultado obtenido con Chipre demuestra que
el comercio con éste se concentra en las ventas
externas colombianas.

Fuentes: Dian-Dane y calculos Anif.

* El cuadro 10 registra los resultados de la BCR
para las agrupaciones industriales en el acumula-
do entre enero y diciembre de 2006 y 2007. Los
sectores de fabricacion de maquinaria de oficina
y contabilidad e informatica y fabricacién de apa-
ratos de radio, television y comunicacion tuvieron
una BCR cercana a -1, mientras que los sectores
de fabricacion de prendas de vestir, productos ali-
menticios y bebidas, preparado y tefiido de pieles
y la coquizacion y fabricacion de productos de la
refinacion del petroleo tuvieron una BCR cercana a
1. De hecho, la BCR del sector industrial como un
todo fue cercana a 1, aunque menor a la registrada
en 2006. Aln asi este resultado resulta alentador
para las perspectivas de comercio exterior de este
sector.



AINIIE Comercio exterior colombiano1 7

Cuadro 10. Balanza comercial relativa del sector industrial (CIIU Rev.3)
Enero - diciembre 2007-2006

Sector 2007 2006
Total -0.01 0.00
Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 0.19 0.27
Pesca 0.72 0.67
Sector minero 0.91 0.94
Sector Industrial -0.21 -0.22

Productos alimenticios y bebidas 0.45 0.45

Fabricacion de productos de tabaco 0.31 0.18

Fabricacion de productos textiles 0.02 -0.18

Fabricacion de prendas de vestir; preparado y tefiido de pieles 0.74 0.78

Curtido y preparado de cueros; calzado; articulos de viaje, maletas, bolsos de mano y similares; a 0.27 0.04

Transformacion de la madera y fabricacion de productos de madera y de corcho, excepto muebles; -0.18 -0.23

Fabricacion de papel, carton y productos de papel y carton -0.14 -0.17

Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones 0.34 0.28

Coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion del petréleo, y combustible nuclear 0.58 0.61

Fabricacion de sustancias y productos quimicos -0.45 -0.46

Fabricacion de productos de caucho y plastico -0.18 -0.18

Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 0.31 0.34

Fabricacion de productos metallirgicos basicos 0.13 0.18

Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo -0.18 -0.21

Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p -0.79 -0.79

Fabricacion de maquinaria de oficina, contabilidad e informatica -0.97 -0.97

Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p -0.38 -0.44

Fabricacion de equipo y aparatos de radio, television y comunicaciones -0.97 -0.96

Fabricacion de instrumentos médicos, Opticos y de precision y fabricacion de relojes -0.85 -0.85

Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques -0.52 -0.56

Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte ncp -0.80 -0.81

Fabricacion de muebles; industrias manufactureras ncp 0.01 -0.02

Reciclaje -0.20 -0.31

Fuentes: Dian-Dane y calculos Anif.



