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Junio de 2009 « Boletin Trimestral (cifras a diciembre de 2008)

ENTORNO MACROECONOMICO

El crecimiento del PIB-real fue tan sélo de 2.5% durante 2008,
cifra inferior al 3% esperado tanto por el gobierno, el Banco de la
Republica (BR) y el grueso de los analistas, incluido Anif. La con-
traccion del Producto registrada durante el cuarto trimestre de 2008
(-0.7% anual) resultd sorpresiva, ya que al corte de septiembre
habia repuntado el sector de las obras civiles (aplaudido en su
momento por Anif). Todo apuntaba en la direccién de que dicho
amortiguador permitiria mantener el ritmo de crecimiento de 3%
(ver Informe ALI No. 34 de febrero de 2009).

El crecimiento del cuarto trimestre de 2008 estuvo impulsado por
la mineria, a ritmos de 6.6% anual. En ello jugd un papel clave
el vigoroso aumento de la produccidn de crudo (11.2% anual), la
extraccion de crudo y gas (12% anual) y la produccion de niquel
(14.9% anual) y oro (9% anual). En segundo lugar se ubico el
sector de establecimientos financieros (4% anual), el cual conti-
nla presentando un buen comportamiento en sus margenes y se
encuentra en una posicion sélida para enfrentar la desaceleracion
economica. A pesar de su buen desempeio, este sector presen-
td una desaceleracion frente al resultado de un afio atras (7.7%
anual). Por ultimo, el sector transporte (4% anual) fue uno de los
sectores con mayores crecimiento en 2008.

Para el afio 2008 como un todo, la desaceleracion corridé por cuenta
de los servicios sociales (2.1% anual), comercio (1.3% anual), elec-
tricidad, gas y agua (1.2% anual) e industria (-2% anual). El bajo
crecimiento del sector de servicios sociales (0.5% anual) fue una
de las sorpresas mas negativas del IV trimestre. Este resultado es
atribuible al descenso de los servicios domésticos (-6.3% anual) y
de administracion publica (-0.1% anual). Dado el peso que tienen
los servicios de administracion publica dentro del PIB (cerca del
5%), la falta de politicas contraciclicas se sinti6 con fuerza particular
durante el ultimo trimestre de 2008. En esa misma tendencia, el
sector comercio presentd una contraccion de -0.1% anual. Final-
mente, el sector de la construccion presentd una de sus mayores
contracciones (-8% anual): edificaciones se expandieron a una tasa
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de 0.6% anual, hecho que se vio opacado por el comportamiento
de obras civiles, -12.6% anual.

Por el lado de la demanda, durante el cuarto trimestre la tendencia
se revirtio. La demanda interna sufrié una fuerte desaceleracion
en todos sus componentes. El consumo de los hogares pasé de
crecer 6.8% a sélo 1.7% anual, donde el correctivo en el ciclo
de consumo de bienes durables/semidurables era inevitable.
A diferencia del trimestre anterior, la inversion tuvo un aporte
nulo (cuando durante julio-septiembre habia presentado un
crecimiento de 12% anual). El sector externo restd 1.8 puntos
al crecimiento, arrojando un balance de decrecimiento de -0.7%
anual en el cuarto trimestre.

Para el afio 2008 como un todo, la inversidn logré expandirse
7.7% anual, cifra aceptable frente al panorama internacional,
mientras que el consumo de los hogares solo crecid 2.5% vy el
del gobierno 1.3% anual. Las importaciones se expandieron un
10.1% anual, mientras que las exportaciones lo hicieron al 8.1%
anual. Pese a que Anif habia revisado ligeramente a la baja su
prondstico de crecimiento para 2008 de 3.7% a 3.1%, la sorpre-
sa de un 2.5% de crecimiento para este Ultimo periodo pone de
manifiesto que debemos enfrentar un afio 2009 que pinta dificil
desde sus inicios.

En suma, dado que Estados Unidos se estaria contrayendo 2%,
Europa 1.6% y América Latina tan solo creceria cerca de 0.6%,
Anif ha revisado drasticamente a la baja su prondstico de cre-
cimiento a tan sélo 0.0% anual durante 2009 (ver Informe ALI
de marzo de 2009), con riesgos de empeoramiento, dado que la
contraccion del ultimo trimestre de 2008 sefiala como probable
una caida en una “recesion técnica” (dos trimestres seguidos con
crecimientos negativos del PIB-real). Lo anterior se constituye
un doloroso paréntesis en materia de desarrollo econédmico,
después de que el pais creia haberse encaminado hacia la senda
de crecimientos sostenidos superiores a 5% durante los afos
2003-2007.

En el cuarto trimestre de 2008 la economia norteamericana re-
gistré una caida anual de 0.8%, cifra que no se registraba desde
el primer trimestre de 1991 cuando ésta cay6 0.6%.Los sectores
de mayor crecimiento en este periodo fueron el gasto publico y
el sector externo, aunque la contribucion de este Ultimo cay6 en
casi 100 puntos basicos frente al mismo trimestre de 2007. El
gasto publico crecid 3.3%, cerca de 90 puntos basicos superior
al crecimiento registrado un afio atras. De hecho, la mayor ex-
pansion del gasto se dio a nivel federal (8.2%) como resultado
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de los planes de apoyo econdmico para suavizar la caida de la
actividad econémica y ayudar al sector financiero.

e En este periodo las exportaciones norteamericanas registraron
una caida de -1.8%, luego de que en el cuarto trimestre de
2007 crecieran 7.9%. Dicho comportamiento de las exporta-
ciones obedece en primer lugar a la apreciacion del délar nor-
teamericano frente a otras monedas extranjeras, asi como a la
menor demanda mundial por exportaciones. Se espera que la
marginal depreciacion del ddlar en el primer trimestre de 2009
impulse levemente las ventas externas. Las importaciones ca-
yeron 7.1% en el cuarto trimestre de 2008, lo que implica una
caida cercana a los 8 puntos porcentuales frente al crecimiento
registrado un afio atras. Esta caida se explica por el desplome
que registro el consumo privado de los hogares al igual que por
la desaceleracion de la industria manufacturera.

e A finales de febrero se publicaron los datos corregidos sobre
actividad econdmica en Estados Unidos para el cuarto trimestre
de 2008, y se paso6 de un crecimiento trimestral de -1.0% a
-0.8%. Lo anterior produjo un alto escepticismo en los merca-
dos sobre la recuperacion de la economia norteamericana en
el segundo semestre de 2009, como anteriormente se preveia.
De hecho, los indicadores de empleo e industria en los prime-
ros dos meses del afio muestran caidas superiores a aquellas
registradas en crisis anteriores (1992 y 2003). Por ejemplo,
luego del buen resultado del indice ISM manufacturero en enero
de 2009, en febrero éste volvid a caer y se espera que en el
primer trimestre de 2009 caiga a niveles no vistos hace treinta
afios. En el caso del desempleo, la tasa registrada en febrero
de 2009 es sustancialmente superior a la registrada en dichos
afios (1992:7.8% y 2003:6.3%).

e Entre septiembre y diciembre de 2008 la economia venezo-
lana crecié 3.2%, cerca de 5.3 puntos porcentuales superior
al crecimiento del mismo trimestre de 2007. Asi las cosas, la
actividad econdémica se expandid 4.8% en 2008, impulsada
principalmente por el consumo de los hogares que creci6 7.1%.
Del mismo modo, el gasto publico contintio estimulando el Pro-
ducto al registrar un crecimiento anual de 5.7%, cerca de 70
puntos basicos superior al crecimiento registrado en 2007. Por
ultimo, las exportaciones continuaron en una tendencia nega-
tiva al pasar de caer 5.8% a caer 2.8%. Por el contrario, las
importaciones se desaceleraron al crecer tan sélo 3.8%, cerca
de 30 puntos porcentuales inferior al crecimiento registrado un
afio atras.
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e Por el lado sectorial, la actividad no petrolera venezolana paso
de crecer 8.8% a 3.6% entre el cuarto trimestre de 2007 y el
mismo periodo de 2008, mientras que el crecimiento de la ac-
tividad petrolera fue casi nulo (0.1%). Sin embargo, lo anterior
representa una mejora frente a 2007 cuando el sector petrolero
cay0 0.7%. El resultado anterior refleja la falta de inversion en
este sector, pese a sus extraordinarias ganancias desde 2007.
Las cifras oficiales indican que Venezuela estaria exportando
cerca de 2.2 millones de barriles diarios; no obstante, se debe
tener en cuenta que una gran proporcion de estas exportacio-
nes se realiza mediante el acuerdo de Petrocaribe con China
y Japdn, y por lo cual no se recibe dinero en efectivo. Ante la
poca reinversion en el sector, el volumen de exportaciones de
petroleo continuara desacelerandose fuertemente y se espera
que en 2009 alcance los 1.6 millones de barriles diarios.

e En el cuarto trimestre de 2008 la actividad econdmica ecuato-
riana registrd una significativa desaceleracion al crecer 3.4%
anual, cerca de 2.4 puntos porcentuales inferior al crecimiento
registrado en el mismo periodo de 2007. Dicho comportamien-
to obedece a la fuerte caida del sector petrolero (-12.1%) en
los Ultimos tres meses de 2008, la cual fue sélo compensada
marginalmente por el crecimiento de 5.3% en la actividad no
petrolera. Asi, en 2008 Ecuador crecié 6.5% anual, lo que re-
presentd un importante avance frente al afio anterior cuando
la economia se expandid a una tasa de 2.5%.

e Si bien 2008 fue un afo medianamente positivo para la eco-
nomia ecuatoriana, como resultado de los altos precios del
petrdleo, la caida en la produccion petrolera no permitié que
el pais explotara plenamente los beneficios de dicha bonanza.
El desplome en la produccidn petrolera durante los Gltimos tres
trimestres del afio le restaron 5.2 puntos porcentuales a la
actividad econdmica en 2008. Dado este escenario, y teniendo
en cuenta el vago crecimiento de la industria manufacturera, la
mayoria de analistas ha concluido que las cifras de crecimiento
economico en Ecuador no reflejan la verdadera situacion del
pais y no son consistentes con el seguimiento mensual que se
les hace a las principales variables econdmicas. Cabe recordar
que desde principios de 2008 el presidente Correa le retird
al Banco Central su funcidn de publicar las cifras oficiales de
crecimiento, siendo los agentes del sector real los nuevos en-
cargados de dicha tarea. Hoy en dia, el Banco Central revisa
constantemente las cifras de crecimiento, sin embargo, éstas
aun lucen infladas.
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e Desde agosto de 2008 el indice de precios de los commodities
adoptd una tendencia decreciente que se pronuncio en el pri-
mer trimestre de 2009. En marzo de 2009 este indice registro
una caida de 45%, cerca de 100 puntos porcentuales inferior
al crecimiento registrado un afio atras. Similar a este compor-
tamiento, el indice de precios de los bienes tantos energéticos
como no energéticos ha exhibido una inclinaciéon negativa,
siendo el indice de los bienes energéticos el que mayor caida
ha registrado. En marzo de 2009 este indice mostré un des-
censo de 50.3%, mientras que el de bienes no energéticos
cayo 34.3%. Asi mismo, la caida de los bienes energéticos con
relacion al mismo mes de 2008 es exorbitante, mas de 100
puntos porcentuales.

e Enel primer trimestre de 2009, el indice de minerales y metales
registré una caida de 48% frente al mismo periodo de 2008.
Este fue el indice que registré la mayor caida, seguido por el
indice de materias primas agricolas (-31.1%) y el indice de
alimentos (-26.8%). A diferencia de los otros indices, el de los
metales y minerales ha registrado un comportamiento negativo
desde diciembre de 2007 cuando cay6 8.2%. Por el contrario,
los precios de la mayoria de commodities exhibieron bonanzas
a lo largo de 2008, pero en el Ultimo trimestre comenzaron a
caer fuertemente.

Sector externo colombiano:
Tendencias de mediano y largo plazo
Acumulado anual a diciembre, 2001-2008

e Enelacumulado anual a diciembre de 2008, las exportaciones
colombianas continuaron creciendo a buen ritmo. Durante el
afio, el total vendido al exterior por Colombia sumé US$37.626
millones, lo cual significa un incremento de 25.5% frente a los
cerca de US$30 millones exportados en 2007.

e Durante los doce meses a diciembre de 2008, las exportacio-
nes no tradicionales perdieron el primer puesto en cuanto a
monto total vendido al exterior, que mantenian desde 2001.
Este componente sumd US$17.623 millones, frente a los US$20
millones exportados de productos tradicionales. Estos, que in-
cluyen café, carbdn, ferroniquel y petréleo y sus derivados, se
beneficiaron de los altos precios que durante el afio alcanzaron
los productos basicos (commodities) y, por supuesto, el petro-
leo. De esta forma, las exportaciones tradicionales crecieron
40.8% durante 2008, el doble del valor observado durante el
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afio anterior (20.4%), mientras que el componente no tradi-
cional se desacelerd, pasando de un crecimiento de 25.5% en
2007 a 11.6% en 2008.

Durante 2008 Estados Unidos continud siendo el principal re-
ceptor de exportaciones colombianas, recuperando un poco la
participacion que habia perdido entre 2006 y 2007. Las ventas
con destino a ese pais acumularon durante los doce meses a
diciembre de 2008 un total de US$14.053 millones, cifra 35%
mayor a la observada en el mismo periodo de 2007. De esta
forma, la participacion de este pais en el total exportado por
Colombia se incrementd levemente, llegando al 37% del total.
Durante el mismo periodo de 2007, Colombia enviaba 35% de
sus exportaciones al pais del norte, mientras que en 2006, el
porcentaje era de alrededor del 41%.

Las ventas colombianas a Venezuela se incrementaron 17%
durante 2008, pasando de un total de US$5.210 millones a
US$6.092 millones. Esto, pese a ser un buen crecimiento, es una
importante disminucion frente al 93% en que se incrementaron
las exportaciones entre 2006 y 2007. Asi, durante 2008 el pais
vecino redujo a 16% su participacion dentro del total exportado
por Colombia, un punto porcentual menos que lo observado el
afo anterior. Ecuador, por su parte, mantuvo su participacion en
las exportaciones totales en 4%, pese a que el volumen vendido
a este pais se incrementd 18% en el ultimo afio a diciembre.
Peru continud reduciendo su participacion, pasando de 3% del
total en 2007 a 2% en 2008, con un crecimiento de apenas 6%
en el total de sus compras a Colombia.

En lo que respecta a grupos comerciales, las exportaciones hacia
los paises pertenecientes al G-3 continuaron incrementando su
participacion dentro del total. En el acumulado en doce meses
a diciembre de 2008, las ventas a México y Venezuela sumaron
un total de US$6.709 millones, lo cual implica un crecimiento
de 18% y una participacion del mismo monto en el total ex-
portado por Colombia. La Unidn Europea redujo levemente su
protagonismo como destino de las exportaciones colombianas,
puesto que pasé de comprar el 15% de las ventas al exterior
durante 2007 a tener una participacion del 13% en 2008. El total
exportado a esta zona comercial se incrementd en apenas 9%,
pasando de US$4.383 millones en los doce meses a diciembre
de 2007 a US$4.769 millones el afo siguiente, cuando habia
crecido 31% entre 2006 y 2007. Durante 2008 fueron espe-
cialmente importantes los volimenes de ventas a Reino Unido,
Alemania, Espafa y Bélgica. Por otra parte, las ventas a la CAN
vienen reduciendo su participacion en los Ultimos afios debido

Principales destinos de las exportaciones
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a la salida de Venezuela del grupo, aunque se mantuvieron
en 7% durante 2007 y 2008. En los doce meses a diciembre
de 2008 presentaron un aumento de 14%, con lo que el total
exportado fue de US$2.456 millones.

Las importaciones colombianas se desaceleraron durante
2008, pues durante los doce meses del afio crecieron 20%,
6 puntos porcentuales menos que lo calculado un afo atras.
De esta forma, en el acumulado a diciembre de 2008, el pais
importd un total de US$39.540 millones, que fueron impul-
sados principalmente por las compras al exterior de bienes
intermedios. Estas, compuestas por combustibles y lubricantes
y las correspondientes a los sectores agricola e industrial,
crecieron 26% durante 2008, 3 puntos porcentuales por
debajo del valor calculado un afio antes. De manera similar,
las compras de bienes de capital crecieron 19% durante el
afo (US$14.207 millones), lo cual implicd una reduccién de
8 puntos porcentuales con respecto al incremento de 27%
observado durante 2007. Por su parte, las importaciones de
bienes de consumo redujeron su crecimiento en casi 20 puntos
porcentuales, con lo que el total importado en esta categoria
sumo durante 2008 un total de US$7.499 millones, creciendo
10% respecto al valor observado en 2007.

El principal origen de las importaciones colombianas sigue
siendo Estados Unidos, cuya participacion ha aumentado os-
tensiblemente en los Ultimos dos afios, pasando de 26% del
total en 2006 a 44% en 2008. En los doce meses de 2008,
el total importado de este pais fue de US$11.437 millones, lo
cual representa un incremento de 33% frente a los US$8.569
millones reportados en el mismo periodo de 2007. China, por
su parte, presento una variacion del acumulado en doce me-
ses a diciembre de 2008 mayor a la observada para Estados
Unidos (37%), lo cual la ubica como el segundo proveedor
de productos de importacion con el 17% del total y US$4.549
millones. Entre 2007 y 2008 México y Brasil mantuvieron
sus participaciones en 12% y 9% del total respectivamente,
aunque las importaciones provenientes de este Ultimo pais se
redujeron en 3% durante 2008. Venezuela mantuvo también
su porcidn de las importaciones colombianas en 5%, pese a
una contraccion de 12% en el total comprado a este pais.

Las importaciones provenientes del G-3 mostraron durante
los doce meses a diciembre de 2008 una contraccion de 3%,
con lo cual el total comprado a este grupo comercial fue de
US$4.324 millones. Sin embargo, su participacion se man-
tuvo intacta, representando el 17% del total importado por

Importaciones
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Colombia. Por su parte, las importaciones desde la Unidn
Europea crecieron 30% mas durante 2008 que durante los
doce meses anteriores, sumando US$5.288 millones. Este
incremento generd un aumento en la participacion de 16% en
2007 a 20% en 2008. De la misma forma, las importaciones
provenientes de la Comunidad Andina de Naciones crecieron
19% entre 2007 y 2008, pues pasaron de US$1.484 millones
a US$1.770 millones. Esto implico que la participacion de este
grupo comercial aumentara al 7% del total.

e El andlisis de largo plazo se hace teniendo en cuenta el célculo
del crecimiento relativo de las exportaciones e importaciones
entre 1998 y 2008. Empezando por las exportaciones, se en-
contraron tasas de crecimiento relativas positivas a diciembre
de 2008 para todos los productos con la notable excepcién del
café y las esmeraldas, que presentaron contracciones de 0.9%
y 4.2% respectivamente. Son destacables los buenos compor-
tamientos del ferroniquel, que crecid a tasas de 31%, el carbon,
que presento una tasa de crecimiento relativa de 25%, y el cuero
y sus derivados, cuya variacion observada fue de 23%.

¢ Por el lado importador, Colombia redujo en el largo plazo sus
compras de harinas de pescado en 100%, puesto que durante
diciembre de 2008 no se import6 un solo gramo de este pro-
ducto. Los demas productos principales de importacion mos-
traron crecimientos relativos en diciembre de 2008 respecto al
mismo mes de 1998, en especial las centrales de comunicacién
automatica, los vehiculos ensamblados, la ropa exterior para
mujer y hombre y las chapas de hierro y acero, que crecieron
24.3%, 20.6%, 19.6% y 19.2%, respectivamente.

EXPORTACIONES COLOMBIANAS EN 2008

e En el periodo enero-diciembre de 2008 las exportaciones (FOB)
de Colombia sumaron US$37.626 millones, lo que implicé una
aceleracion en el crecimiento de éstas de 2.5 puntos porcen-
tuales, al pasar de crecer 23.0% a 25.5% entre 2007 y 2008
(cuadro 1y grafico 1).

e Durante el periodo enero-diciembre de 2008 las ventas exter-
nas tradicionales fueron el principal motor de crecimiento de
las exportaciones. En este periodo éstas sumaron US$ 20.003
millones, cerca de 40.8% mas frente a igual periodo de 2007.
Entre éstas sobresale el crecimiento de las exportaciones de
petrdleo y sus derivados que pasaron de US$7.318 millones
a US$12.213 millones entre 2007 y 2008, un crecimiento

Principales productos de exportacion
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Principales productos de importacion
(tasa de crecimiento relativa %, diciembre 2008/diciembre 1998)

Centrales comunicacion automatica m— 43
Vehiculos ensamblados )6
Ropa exterior para mujer y hombre = 196
Chapas de higrro 0 acero - 19)
Papel periddico y cartones - 140
Tubos de hierro 0 acero . 136
Sorgo y soya m 104
Cloruro de vinilo m3s
Polietilenos m
Preparados y aceites de pescado mll
Trigo n4h
Vehiculos no ensamblados 107
Harinas de pescado 1000 E——

-120 100 -80 60 40 20 0 20 40

Fuentes: Banco de la Republica y calculos Anf.

Grafico 1.

Exportaciones
Enero-diciembre, 2007-2008
(valor FOB - US$ millones)
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0
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Fuente: Dane.
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Cuadro 1. Exportaciones

Descripcion Enero - diciembre

Valor FOB US$ Variacion
(millones) (%)
2008 2007 2008/2007 2007/2006
Exportaciones totales 37.626 29.991 25.5 23.0
Exportaciones tradicionales 20.003 14.207 40.8 20.3
Café 1.883 1.714 99 17.3
Petroleo y sus derivados 12.213 7.318 66.9 15.6
Carbon 5.043 3.495 443 20.0
Ferroniquel 864 1.680 -48.6 51.8
Exportaciones no tradicionales 17.623 15.784 11.6 25.5

Fuente: Dane.

anual de 66.9%. Cabe resaltar que el mayor dinamismo de las
exportaciones de petrdleo se debe principalmente a la variacion
positiva de su precio que se mantuvo desde octubre de 2007
hasta septiembre de 2008.

e Aéstas le siguieron en crecimiento las exportaciones de carbon
(44.3%) y café (9.9%); este ultimo presentd una dindmica
menor frente a la presentada en 2007 (17.3%), sin embargo,
en 2009 se espera que las exportaciones del grano repunten de
forma significativa. Por Ultimo, las exportaciones de ferroniquel
registraron una fuerte desaceleracion en 2008 al caer -48.6%.
Asi pues, se observa una importante reestructuracion dentro de
las exportaciones tradicionales entre enero-diciembre de 2008.
Un afio atras las exportaciones de petréleo crecian a tan sélo
15.6%, mientras que las de ferroniquel lo hacian en 51.8%.

e Las exportaciones no tradicionales fueron impulsadas por las
ventas externas de productos quimicos, alimentos y bebidas.
En 2008 las exportaciones no tradicionales sumaron US$17.623
millones, un crecimiento de 11.6% frente a 2007. Las expor-
taciones de productos quimicos registraron un crecimiento de
23.3%, representando el 7.1% del total de las ventas externas
tradicionales durante este periodo. Por su parte, las ventas
externas del sector de alimentos y bebidas presentaron un
crecimiento de 22.5%, con una participacion de 11.9%.

e Entre 2007 y 2008 no se observé diferencia alguna entre la
participacion de los diferentes departamentos de origen de las
exportaciones no tradicionales (grafico 2). El 21.2% de éstas
tuvo como origen el departamento de Antioquia. Estas ultimas
registraron un crecimiento anual de 1.2% y contribuyeron
con 0.3 puntos porcentuales a la variacién total de las ventas
externas no tradicionales. Le siguié en participacién Bogota,
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representando el 18.7% del total de las ventas no tradicionales.
Estas registraron un crecimiento superior al registrado por las de
Antioquia (12.3%) y contribuyeron con 2.3 puntos porcentuales
a la variacion total. Cundinamarca es el tercer origen de exporta-
ciones no tradicionales, con el 12.3%, seguido muy de cerca por
Valle del Cauca (12.2%), Bolivar (7.5%) y Atlantico (7.2%). Cabe
resaltar el aumento en las exportaciones de Norte de Santander
(con una participaciéon de 7.1%) que crecieron 97.9% al pasar
de US$629 millones en 2007 a US$1.244 millones durante 2008,
gracias al incremento en ventas externas del sector de cuero y
calzado.

En 2008, las exportaciones del sector minero, segun la clasificacion
CIIU, sumaron US$14.268 millones, 59.0% mayor al acumulado
en 2007. Asi, las exportaciones mineras representaron el 37.9%
del total de exportaciones colombianas durante 2008. Las exporta-
ciones del sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura, que
representaron el 5.7% del total de ventas externas, registraron un
leve crecimiento de 1.2% al pasar de US$2.105 millones a US$
2.130 millones entre 2007 y 2008.

Por ultimo, las ventas externas del sector industrial pasaron de
sumar US$18.838 millones a US$21.172 millones entre 2007
y 2008, un crecimiento anual de 12.4% y una participacion de
56.3%. En términos nominales, las exportaciones del sector de
productos alimenticios y bebidas fueron las que mas contribuyeron
al crecimiento total de las exportaciones no tradicionales, pasando
de US$3.663 millones a US$4.489 millones entre 2007 y 2008
(un crecimiento anual de 22.5%). Las exportaciones de quimicos
registraron un crecimiento anual de 23.3%, pasando de US$ 2.169
millones a US$2.674 millones. Finalmente, las exportaciones de
textiles presentaron un crecimiento de 23.0%, pasando de US$872
millones a US$1.073 millones entre 2007 y 2008.

Asi mismo, las exportaciones de coquizacién, fabricacion de
productos de la refinacion del petrdleo y combustible nuclear
registraron un crecimiento de 65.4% al pasar de sumar US$1.942
millones a US$3.213 millones entre 2007 y 2008.

En el periodo enero-diciembre de 2008, el 37.3% de las exporta-
ciones totales se dirigi6 hacia Estados Unidos. De hecho, el 53.7%
de las exportaciones tradicionales en este periodo tuvo como
origen dicho pais, el cual recibi6 el 57.8% del petrdleo exportado
y el 37.4% de las ventas externas de café. Le sigue en partici-
pacion Venezuela que representd el 16.2% del mercado de las
exportaciones totales. A diferencia de Estados Unidos, Venezuela
es el destino lider de las exportaciones no tradicionales. Cerca del

Grafico 2.
Exportaciones no tradicionales

seglin departamento de origen
(participacion % en el total de exportaciones)

Enero-diciembre 2008

Magdalena
Santander 1.6%

2.7% /
Caldas \ £
31% S~ O\

N. de Santander o

Atlantico ;
T
N W
Bolivar,”” '/
7.5%

Valle del Cauca
12.2%

Demés departamentos
6.5%

Antioquia
21.2%

\\\\\;Bogoté. D.C.

18.7%
Cundinamarca
12.3%

Fuente: Dane.
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82% de las ventas externas del sector de alimentos y bebidas,
el 70.5% del sector de cuero y sus productos, el 65% del sector
de textiles, y el 28.4% de productos quimicos se destinan a
ese pais. Las exportaciones hacia este pais sumaron US$6.092
millones en 2008, creciendo 16.9% frente a 2007. Este menor
dinamismo se explica por las actuales restricciones en divisas
que adoptd el gobierno venezolano y que ha generado trabas
en el comercio bilateral (ver cuadro 3).

e Alanalizar los destinos de las exportaciones colombianas segin
grupo de producto, se observa que el 57.8% de las exporta-

Cuadro 2. Exportaciones (CIIU- Rev.3)

Descripcion Enero - diciembre

Valor FOB US$
(millones) Variacion Participacion
2008 2007 (%) (%)
Total 37.626 29.991 25.5 100.0
Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 2.130 2.105 1.2 5.7
Pesca 11 12 -14.1 0.0
Sector minero 14.268 8.971 59.0 37.9
Sector industrial 21.172 18.838 12.4 56.3
Productos alimenticios y bebidas 4.489 3.663 22.5 11.9
Fabricacion de productos de tabaco 21 39 -45.7 0.1
Fabricacion de productos textiles 1.073 872 23.0 2.9
Fabricacion de prendas de vestir; preparado y tefiido de pieles 1.005 1.099 -8.6 2.7
Curtido y preparado de cueros; calzado; articulos de viaje, maletas,
bolsos de mano y similares; articulos de talabarteria y guarnicioneria 670 464 44.6 1.8
Transformacion de la madera y fabricacion de productos de madera y de corcho,
excepto muebles; fabricacion de articulos de cesteria y esparteria 74 71 3.7 0.2
Fabricacion de papel, carton y productos de papel y carton 593 504 17.8 1.6
Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones 278 293 5.3 0.7
Coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion del petroleo, y combustible nuclear 3.213 1.942 65.4 8.5
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 2.674 2.169 23.3 7.1
Fabricacion de productos de caucho y plastico 772 690 11.7 2.1
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 585 604 -3.1 1.6
Fabricacion de productos metallrgicos basicos 2.751 3.293 -16.4 7.3
Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo 469 350 33.8 1.2
Fabricacion de magquinaria y equipo n.c.p. 609 463 317 1.6
Fabricacion de magquinaria de oficina, contabilidad e informatica 15 13 15.0 0.0
Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p. 477 430 10.8 1.3
Fabricacion de equipo y aparatos de radio, television y comunicaciones 58 43 34,5 0.2
Fabricacion de instrumentos médicos, opticos y de precision y fabricacion de relojes 89 74 19.7 0.2
Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques 539 1.135 -52.5 1.4
Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte n.c.p. 221 164 34.6 0.6
Fabricacion de muebles; industrias manufactureras n.c.p. 464 426 9.1 1.2
Suministro de electricidad, gas y agua 38 58 -34.9 0.1
Comercio al por mayor y al por menor 0 0 -87.5 0.0
Transporte almacenamiento y comunicaciones 0 -72.0 0.0
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 0 0 10.0 0.0
Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales 1 1 8.7 0.0
Partidas no correlacionadas 6 5 3.7 0.0

Fuentes: Dian y Dane.
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ciones de combustibles y el 54.7% de las exportaciones de
vegetales se destinaron a Estados Unidos durante 2008. Las
exportaciones de vehiculos se concentraron en el mercado
venezolano y ecuatoriano, con un 54.5% y un 34.0%, res-
pectivamente. Bajo esa misma linea, las exportaciones de
textiles y animales y sus productos contintian concentrandose
en Venezuela, 65.1% y 82.1% respectivamente (cuadro 4).

Cuadro 3. Principales destinos de las exportaciones

Enero - diciembre

Valor FOB US$

Pais (millones) Variacion Participacion

2008 2007 2008/2007 (%) (%)
Total 37.626 29.991 25.5 100.0
Estados Unidos 14.053 10.373 35.5 37.3
Venezuela 6.092 5.210 16.9 16.2
Ecuador 1.500 1.276 17.5 4.0
Perti 855 806 6.0 2.3
Chile 849 376 125.9 2.3
Paises Bajos 752 836 -10.0 2.0
Replblica Dominicana 751 622 20.8 2.0
Reino Unido 677 410 65.1 1.8
Brasil 649 471 37.7 1.7
Alemania 638 553 15.4 1.7
Resto de paises 1 9 19.4 28.7

Fuente: Dane.

Cuadro 4. Exportaciones colombianas por paises, segiin grupo de productos
Enero-diciembre de 2008
Participacion (%) en las exportaciones totales de cada grupo de productos

Grupo de productos i Totales*
Totales 37.3 16.2 2.3 1.7 2.0 1.0 0.7 1.2 4,0 100
Animales y sus productos 2.4 82.1 0.0 0.2 0.0 0.2 1.3 0.1 0.6 100
Vegetales 54.7 4.4 0.0 6.4 1.9 1.5 0.4 11.9 0.3 100
Café, té y especias 37.4 0.1 0.0 10.6 1.2 12.8 1.4 6.8 0.0 100
Alimentos, bebidas y tabaco 11.5 20.5 5.9 10.3 2.3 1.0 0.6 0.7 8.3 100
Minerales 25.9 28.2 13 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 14 100
Combustibles 57.8 0.9 0.7 0.3 3.1 0.0 0.9 0.2 0.3 100
Productos quimicos 3.2 28.4 9.2 0.2 0.1 0.1 0.1 0.4 16.6 100
Materias plasticas 9.2 19.2 124 0.1 0.8 0.0 0.0 0.2 10.9 100
Cueros y productos 7.6 70.5 0.5 0.3 0.3 0.1 0.1 0.4 2.1 100
Papel y sus manufacturas 5.0 39.1 8.8 0.0 0.1 0.3 0.0 0.1 17.3 100
Textiles 2.9 65.1 3.6 0.1 0.0 0.0 0.4 0.0 10.1 100
Confecciones 21.4 55.1 1.3 0.7 0.1 0.0 0.5 0.0 4.9 100
Perlas y piedras preciosas 47.9 2.4 0.2 0.2 0.0 0.5 0.3 0.2 0.4 100
Fundicion, hierro y acero 5.2 2.6 1.4 5.4 6.5 4.9 1.7 1.9 4.6 100
Metales y sus manufacturas 27.4 24.2 34 0.6 1.7 0.6 0.1 1.3 6.0 100
Magquinaria eléctrica 13.0 40.5 6.9 0.1 1.3 0.0 0.1 0.0 9.9 100
Vehiculos 1.8 54.5 11 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 34.0 100
Demas grupos de productos 18.6 39.2 3.3 0.5 0.3 0.1 0.2 0.1 8.5 100

!Corresponde al total del grupo de productos.
Fuentes: Dane y calculos Anif.
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Importaciones en 2008

e Entre enero y diciembre de 2008 las importaciones (CIF)
totales registraron un incremento de 20.6% al pasar de
US$32.897 millones a US$39.669 millones entre 2007 y 2008.

e Entre los bienes importados, los bienes de materias primas y
productos intermedios registraron la mayor tasa de crecimiento
(24.9%) y representaron el 44.6% de total de importaciones.
Dentro de estos bienes, las importaciones de combustibles, lubri-
cantes y conexas registraron un crecimiento de 99.6%, resultado
del aumento en sus precios. No obstante, dichos bienes sélo
representan el 4.6% del total de materias primas importadas.
Las importaciones de materia prima para la industria registra-
ron un crecimiento de 16.8% en 2008, inferior al registrado un
ano atrds (21.7%). Aun asi, la importacidn de estos productos
continla con una participacion de 35.7%, cerca de dos quintas
partes del total de importaciones (cuadro 5).

e Laimportacidn de bienes de consumo también se desacelerd
entre 2007 y 2008, al pasar de crecer 28.4% a 11.5%. Durante
2008 las importaciones de bienes de consumo representaron el
19.1% del total de importaciones. Por ultimo, las importaciones
de bienes de capital y material de la construccidn presentaron
un crecimiento de 20.6%, registrando un importante dete-
rioro frente a la tasa de crecimiento registrada un afio atras

Cuadro 5. Importaciones (segun clasificacion Cuode)

DT Enero - diciembre

Valor CIF US$ Variacion
(millones) 2008/2007 Participacion
2008 2007 (%) (%)

Total importaciones 39.669 32.897 20.6 100.0
Bienes de consumo 7.573 6.794 11.5 19.1
Bienes de consumo no duradero 3.406 2.819 20.8 8.6
Bienes de consumo duradero 4.167 3.975 4.8 10.5
Materias primas y productos intermedios 17.677 14.150 24.9 44.6
Combustibles, lubricantes y conexos 1.813 908 99.6 4.6
Materias primas y productos intermedios para la agricultura 1.696 1.114 52.2 43
Materias primas y productos intermedios para la industria

(excepto construccion) 14.169 12.128 16.8 35.7
Bienes de capital y material de construccion 14,393 11,931 20.6 36.3
Materiales de construccion 1.226 816 50.3 31
Bienes de capital para la agricultura 142 96 47.8 0.4
Bienes de capital para la industria 8.536 7.164 19.2 21.5
Equipo de transporte 4.489 3.855 16.4 11.3

Fuentes: Banco de la Replblica y calculos Anif.



Comercio exterior colombiano 1 4

(27.7%). Las importaciones de este sector han
estado impulsadas por la dindmica del subsector
de compras externas de bienes de capital para la
industria, que crecié 19.2% en 2008.

e Durante el afio 2008 Bogota fue la region de
destino con mayor participacion entre las impor-
taciones totales (36.3%, US$14.408 millones),
y un crecimiento anual de 17.2%. Le siguen en
participacion Antioquia, con el 11.8% y un creci-
miento anual de 14.6%; y Valle del Cauca, con el
10.7% y cuyo crecimiento (30%) fue levemente

Cuadro 6. Importaciones segin CIIU Revision 3

Descripcion Enero - diciembre

Valor CIF US$
Descripcion (millones) Variacion Contribucion Participacion
2008 2007 (%) a la variacion (%)
Total 39.669 32.897 20.6 20.6 100.0
Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 2.217 1.678 32.1 1.6 5.6
Pesca 2 2 -19.8 0.0 0.0
Sector minero 425 474 -10.3 -0.1 1.1
Sector industrial 36.994 30.718 20.4 19.1 933
Productos alimenticios y bebidas 2.031 1.544 31.6 1.5 5.1
Fabricacion de productos de tabaco 26 22 20.5 0.0 0.1
Fabricacion de productos textiles 928 893 4.0 0.1 2.3
Fabricacion de prendas de vestir; preparado y tefiido de pieles 223 173 28.5 0.2 0.6
Curtido y preparado de cueros; calzado; articulos de viaje, maletas, bolsos
de mano y similares; articulos de talabarteria y guarnicioneria 337 284 18.6 0.2 0.8
Transformacion de la madera y fabricacion de productos de madera y
de corcho, excepto muebles; fabricacion de articulos de cesteria y esparteria 141 115 22.3 0.1 0.4
Fabricacion de papel, carton y productos de papel y carton 818 739 10.7 0.2 2.1
Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones 191 156 22.5 0.1 0.5
Coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion del petroleo
y combustible nuclear 1.557 544 186.3 3.1 3.9
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 7.362 6.097 20.8 3.8 18.6
Fabricacion de productos de caucho y plastico 1.277 1.066 19.7 0.6 3.2
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 434 384 133 0.2 1.1
Fabricacion de productos metallrgicos basicos 3.254 2.680 21.4 1.7 8.2
Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo 644 538 19.8 0.3 1.6
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p. 5.094 4,027 26.5 3.2 12.8
Fabricacion de maquinaria de oficina, contabilidad e informatica 1.264 1.084 16.6 0.5 3.2
Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p. 1.283 1.005 27.7 0.8 3.2
Fabricacion de equipo y aparatos de radio, television y comunicaciones 2.753 2.496 10.3 0.8 6.9
Fabricacion de instrumentos médicos, dpticos y de precision
y fabricacion de relojes 1.163 968 20.2 0.6 2.9
Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semiremolques 3.266 3.839 -14.9 -1.7 8.2
Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte n.c.p. 2.321 1.530 51.7 24 5.9
Fabricacion de muebles; industrias manufactureras n.c.p. 555 470 18.1 0.3 1.4
Suministro de electricidad, gas y agua 5 3 104.4 0.0 0.0
Comercio al por mayor y al por menor 5 5 2.3 0.0 0.0
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 0 0 0.0 0.0 0.0
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 1 1 0.2 0.0 0.0
Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales 2 2 18.5 0.0 0.0
Otras partidas 18 15 17.5 0.0 0.0

Fuentes: Dane y calculos Anif.
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inferior al registrado un afio atras (31.6%). Cabe

resaltar que entre 2007 y 2008 Valle del Cauca Grafico 3.
paso de cuarto a tercer receptor de importaciones, Importaciones segin
desplazando a Cundinamarca (grafico 3). departamento de destino

(participacion % en el total de importaciones)

. . , Enero-diciembre 2008
o El 93.3% de las importaciones colombianas en

. . . : Cesar Santander Demés
2008 provino del sector industrial. Estas sumaron La Guajira  2.0% 1.4% depagtz;t;r}entos
US$36.994 millones, con un crecimiento de 20.4% 2.0% o
frente a 2007. Le siguieron en participacion las Magdajena Bogot D.C.
importaciones del sector agropecuario (5.6%) y Atléntico_—"2 " 36.3%
. 7 0,
mineria (1.1%). Las compras externas del sector 6.2%
agropecuario registraron un crecimiento de 32.1%, Bgol{y)/ar ; \
mientras que el sector minero present6 una des- o g ‘x\
aceleracion de -10.3%. Cundinamarca [
. ntioquia
Valle del Cauca 11.8%

10.7%
o Entre los sectores industriales que mas contribu-

yeron al crecimiento de las importaciones estan los
productos quimicos (18.6 puntos porcentuales, pp),
fabricacion de maquinaria y equipo (12.8 pp), y pro-
ductos alimenticios y bebidas (5.1 pp). Asi mismo,
entre estos sectores, los de mayor crecimiento en
el ano 2008 fueron coquizacion (186.3%), produc-
tos alimenticios y bebidas (31.6%) y maquinaria
y equipo (26.5%). En el caso de la coquizacion de
productos de la refinacion del petrdleo, la saludable
tasa de crecimiento se vio favorecida por el buen
momento del sector energético (participacion de
3.9%). Por otro lado, cabe destacar la desaceleracion
del sector de fabricacion de vehiculos automotores,
remolques y semirremolques, con un crecimiento de
-14.9% (participacion de 8.2%).

Fuentes: Dian y calculos Dane.

Cuadro 7. Principales origenes de las importaciones
(Enero - diciembre de 2008)

e Elcuadro 7 presenta los principales paises de origen
de las importaciones colombianas durante 2008. Las Valor CIF US$ Variacion

importaciones desde Estados Unidos, el principal zoog““"mesgw 2008/2007 | participacion
origen de las importaciones, sumaron US$11.437

millones, un crecimiento de 33.5% frente a 2007, Total 39.669  32.897 20.6 100.0
. Estados Unidos 11.437 8.569 335 28.8
y representaron aproximadamente una tercera China 4.549 3.327 36.7 1.5
parte del total de importaciones. El segundo ori- México 3.126 3.073 17 7.9
- - L Brasil 2.328 2.394 2.7 5.9
gerl de |mport’aC|ones d_e mayor participacion fue Alemania 1557 1205 203 S
China, donde éstas crecieron 36.7% frente a 2007 Venezuela 1.198 1.366 -12.3 3.0
y representaron el 11.5% del total. Desde China  Japon 1153 1.231 6.3 2.9
. L. . Argentina 920 712 29.2 2.3
se importan principalmente aparatos y material G 920 897 26 23
eléctrico, calderas, maquinas y partes, las cuales Francia 884 518 70.6 2.2
Demés paises 11.596 9.606 20.7 29.2

registraron tasas de crecimiento cercanas a 40%,
respectivamente. México y Brasil fueron el tercer y Fuentes: Dian y calculos Dane.
cuarto origen de importacion, en éstos se concentrd
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el 7.9% vy el 5.9% de importaciones, respectiva-
mente. Es importante notar que Brasil registro
una variacion de -2.7% en 2008, y México perdio
participacion dentro de los principales paises de
origen de importaciones, con un crecimiento de tan
sblo 1.7%. Por otro lado, vale la pena destacar los
casos de Alemania, Argentina y Francia que presen-
taron incrementos importantes de 29.3%,29.2% y
70.6%, respectivamente, en el 2008.

BALANZA cOMERCIAL EN 2008

* En 2008 ,EI. sector externo coloml:_)lano registro Cuadro 8. Balanza comercial nacional segiin paises
un superavit en su balanza comercial de US$470  Enero - diciembre 2008-2007
millones, US$1.295 millones superior al déficit  (valor FOB US$ millones)
registrado un afio atras (US$-824 millones).

RS Paises 2008 2007 Diferencias
Este resultado obedece principalmente al mayor 2008-2007
superavit registrado con Venezuela que pasé de
US$3.906 millones a U_S$4.951 miIIones_ entre Jgrfiuela 4f'975"1 333‘; 11%32
2007 y 2008. El comercio con Estados Unidos en Estados Unidos 3312 2,328 984
2008 también resulté en un superdvit para Co- Ecuador - 713 564 149
lombia de US$3.312 millones, US$984 millones e ™% o ol
superior al registrado un afio atras. Por ultimo, Reino Unido 347 156 191
durante 2008 el comercio con Chile logré man- Belgica 331 265 66
tenerse superavitario para Colombia, contrario a g:iigal 123 fgg 432
la tendencia de afios anteriores, alcanzando un Per( 155 220 -65
balance de US$190 millones, cerca de US$435 Puerto Rico 112 169 -57

millones superior al déficit de 2007. Fuentes: Dian y calculos Dane.
e En el cuadro 9 se presentan los resultados de
la balanza comercial relativa (BCR) de Colom-

bia con sus principales socios comerciales, para  Cuadro 9. Balanza comercial relativa segiin paises
2007 y 2008. La BCR mide la balanza comercial Enero-diciembre 2008-2007

de Colombia con cada uno de los paises como
proporcion del comercio total de Colombia con 2008

cada pais especifico. Varia entre 1y -1, donde 1 Total 0.0 0.0
significa que en 2008 Colombia sélo exportd a ese

pais, -1 que sélo importd y 0 que el valor de las ghr‘tpre | ég ég
exportaciones fue igual al de las importaciones. v:,n:fjela 07 06
Consistente con los resultados anteriores, sobre- Luxemburgo 0.7 -1.0
sale como el comercio con Venezuela se inclind Elﬁ'r?;laa 8? gg
mas hacia las exportaciones colombianas al pasar Malta 07 0.7
la BCR con ese pais de 0.6 a 0.68 entre 2007 y China -0.8 -0.6
2008. Por el contrario, el comercio con China e o y

en 2008 se concentré mas en las importaciones
desde ese pais, frente a 2007. Fuentes: Dian-Dane y calculos Anif.
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e El cuadro 10 registra los resultados de la
Balanza Comercial Relativa (BCR) para las
agrupaciones industriales en 2007 y 2008.
Los sectores de productos textiles, prendas de
vestir y cuero y calzado mantuvieron una BCR
positiva entre 2007 y 2008, como resultado
principalmente de las exportaciones hacia
paises vecinos como Ecuador y Venezuela. Asi
mismo los sectores de fabricacién de maqui-
naria de oficina y contabilidad e informatica y
fabricacion de aparatos de radio, television y
comunicacion tuvieron una BCR cercana a -1,
lo que implica que el comercio dentro de estos
sectores se concentra en las importaciones. La
BCR del sector industrial fue de -0.24, lo que
indica que en este afo el comercio industrial se
basoé sélo marginalmente en las importaciones
con relacién a las exportaciones.

Cuadro 10. Balanza Comercial Relativa del sector industrial (CIIU Rev.3)
Enero - diciembre 2008-2007

Sector 2008 2007
Total 0.01 -0.01
Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 0.06 0.19
Pesca 0.75 0.72
Sector minero 0.95 0.91
Sector industrial -0.24 -0.21
Productos alimenticios y bebidas 0.42 0.45
Fabricacion de productos de tabaco -0.07 0.31
Fabricacion de productos textiles 0.10 0.02
Fabricacion de prendas de vestir; preparado y tefiido de pieles 0.65 0.74
Curtido y preparado de cueros; calzado; articulos de viaje, maletas, bolsos de mano y similares;

articulos de talabarteria y guarnicioneria 0.36 0.27
Transformacion de la madera y fabricacion de productos de madera y de corcho, excepto muebles

Fabricacion de articulos de cesteria y esparteria -0.26 -0.18
Fabricacion de papel, carton y productos de papel y carton -0.11 -0.14
Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones 0.22 0.34
Coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion del petrdleo y combustible nuclear 0.36 0.58
Fabricacion de sustancias y productos quimicos -0.44 -0.45
Fabricacion de productos de caucho y plastico -0.21 -0.18
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 0.23 0.31
Fabricacion de productos metallrgicos basicos -0.05 0.13
Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo -0.12 -0.18
Fabricacion de magquinaria y equipo n.c.p. -0.78 -0.78
Fabricacion de maquinaria de oficina, contabilidad e informatica -0.98 -0.98
Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p. -0.44 -0.38
Fabricacion de equipo y aparatos de radio, television y comunicaciones -0.96 -0.97
Fabricacion de instrumentos médicos, dpticos y de precision y fabricacion de relojes -0.85 -0.85
Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques -0.70 -0.52
Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte n.c.p. -0.82 -0.80
Fabricacion de muebles; industrias manufactureras n.c.p. -0.03 0.01

Fuentes: Dian-Dane y calculos Anif.



