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ENTORNO MACROECONOMICO

Segun lo reportd el Dane, el crecimiento del PIB-real de Colombia
logré una cifra ligeramente positiva (+0.4%) durante el afio 2009.
Dicha cifra se ubicd dentro del rango de prondstico de los analistas
y, en el caso de Anif, se acercd al techo de nuestro rango (-0.5%
a +0.5%). En buena medida, ello se debio al repunte observado
en el cuarto trimestre de 2009 (+2.5% anual), cifra superior al
-1% registrado un afo atras. Ese “rebote” del cuarto trimestre
termind superando el rango de prondstico (0.5% a 1.5%) que
venia manejando Anif a través del Anif-Leading-Index (ALI). De
esta manera, se vino a “oficializar” (por fin) el cierre del ciclo rece-
sivo en Colombia, el cual ya cumplia un afio de vigencia (mayores
detalles en Informe ALI No. 47 de abril de 2010).

Por el lado de la demanda, en particular la interna se recuperd
durante el cuarto trimestre de 2009, a raiz de un aumento del
5.3% anual en el consumo del gobierno y del 3% anual en la
inversion. Sin embargo, esto se vio contrarrestado por una des-
aceleracion en el consumo de los hogares, que sélo crecié un 1%
anual frente el 1.4% anual registrado un afio atrds, por efecto de
al alto desempleo del ultimo trimestre de 2009 (11.3% en prome-
dio). Las malas noticias en este periodo corrieron por cuenta del
sector externo, pues las exportaciones se contrajeron un -18%
anual, por los serios problemas comerciales con Venezuela, y las
importaciones un -11.4% anual.

Si se toma la evolucién de estas mismas variables durante todo
el afio 2009, se observa que la demanda interna se contrajo un
1.2% anual, restandole 0.8 puntos al crecimiento. La inversion
fue la gran responsable de esto, al contraerse un 5.2% anual y
restarle 1.4 puntos al crecimiento. Infortunadamente, esto no
pudo ser contrarrestado por la expansion del consumo del go-
bierno (2.9% anual) y del consumo de los hogares (0.1% anual).
Tampoco, por el sector externo, que paradoéjicamente contribuyo
con 1.2 puntos al crecimiento (por la mayor contraccion de las
importaciones frente a las exportaciones).
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Por el lado de oferta, la construccion liderd el crecimiento de
la economia colombiana durante el cuarto trimestre de 2009,
creciendo a ritmos del 22% anual. Ello a raiz de que las obras
publicas continuaron expandiéndose a ritmos vigorosos (44.7%
anual), aunque el sector de edificaciones se contrajo un -7.6%
anual (cifra mas preocupante que el -0.5% observado un afio
atras). El segundo sector mas dinamico correspondié a la
mineria (+15% anual), donde la Inversidn Extranjera Directa
jugo un importante papel (US$3.094 millones durante el afio
2009). Entre tanto, el sector de electricidad, gas y agua ocupd
el tercer lugar con una expansion del 2.9% anual, la cual se
explica por el incremento de la energia eléctrica (2.6% anual) y
por el aumento de la produccion de gas de ciudad (4.8% anual).
Siguiendo muy de cerca a este sector se encuentran los sectores
agropecuario y de establecimientos financieros (2.8% anual).

Para el afo 2009 como un todo, los sectores mas dindmicos
fueron construccion, creciendo un 12.8% anual; mineria, un
11.3% anual; y establecimientos financieros, un 3.1% anual.
Los sectores menos dinamicos fueron los de servicios sociales,
que tan sdlo crecié un 1.3% anual; electricidad, gas y agua, un
1.2% anual; agropecuario, un 1.0% anual; transporte, un -1.2%
anual; comercio, un -2.9% anual; e industria, un -6.3% anual.

De otra parte, a finales de abril el Departamento de Comercio
de Estados Unidos reveld que la economia estadounidense se
expandio un 3.2% trimestre anual entre enero y marzo de 2010.
Es decir, continud haciéndolo positivamente, como en el cuarto
trimestre de 2009 (5.6%), pero a una tasa levemente inferior.
No cabe duda de que el presidente Obama tenia razon en su
discurso del State of Union de enero de 2010, cuando comentd
que si bien la “recesion técnica” de la economia habia quedado
atras, le preocupaban la debilidad de la demanda agregada y
el elevado desempleo.

Como se recordara, el crecimiento de la economia estado-
unidense del cuarto trimestre de 2009 estuvo principalmente
impulsado por una alza significativa en la inversion privada,
del 46.1% trimestre anual. Un fendmeno totalmente coyun-
tural y esperado por los analistas, pues el ciclo normal de los
inventarios y la fuerte crisis les permitian vaticinar una fuerte
desacumulacion de éstos a finales de 2009; como efectivamen-
te sucedid. Lo preocupante del caso es que algunos analistas
hicieron alarde de que la economia estadounidense saldria de
la crisis mas rapido de lo pensado. Sin embargo, parece que
no hubiesen tenido en cuenta que el consumo de los hogares
continuaba presentando un crecimiento bajo (1.6% trimestral
anualizado), a la vez que soélo respondia a ayudas como el
subsidio a la compra de vivienda.
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o Por lo tanto, que en el primer trimestre de 2010 la econo-
mia se haya expandido al 3.2% trimestre anual, 2.4 puntos
porcentuales menos que en el cuarto trimestre de 2009, lo
Unico que demuestra es que la economia estadounidense se
estad recuperando, aunque no tan rapidamente como se pudo
haber leido en el dato de crecimiento del cuarto trimestre de
2009. Una vez la inversion privada se ajustd a la baja, ex-
pandiéndose sélo un 14.8% trimestral anual vs. un 46.1% del
cuarto trimestre de 2009, el crecimiento de la economia no se
desplomo. Este solo se desacelerd, gracias a que los hogares
comenzaron a retomar poco a poco su demanda por bienes
durables, incrementandola un 11.3% trimestre anual en el
primer trimestre de 2010. De hecho, esto desencadend que
el consumo de los hogares mejorara su dinamica, pasando de
crecer tan solo un 1.6% trimestre anual en el cuarto trimestre
de 2009, a un 3.6% trimestre anual en el primero de 2010.

) Esta recuperacién de la demanda de bienes durables se ex-
plica en parte por el alza en las ventas de vivienda nueva y
usada al final del primer trimestre de 2010 (26.9% mensual
y 6.8% mensual en marzo). Una noticia alentadora, pues las
ventas inmobiliarias no crecian desde octubre de 2009. No
obstante, preocupante para algunos analistas, pues sostienen
que esto pudo haber sido coyuntural y resultado de que en
abril terminara el segundo programa de estimulo estatal para
la compra de vivienda. Independientemente de esto, las ven-
tas de vivienda contribuyeron a impulsar el consumo de los
hogares en el primer trimestre de 2009, asi como también lo
hicieron las ventas de automdviles, creciendo un 8.3% anual.

o El sector externo también contribuyd, junto con el consumo
de los hogares, a que la economia estadounidense continuara
consolidando su recuperacién en el primer trimestre de 2010.
En particular, las exportaciones aumentaron a una tasa del
5.8% trimestral anualizado por efecto de incrementos en las
de bienes de capital, suministros industriales y bienes de
consumo. Por su parte, las importaciones lo hicieron un 8.9%
trimestral anualizado por un alza principalmente en las de
suministros industriales.

. El gasto del gobierno fue la Unica variable, por el lado de
la demanda, que se contrajo en el primer trimestre de 2010
(-1.8% trimestre anual). Un resultado esperado por el merca-
do, pues luego de todos los salvavidas lanzados por el gobierno
para ayudar a la economia a salir de la crisis, sus finanzas
publicas se deterioraron hasta tal punto que el gobierno tuvo
que abrocharse el cinturdn. De lo contrario, su déficit fiscal,
que llego al 9.9% del PIB en 2009, y su deuda, al 83.4% del
PIB, podrian llegar a poner en riesgo la recuperacion de la
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economia. Al corte del primer trimestre de 2010, el gobierno
del presidente Obama ya habia recortado en un -3.8% tri-
mestre anualizado su gasto estatal.

. Entre tanto, el grueso de los analistas espera que la economia
estadounidense continte con su senda de recuperacion en lo
que resta del afio 2010. Para el segundo trimestre de 2010, su
prondstico es del 4% trimestre anual, para el tercero del 3.5%
y para el cuarto del 2.5%. Asi, estiman que el crecimiento al
cierre del afio se ubique en un 3.5% anual. Un prondstico en
linea con lo presupuestado por la Fed, aunque en su limite
superior, pues los estimativos del banco central americano
arrojan un crecimiento de la economia entre un 2.8% y un
3.5% anual. Es decir, posiblemente mas acorde con el del
Fondo Monetario Internacional (3.1% anual).

. Si bien lo anterior es una noticia alentadora para el merca-
do, cabe destacar que todavia persisten ciertos riesgos que
podrian malograr la recuperacion, tales como: i) elevados
niveles de desempleo, probablemente a ritmos del 9% aun
hacia finales de 2010; ii) una segunda oleada de crisis hipote-
caria, esta vez afectando las hipotecas titularizadas del sector
comercial; y iii) un elevado déficit fiscal con grave impacto
sobre el mercado de deuda publica, ahora empeorado por las
deudas contingentes de la seguridad social.

. Por su parte, la economia venezolana, tras contracciones con-
secutivas desde el segundo trimestre de 2009 (II-09: -2.6%
anual, III-09: -4.6% anual y IV-09: -5.8% anual), cerro el
afio 2009 con un crecimiento negativo del orden del -3.3%
anual. Un resultado no registrado desde el afio 2003, cuando
su Producto presentd un descenso de un -7.8% anual, aunque
esperado por el grueso del mercado. En febrero de 2010, antes
de que el Banco Central de Venezuela (BCV) revelara el dato
de crecimiento, los analistas ya estimaban una contraccidn
del orden de un -2.9% anual.

. Por el lado de la demanda, el consumo de los hogares fue el
principal responsable de la dindmica registrada por la econo-
mia venezolana durante el afio 2009. Si bien no fue la variable
que mas se contrajo (-3.2% anual), pues las exportaciones lo
hicieron un -12.9% vy la inversion un -8.2%, éste represento el
72% del Producto en ese afio. Es decir, provoco que los altos
niveles inflacionarios registrados a lo largo del afio, en el rango
29%-31%, y la falta de condiciones crediticias asequibles para
los hogares repercutieran directa y significativamente sobre
toda la economia venezolana.

. Incluso, muy posiblemente la inflacién no fue la causa fun-
damental del detrimento en el consumo de los hogares.
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Mas bien, ésta puede atribuirse a que Venezuela, al ser una
economia totalmente dependiente del petrdleo y netamente
importadora, disminuyd la oferta de divisas permitidas en el
mercado. En consecuencia, la tasa de cambio bolivar-ddlar en
el mercado paralelo se dispard a casi Bs$7/délar y consigo se
encarecieron los productos.

. Por si la mala situacion del consumo de los hogares fuese poco,
la inversidn terminé por empeorar alin méas el panorama. Esta
se contrajo por segundo afio consecutivo (-8.2% anual), pues
los inversionistas continuaron percibiendo un entorno poco con-
fiable. Las politicas estatales enfocadas a participar activamente
en los principales sectores productivos del pais y a nacionalizar
filiales extranjeras en territorio venezolano han provocado que
Venezuela sea uno de los paises menos recomendables para
hacer negocios. Precisamente, ésta es una de las conclusiones
de la Ultima encuesta de Doing Business del Banco Mundial, en
la que se sefiala que Venezuela ocupa el puesto 177 en atrac-
tivo para hacer negocios entre los 183 paises considerados por
dicha encuesta en el afio 2010.

. Entre tanto, el gasto del gobierno fue la Unica variable que se
expandioé (2.3% anual) en 2009, aunque muy por debajo de lo
registrado en 2008 (6.7% anual). Claramente, una situacion mas
que esperada, pues la baja en el precio promedio del barril de
petréleo, de US$100 en 2008 a US$62 en 2009, hacia preveer una
disminucion en el recaudo fiscal y por defecto en el gasto estatal.

. Por el lado de la oferta, la actividad petrolera presentd una si-
tuacion mucho mas preocupante que la no petrolera. En 2009,
su Producto presentd un descenso del -7.2% anual frente al
de tan sélo un -2% anual registrado por el de la actividad no
petrolera. Como era de esperar, la baja en el precio del barril
de petrdleo, a casi la mitad, repercutié directamente en esto.
En cambio, en la del Producto de la actividad no petrolera, las
causas fueron mas diversas. Sin duda, la caida en la inversion,
la limitada oferta de divisas y los altos niveles inflacionarios
provocaron que la produccion manufacturera se redujera un
-6.4% anual, la actividad comercial un -8.3% anual y los ser-
vicios inmobiliarios -2% anual. Es importante anotar que estos
sectores no fueron los que mas se contrajeron en 2009, como
si lo hicieron la mineria (-11.2% anual) y el transporte (-8.5%
anual). No obstante, fueron los mas representativos en el total
del Producto de la actividad no petrolera. Estos representaron
un 19.9%, un 13.1% y un 12.4% respectivamente del Producto
de la actividad no petrolera en 2009.

. Cabe destacar que en 2009, los sectores que mas se expan-
dieron fueron los que ofrecieron productos no transables. Tal
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es el caso de las comunicaciones, que se expandieron un 9.8%
anual, servicios publicos (electricidad y agua), que lo hizo un
4.2% anual, y servicios sociales, que lo hizo un 3.1% anual. Por
lo tanto, que el mercado plantee que Venezuela tiene todos los
sintomas de una enfermedad holandesa no parece descabella-
do. Mas aun, esta tesis toma mucha mas fuerza si se tiene en
cuenta la alta inflacion registrada en 2009 (alrededor del 30%)
y que el pais sea netamente importador.

. Para el afo 2010, el grueso del mercado estima que la economia
venezolana se contraiga por segundo afio consecutivo (-2.7%
anual), pero que a partir del segundo semestre comience a
darse la recuperacién, cuando se expanda un 0.2% anual en
el tercer trimestre del afio y un 1.8% anual en el cuarto. Un
estimado muy diferente al del presidente Chavez, que espe-
ra que la economia venezolana se expanda entre un 0.5% vy
un 1% anual en el afio 2010. Aunque no se han pronunciado
respecto a 2011, algunos analistas presupuestan que la senda
de recuperacion de la economia se mantenga y Venezuela se
expanda un 1.3% anual en ese afio.

. De otra parte, el Banco Central del Ecuador (BCE) revel6 que
la economia ecuatoriana se expandidé un 0.4% anual en el afio
2009. Sin duda, un resultado sorpresivo para los analistas que,
en vista de las dificiles condiciones econémicas que se presen-
taron tanto interna (por la crisis energética y las adversidades
del clima) como externamente (por la crisis econdmica mun-
dial), preveian una contraccion entre el 0% y el -1% anual. No
obstante, un resultado satisfactorio, pues al menos la economia
no se contrajo, como si lo hicieron otras de la region. Ademas,
acorde con la meta de crecimiento fijada por el BCE (1% anual).

. Por el lado de la demanda, el detrimento en el consumo de los
hogares fue el principal causante de que la economia ecuato-
riana se desacelerara en 2009, luego de haber crecido un 7.2% )
anual en 2008. Este se contrajo un -0.7% anual en 2009, como ma;gfr! ,,'}:ggf;g'
resultado de que la crisis econdmica mundial desencadenara un
empeoramiento de las condiciones laborales en el pais y consigo °
una disminucion en el endeudamiento de las empresas y los 5
hogares. Ademas, por si esto fuera poco, dicha crisis también 4 43
provocd una disminucidon de la inversion en el pais (-4.3%
anual), ya afectada por otros factores internos, a saber: i) el
temor de los inversionistas a invertir en una economia inestable
y con alto riesgo de hacer default; y ii) el ambiente de descon-
fianza desatado en el pais a raiz de las politicas implementadas 0
por el gobierno para apropiarse de todo el manejo petrolero. 1 0.
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. Por su parte, la politica fiscal no jugd un papel anticiclico y
protagodnico en la recuperacidn de la economia durante el afio Fuente:WEQ. (p) prondstico.
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2009, como hubiese sido lo esperado. Desafortunadamen-
te, el gasto del gobierno sélo se expandié un 4% anual en
2009, luego de haberlo hecho un 12% anual en 2008, como
consecuencia de que la baja en el precio promedio del barril
de petroleo, de US$100 en 2008 a US$62 en 2009, hubiese
desbalanceado sus finanzas publicas. Precisamente, datos del
balance del Gobierno Central corroboran esto, pues sefialan
que sus ingresos totales se redujeron un 17% anual en 2009,
como resultado de que los ingresos petroleros lo hicieran un
-50.3% anual en ese mismo afio. Entre tanto, las exportacio-
nes también se vieron afectadas negativamente por la baja en
el precio del petrdleo, pues a raiz de su poca diversificacion
(las petroleras representaban un 63% del total en 2008), éstas
cayeron un -5.9% anual en 2009.

Ya a nivel sectorial, el crecimiento de la economia ecuatoriana
de 2009 estuvo principalmente soportado en la dindmica de las
actividades no petroleras. A diferencia del Producto petrolero
que se contrajo un -2.4% anual, el Producto no petrolero sélo
se desacelerd y crecié un 0.8% anual en 2009. La construccién
y el transporte fueron los sectores no petroleros que mas con-
tribuyeron a esto, ya que siendo los dos mas representativos
(10.8% vy 8.7% del PIB no petrolero respectivamente) entre la
baraja de los que mas se expandieron, su crecimiento fue del
5.4% anual y el 3.7% anual respectivamente en 2009. Por su
parte, el comercio y la industria manufacturera fueron los dos
sectores que mas jalonaron a la baja la actividad no petrolera.
En 2009, estos sectores se contrajeron un -2.3% anual y un
-1.5% anual respectivamente.

Por ultimo, las sefiales cada vez mas soélidas de recupera-
cién de la economia mundial contindan presionando al alza
el precio de todos los commodities. Esto es precisamente
lo que muestra el indice de precios calculado por el Fondo
Monetario Internacional (FMI), el cual se incrementd en
promedio al mes un 44.6% anual en los primeros cuatros
meses de 2010. Es decir, a un ritmo totalmente diferente al
registrado durante el mismo periodo de 2009, cuando mes a
mes caia en promedio un -43% anual. Como se comentd en
la edicion anterior de este Boletin, la recuperacion del pre-
cio del petrdleo, a niveles cercanos a los US$80/barril tuvo
alta incidencia en esto. Tanto asi, que el indice de precios
de bienes energéticos registrd un alza sostenida, alrededor
del 54.6% promedio anual, desde diciembre de 2009. Por su
parte, el precio del resto de commodities no fueron ajenos
a esto, y por el contrario también dieron muestras de recu-
peracidn. Desde diciembre de 2009, al mes sus precios han
crecido en promedio al 28.2% anual.
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. Lo anterior es aln mas evidente si se observa la evolucién del
indice de precios del los principales commodities por separado.
Ello muestra que los precios de los metales y minerales han
sido los mas dinamicos en lo corrido del afo, creciendo mes
a mes a una tasa promedio del 58.3% anual. Le siguen los
precios de las materias primas agricolas, con un crecimiento
promedio del 35.5% anual en ese mismo periodo, y los precios
de las bebidas, con uno del 21.8%. Los precios de los alimen-
tos se mantuvieron estables, incrementandose tan sdlo a una
tasa del 11.8%, posiblemente por efecto de la demanda aun
débil por parte de los hogares en paises como Estados Unidos.

SECTOR EXTERNO COLOMBIANO:
TENDENCIAS DE MEDIANO Y LARGO PLAZO
ACUMULADO ANUAL A MARZO, 2001-2010

o En el acumulado anual a marzo de 2010, las exportaciones to-
tales colombianas se contrajeron por primera vez desde 2002.
Durante estos doce meses, el pais vendid al exterior un total
de US$34.301 millones, lo cual significa una contraccion del
6.1% frente a los US$36.546 millones exportados en los doce
meses a marzo de 2009.

. Las exportaciones no tradicionales fueron el componente mas
afectado dentro de las totales, ya que se contrajeron un 16.7%
en el acumulado en doce meses a marzo de 2010. Estas su-
maron un total de US$14.535 millones durante el menciona-
do periodo, cuando un afo atras habian sido de US$17.450
millones. Las exportaciones tradicionales, que incluyen café,
carbén, ferroniquel y petrdleo, por el contrario, mostraron un
crecimiento del 3.5% anual, pasando de un total de US$19.096
millones en los doce meses a marzo de 2009 a US$19.766
millones en el mismo periodo de 2010.

o Estados Unidos continta siendo el principal receptor de expor-
taciones colombianas, y durante los doce meses a marzo de
2010 incrementd en 6 puntos porcentuales su participacion
dentro del total, llegando a un 42%. Las ventas con destino a
ese pais acumularon en el acumulado en doce meses a marzo
de 2010 un total de US$14.378 millones, creciendo un 9%
anual con respecto al observado durante el mismo periodo
del ano anterior. Pese a seguir siendo positiva, esta variacion
contrasta con la calculada para el acumulado en doce meses a
marzo de 2009, cuando el total exportado por Colombia a este
pais estaba creciendo a tasas del 16% anual.
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. Las ventas colombianas a Venezuela disminuyeron un im-
presionante 51% durante los doce meses a marzo de 2010,
pasando de un total de US$6.175 millones el afio anterior a
US$3.032 millones. Al comparar esta contraccién con el creci-
miento observado entre 2008 y 2009 (9%), se puede ver una
desaceleracion sustancial, lo cual se explica por las trabas al
comercio bilateral puestas en marcha por el gobierno del vecino
pais. De esta forma, Venezuela redujo su participacion dentro
del total exportado por Colombia del 17% en el acumulado en
doce meses a marzo de 2009 al 9% en 2010. Las ventas hacia
Ecuador siguieron el mismo comportamiento durante el afio,
puesto que se contrajeron en un 13% respecto a lo ocurrido en
los doce meses a marzo de 2009. Pese a esto, la participacion
de este pais se mantuvo en un 4% de las exportaciones totales,
monto que se ha mantenido desde 2008. Pert también mantuvo
estable su participacion en un 2% del total en el acumulado en
doce meses a marzo de 2010, pese a presentar una contraccion
del 6% en el total de sus compras a Colombia durante el afio.

o En | r r mercial I in re- . .
o que espectg a grupos comerciales, todos los destinos pre Destino de las exportaciones
sentaron contracciones en el acumulado en doce meses a marzo POF grupo comercial
de 2010, debido a la inestabilidad econémica que aun persiste  Acumulado en doce meses a marzo, 2008-2010
generada por la crisis financiera internacional. De esta forma, el ~ (valor FOB US$ millones)
G-3 fue el mas afectado, pues las exportaciones hacia los paises  §.000

pertenecientes a este grupo presentaron una contraccion del 48% 74y B 2008
anual durante los doce meses a marzo de 2010, cuando en el 00 2009
mismo periodo del afio anterior habian crecido a tasas cercanas 5000 2010
al 10%. Debido a la contraccién observada durante el afio, la par-

e : 4,000

ticipacion de este grupo dentro del total exportado por Colombia

se redujo del 19% al 10% en los Ultimos doce meses a marzo de 3000

2010. Las ventas a la Comunidad Andina de Naciones (CAN) se 2000

contrajeron un 10% en el acumulado en doce meses a marzo de 1000 I
2010, lo cual redujo en 1 punto porcentual su participacién sobre 0

el total exportado, dejandola en el 6%. La Unidn Europea, por su Egggga G-3 Comfi‘ri]gad

parte, aumento levemente su protagonismo como destino de las
exportaciones colombianas, puesto que pasé de comprar el 13%
de las ventas colombianas al exterior durante el acumulado en
doce meses a marzo de 2009, a tener una participacion del 14%
en el mismo periodo de 2010. El total exportado a esta zona se
redujo en un 2% en los Ultimos doce meses a marzo, pasando de
US$4.736 millones en 2009 a US$4.644 millones el afio siguiente.
Fueron especialmente importantes durante el periodo las reduc-
ciones en los volumenes de ventas a Estonia, Bulgaria y Republica
Checa (contracciones mayores al 80% anual), Polonia, Finlandia,
Hungria y Alemania (con reducciones alrededor del 45% anual).

Fuente: calculos Anif con base en Dane.

. Las importaciones colombianas también presentaron una ten-
dencia decreciente durante los doce meses a marzo de 2010.



Comercio exterior colombiano 1

En el acumulado en doce meses del periodo, el total impor-
tado por el pais fue de US$33.736 millones, lo cual implica
una contraccion del 13% frente a los US$38.760 millones del
mismo periodo del afio anterior. Las importaciones de bienes
intermedios, compuestas por combustibles y lubricantes, y
las correspondientes a los sectores agricola e industrial, pre-
sentaron una variacion ain mas negativa a la del total, pues
decrecieron un 17% entre los doce meses a marzo de 2009 y el
mismo periodo de 2010, para un total de US$14.001 millones.
Las compras de bienes de consumo se contrajeron un 7% en
el acumulado en doce meses a marzo de 2010, mientras que
las importaciones de bienes de capital lo hicieron en un 11%
durante el mismo periodo.

El principal origen de las importaciones colombianas sigue
siendo Estados Unidos, aunque en los ultimos doce meses a
marzo de 2010, las compras a este pais se contrajeron en un
16% respecto al mismo periodo del afio anterior. Estas fueron
de US$9.423 millones, con lo cual la participacion de Estados
Unidos en el total importado se redujo del 33% al 27%. Chi-
na, por su parte, que habia ganado participacion en 2009, la
redujo de nuevo en 2010, obteniendo el 11% del total. En el
acumulado en doce meses a marzo de 2010, este pais vendio
a Colombia un total de US$3.857 millones, lo cual significa una
reduccion del 14% respecto al total observado durante el mismo
periodo de 2009. México y Brasil mostraron contracciones en el
crecimiento de sus ventas a Colombia durante los doce meses
a marzo de 2010, siendo sus tasas de crecimiento del -14% y
el -10%, respectivamente. Esto generd que Brasil redujera su
participacion dentro del total importado al 6% del total y que
México cayera a niveles del 7% del total importado. Venezuela
fue el origen que mas cayo durante los doce meses a marzo
de 2010, debido a las trabas comerciales entre ese pais y Co-
lombia. De esta forma, se observo una contraccion del 52%
en las importaciones provenientes de este pais, con lo cual su
participacion sobre el total importado se redujo al 1% del total.

Las importaciones provenientes de grupos comerciales tam-
bién se contrajeron en los doce meses a marzo de 2010, con
excepcion de la Unidn Europea. Las compras colombianas a
este ultimo grupo crecieron un 3% en el acumulado en doce
meses a marzo de 2010, pasando de US$5.213 millones en
2009 a US$5.395 millones el afio siguiente. Esto significo un
incremento de 1 punto porcentual en su participacion sobre
el total importado, llegando al 16% y consoliddandose como
el principal origen, en cuanto a grupo comercial se refiere, de
las importaciones del pais. En el caso del G-3, las compras
colombianas se redujeron un 24% respecto a los doce meses

Importaciones
Acumulado en doce meses a marzo
2001-2010 (valor CIF US$ millones)

40.000
35.000
33.736
30.000
25.000

20.000

15.000

14.001

Mat. primas q 12.810
Bienes

de capital

s, 6 gr

10.000

5.000

0 e Bienes de consumo
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Fuente: calculos Anif con base en Dian-Dane.

Principales origenes de las importaciones

Acumulado en doce meses a marzo, 2008-2010
(valor CIF US$ millones)

12.000
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M 2010
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Unidos

Venezuela

Fuente: calculos Anif con base en Dian-Dane.

Origen de las importaciones
por grupo comercial

Acumulado en doce meses a marzo,
2008-2010 (valor CIF US$ millones)

6.000
5.000 Il 2008
2009
4.000 Il 2010
3.000
2.000
0
Unidn G-3 CAN

Europea
Fuente: cdlculos Anif con base en Dian-Dane.
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a marzo de 2009, con lo cual el total comprado a este grupo
comercial fue de US$3.032 millones. Debido a esto, su parti-
cipacién cayd a niveles inferiores a los observados en 2007,
representando un 9% del total importado por Colombia. De la
misma forma, las importaciones desde la CAN decrecieron un
5% en el acumulado en doce meses a marzo de 2010, pues
pasaron de US$1.721 millones en 2009 a US$1.635 millones
al afio siguiente.

] El analisis de largo plazo se hace teniendo en cuenta el calculo
del crecimiento relativo de las exportaciones e importacio-
nes entre 2000 y 2010. Empezando por las exportaciones,
se encontraron tasas de crecimiento relativas positivas a
marzo de 2010 para todos los productos vendidos al exterior
por el pais. Son destacables los buenos comportamientos
del carbdn, que crecid a tasas del 18.4%, y las flores, que
presentaron una tasa de crecimiento relativa del 18.2%.
Los textiles y el banano, por su parte, apenas obtuvieron
crecimientos relativos del 2.1% y el 4.0% respectivamente
en los Ultimos diez afios.

. Por el lado importador, Colombia ha seguido reduciendo sus
compras de harinas de pescado, en el largo plazo, pues la
tasa de crecimiento relativa de este producto fue del -41.6%
a marzo de 2010. Los demas productos importados mostraron
crecimientos relativos respecto a marzo de 2000, en especial
los vehiculos ensamblados, los tubos de hierro y acero, y las
centrales de comunicacién automatica, que crecieron un 42.3%,
un 28.0% y un 27.5%, respectivamente.

EXPORTACIONES COLOMBIANAS
ENERO-MARZO DE 2010

o En el primer trimestre de 2010 las exportaciones colombianas
sumaron US$9.026 millones, presentando un crecimiento del
19.1% anual frente al mismo periodo de 2009. No cabe duda de
que esto es sintoma de la recuperacion de la economia nacional,
asi como de la demanda interna en paises tan determinantes
para las exportaciones colombianas como Estados Unidos. Ade-
mas, es muestra de que las exportaciones nacionales volveran,
muy posiblemente, a retomar la excelente dindmica registrada
en el afio 2008.

o En particular, las exportaciones tradicionales tuvieron mucha
incidencia en la recuperacion de las totales, pues representan-
do un 61.2% de éstas, se incrementaron un 48.8% anual a

Principales productos de exportacion
(tasa de crecimiento relativa %, marzo 2010/marzo 2000)

Carbon I 10 4
Flores — 18.)
Petroleo y derivados  E——— 13 4

Café I ().

Papel y manufacturas I ———— ) 5

Alimentos I 1),

Quimicos I (.7

Ferroniquel I ), |

Cuero y manufacturas  nm— 6 4

Esmeraldas I .4

Banano I 4,

Textiles DAl

002 4 6 8 1012 14 16 18 20

Fuente: calculos Anif con base en Banco de la Republica,

Principales productos de importacion
(tasa de crecimiento relativa %, marzo 2010/marzo 2000)

Veehiculos no ensamblados 4.3
Tubos de hierro 0 acero — 8.0
Centrales de comunicacion automatica I— 7.5
Vehiculos ensamblados —).7
Ropa exterior para mujer y hombre .2
Sorgo y soya 6.8
Trigo — 13
Papel periddico y cartones 125
Polietilenos 124
Preparados y aceites de pescado i3
Cloruro de vinilo mmg4
Chapas de hierro o acero m75
Harinas de pescado -41.6 —
5040302010 010 20 30 4 5
Fuente: calculos Anif con base en Banco de la RepUblica.
Exportaciones

Enero-marzo, 2009-2010
(valor FOB - US$ millones)

10.000 9.026 2009

9.000 M 2010
8.000 7.577

7.000

6.000 5.528
5.000
4.000
3.000
2.000
1.000

3.714 3.863 5 48

Exportaciones  Exportaciones ~ Exportaciones
totales tradicionales  no tradicionales

Fuente: Dane.
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US$5.528 millones en el primer trimestre de 2010. Sin embargo,
esto fue exclusivamente un efecto nominal, pues el volumen
exportado de commodities se mantuvo entre 24-25 millones de
toneladas y tan sélo cayd un 1% anual en el primer trimestre
de 2010. Ademas, los commodities continuaron siendo un poco
mas del 90% del volumen total exportado por el pais.

Las exportaciones petroleras fueron las grandes responsables de la
excelente dinamica registrada por las exportaciones tradicionales,
pues luego de haberse contraido un -43.2% anual en el primer
trimestre de 2009, aumentaron un 132% en el primero de 2010.
Esto obedecidé principalmente a la recuperacion del precio del
barril de petréleo que aumentd un 83.3% anual en promedio (de
US$42.9 en el primer trimestre de 2009 a US$78.6 en el primero
de 2010), pues su volumen exportado tan sélo aumento un 18.6%
anual. Caso similar ocurrié con las exportaciones de ferroniquel,
gue aumentaron un 9.7% anual por efecto netamente de la re-
cuperacion en el precio de los bienes metalicos, pero su volumen
se contrajo un -35.3% anual en el primer trimestre de 2010.

Las exportaciones del resto de commodities, café y carbodn, se
contrajeron en el primer trimestre de 2010. Tal es el caso de las
cafeteras que lo hicieron en un -15.1% anual, por efecto de la
preocupante situacion interna del sector, y las carboniferas que lo
hicieron en un -9.7% anual, por un descenso tanto en el volumen
exportado (-6.9% anual) como en el precio (alrededor del 3%
anual). Pese a esto, las exportaciones cafeteras se vieron com-
pensadas por las altas cotizaciones del grano colombiano en los
mercados del exterior, que superaron la barrera de los US$2/libra.

Entre tanto, las exportaciones no tradicionales alcanzaron
los US$3.498 millones (38.8% de las totales) en el primer

Exportaciones
Enero-marzo (2009-2010)

Descripcion Enero - marzo

Valor FOB Variacion
(US$ millones) (%)
2009 2010 2009/2008 2010/2009
Exportaciones totales 7.577 9.026 -13.2 19.1
Exportaciones tradicionales 3.714 5.528 2211 48.8
Café 480 408 -19.9 -15.1
Petroleo y sus derivados 1.529 3.546 -43.2 132.0
Carbon 1.526 1.378 34.0 9.7
Ferroniquel 179 196 -28.2 9.7
Exportaciones no tradicionales 3.863 3.498 -4.2 -9.5

Fuente: Dane.
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trimestre de 2010, contrayéndose un -9.5% anual. Un hecho
preocupante, pues cayeron por encima de lo registrado en el
periodo de crisis (-4.2% anual), lo cual sin duda se explica por
el congelamiento de las relaciones comerciales entre Colom-
bia y Venezuela. Un hecho alentador en este panorama tan
desolador fue el alza del 3% anual registrada por los precios
de los bienes no tradicionales exportados en este periodo, que
compensd en parte el descenso del -12.4% anual registrado
por el volumen.

No cabe duda de que en lo anterior tuvieron mucha incidencia
las exportaciones industriales, pues representando un 82.9%
del valor total de las No tradicionales en el primer trimestre
de 2010, se contrajeron un -13% anual. Las exportaciones de
alimentos, que representaron un 16.2% de las industriales no
tradicionales, fueron las grandes responsables de esto, contra-
yéndose un -30.4% en el primer trimestre de 2010. Le siguieron
las de productos de caucho y plastico cayendo, un -20% anual;
las de papel y cartdn, un -22.4% anual; las de confecciones, un
-21.8% anual; y las de textiles, un -47.4%. Las exportaciones
de productos metallrgicos basicos contribuyeron a compensar
este descenso, pues representando un 23.4% de las industriales
no tradicionales, se incrementaron un 42.7%.

Al igual que sucedié a lo largo de 2009, Antioquia fue el
departamento en donde se origind la mayor parte de las
exportaciones no tradicionales del pais (29.9%) en el primer
trimestre de 2010. Bogota con un 17.7%, Valle del Cauca con
un 14.8% y Cundinamarca con un 11.2% lo escoltaron en el
segundo, tercero y cuarto puesto. Ademas, estos departa-
mentos, junto con Antioquia, originaron aproximadamente
tres cuartas partes de las exportaciones no tradicionales
del pais en el primer trimestre de 2010. Sin embargo, las
exportaciones originadas en Cundinamarca fueron las mas
dindmicas en ese periodo, al incrementarse un 15.4% anual.
Entre tanto, las de Bogota fueron las Unicas que se contra-
jeron (-6% anual).

Tomando todas las exportaciones del primer trimestre de 2010
a nivel sectorial, segun la clasificacion CIIU Rev. 3, se distribu-
yeron asi: agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura un 6.1%,
minero un 46.3%, industrial 47.3%, y otros 0.3%. Las mineras
fueron las que mas jalonaron al alza las exportaciones totales,
al aumentar un 53.3% anual en el primer trimestre de 2010.
Esto también estuvo impulsado por las exportaciones agrope-
cuarias que lo hicieron en un 19% anual, pero contrarrestado
por las exportaciones industriales totales, que se contrajeron
un -2.3% anual en ese periodo.

Exportaciones no tradicionales
segun departamento de origen
Enero-marzo 2010

(participacion % en el total de exportaciones)
Otros
11.7%

Atlantico
7.0%

B, Antioquia
i, 29.9%

Bolivar
7.7%

Cundinamarca
11.2%
Bogota D.C.

Valle del Cauca 17.7%
0,

4.8%

Fuente: calculos Anif con base en Dane.
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Exportaciones (CIIU- Rev.3)
Enero-marzo (2009-2010)

Descripcion Enero - marzo

Valor FOB Variacion Participacion
(US$ millones) 2010/2009 2010
2009 2010 (%) (%)
Total 7.577 9.026 19.1 100.0
Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 461 548 19.0 6.1
Pesca 3 3 5.9 0.0
Sector minero 2.725 4.178 53.3 46.3
Sector industrial 4,364 4.265 -2.3 47.3
Productos alimenticios y bebidas 1.154 877 -24.0 9.7
Fabricacion de productos de tabaco 3 2 -41.1 0.0
Fabricacion de productos textiles 190 100 -47.4 1.1
Fabricacion de prendas de vestir; preparado y tefiido de pieles 131 102 -21.8 1.1
Curtido y preparado de cueros; calzado; articulos de viaje, maletas,
bolsos de mano y similares; articulos de talabarteria y guarnicioneria 112 55 -50.4 0.6
Transformacion de la madera y fabricacion de productos de madera y de corcho,
excepto muebles; fabricacion de articulos de cesteria y esparteria 13 8 -39.3 0.1
Fabricacion de papel, carton y productos de papel y carton 162 126 -22.4 14
Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones 68 41 -39.6 0.5
Coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion del petroleo, y combustible nuclear 372 762 104.8 8.4
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 589 592 0.6 6.6
Fabricacion de productos de caucho y plastico 177 142 -20.0 1.6
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 130 92 -29.2 1.0
Fabricacion de productos metallirgicos basicos 654 874 33.7 9.7
Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo 104 58 -43.9 0.6
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p. 165 94 -43.3 1.0
Fabricacion de maquinaria de oficina, contabilidad e informatica 3 3 5.8 0.0
Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p. 114 73 -36.0 0.8
Fabricacion de equipo y aparatos de radio, television y comunicaciones 24 16 -31.8 0.2
Fabricacion de instrumentos médicos, dpticos y de precision y fabricacion de relojes 23 14 -39.5 0.2
Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques 60 77 28.0 0.8
Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte n.c.p. 31 60 97.6 0.7
Fabricacion de muebles; industrias manufactureras n.c.p. 84 84 0.3 0.9
Reciclaje 2 13 457.5 0.1
Suministro de electricidad, gas y agua 23 30 32.9 0.3
Comercio al por mayor y al por menor 0 0 & 0.0
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 0 & 0.0
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 0 0 & 0.0
Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales 0 0 & 0.0
Partidas no correlacionadas 2 2 =2 0.0

Fuente: calculos Anif con base en Dane.
*: No es posible calcular la variacion porcentual.

. Si bien las exportaciones industriales representaron un 47.3%
de las totales en el primer trimestre de 2010, la gran diversidad
y diferenciacion de subsectores que las componen hace impor-
tante comentar la dinamica particular de las exportaciones de
los mds importantes. Pues bien, las exportaciones industriales
sumaron US$4.265 millones en el primer trimestre de 2010,
estando compuestas principalmente por las de alimentos y
bebidas (20.6%), productos metallrgicos basicos (20.5%),
productos de la refinacién del petrdleo (17.9%) y sustancias y
productos quimicos (13.9%). Entre este grupo de estos cua-
tro subsectores, las de productos de la refinacion del petréleo
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fueron las mas dinamicas, incrementandose un 104.8% anual;
mientras que las de alimentos y bebidas fueron las menos di-
namicas al contraerse un -24% anual.

. Entre tanto, Estados Unidos fue el destino mas importante de
las exportaciones colombianas en el primer trimestre de 2010.
Colombia le exportd a ese pais US$3.916 millones entre enero
y marzo de 2010, un 62% mas que en el mismo periodo de
2009, gracias a que la economia de ese pais ha dado muestras
de recuperacion desde finales de 2009. Ademas, el consumo de
los hogares estadounidenses mejord un poco durante el primer
trimestre de 2010, lo que sin duda ha contribuido a esto.

. Un hecho importante y consecuencia del cierre de la frontera ve-
nezolana ha sido la recomposicion de la canasta de destinos de
las exportaciones colombianas en los Ultimos meses. Mientras que
en el primer trimestre de 2009 los principales destinos de éstas
eran: i) Estados Unidos (31.9% de valor de éstas); ii) Venezuela
(18.4%); iii) Paises Bajos (4.8%); y iv) Ecuador (4.1%); en el
primero de 2010 los destinos fueron: i) Estados Unidos (43.4%);
ii) China (7%); iii) Paises Bajos (4.2%); iv) Venezuela (4.2%); y
v) Ecuador (3.9%). Sin duda, esto sefala la posible utilizacién del
mercado estadounidense para comercializar las exportaciones de-
jadas de enviar a Venezuela, que por efecto del congelamiento de
las relaciones comerciales cayeron un -72.8% anual en el primer
trimestre de 2010. También, la importancia del mercado chino
para esto, pues en el primer trimestre de 2010 las exportaciones

Principales destinos de las exportaciones
Enero-marzo (2009-2010)

Enero - marzo

Valor FOB Variacion Participacion

Pais (US$ millones) 2010/2009 2010

2009 2010 (%) (%)
Total 7.577 9.026 19.1 100.0
Estados Unidos 2417 3.916 62.0 43.4
China 104 630 505.5 7.0
Paises Bajos 361 381 5.3 4.2
Venezuela 1.397 380 -72.8 4.2
Ecuador 310 356 15.0 3.9
Per( 209 231 10.5 2.6
Suiza 238 206 -13.4 2.3
Replblica Dominicana 109 190 74.5 2.1
Chile 156 189 21.5 2.1
Brasil 143 185 29.3 2.1
Reino Unido 215 166 -23.1 1.8
Otros 1.918 2.196 145 24.3

Fuente: calculos Anif con base en Dane.
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Exportaciones colombianas por paises y grupo de productos
Enero-marzo (2010)
Participacion (%) en las exportaciones totales de cada grupo de productos

Grupo de productos Estados Unidos | Paises Bajos | Venezuela | Ecuador Francia Bélgica | Alemania | Totales
Totales 43.4 4.2 4.2 3.9 2.6 1.4 1.3 1.2 0.7 100.0
Animales y sus productos 13.8 0.1 2.2 1.2 2.6 8.1 1.6 0.0 1.3 100.0
Vegetales 54.2 3.3 0.0 0.2 0.0 0.6 2.5 9.0 5.8 100.0
Café. té y especias 33.6 0.3 0.0 0.0 0.0 24 22.7 8.4 3.8 100.0
Alimentos. bebidas y tabaco 19.3 1.7 10.3 5.4 8.2 0.6 0.9 1.1 1.1 100.0
Minerales 27.9 0.0 1.7 4.1 5.4 0.0 0.0 0.0 0.0 100.0
Combustibles 56.3 6.7 0.5 0.9 0.3 1.9 0.0 0.3 0.1 100.0
Productos quimicos 5.9 0.3 14.3 17.4 12.2 0.1 0.2 0.8 0.1 100.0
Materias plasticas 9.3 0.1 7.7 10.7 13.5 0.1 0.0 0.0 0.2 100.0
Cueros y productos 21.1 0.3 121 4.4 3.6 0.5 0.5 0.8 0.5 100.0
Papel y sus manufacturas 6.6 0.1 29.0 18.3 13.2 0.0 0.3 0.0 0.0 100.0
Textiles 3.1 0.1 19.1 35.0 14.1 0.2 0.0 0.0 0.3 100.0
Confecciones 334 0.2 28.5 4.5 3.2 2.7 0.1 0.1 1.7 100.0
Perlas y piedras preciosas 65.2 0.0 0.3 0.2 0.1 0.0 0.1 0.0 0.1 100.0
Fundicion. hierro y acero 9.1 6.9 0.7 43 1.0 0.0 1.2 0.0 0.0 100.0
Metales y sus manufacturas 14.6 1.4 7.8 5.6 5.5 0.2 0.0 0.0 0.0 100.0
Maguinaria eléctrica 14.1 2.6 26.2 10.1 124 0.2 0.0 0.0 0.1 100.0
Vehiculos 1.8 0.1 23.6 65.6 2.8 0.0 0.0 0.0 0.1 100.0
Demas grupos de productos 22.0 0.2 17.8 10.5 6.7 1.7 0.1 0.0 0.6 100.0

!Corresponde al total del grupo de productos.
Fuente: calculos Anif con base en Dane.

colombianas a este pais llegaron a los US$630 millones, casi seis
veces el valor exportado en el mismo periodo de 2009.

. Complementando lo anterior, la canasta de productos exportada
a Estados Unidos estuvo principalmente compuesta por com-
bustibles (71.2%) y piedras y perlas preciosas (8.7%). A China,
por aceite crudos de petrdleo (52.3%) y ferroniquel (14.7%);
a Paises Bajos, por combustibles (86.6%); y a Ecuador, que fue
un poco mas diversificada, por productos quimicos (19.9%),
vehiculos (14%) y combustibles (12.7%).

IMPORTACIONES COLOMBIANAS
ENERO-MARZO DE 2010

. Durante el primer trimestre de 2010, las importaciones co-
lombianas sumaron US$8.811 millones, presentando un creci-
miento del 10.5% anual. De hecho, registraron un valor similar
al del primer trimestre de 2008 (US$8.882 millones), que sin
duda muestra que las importaciones se estan recuperando al
igual que el resto de la economia. Ello también impulsado por
las cotizaciones de la tasa de cambio peso-ddlar, la cual oscila
en el rango $1.900-2.000/dolar.

. En ese periodo las importaciones estuvieron compuestas asi:
materias primas y productos intermedios, un 42.8%; bienes
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de capital y material de construccidén, un 36.8%; bienes de
consumo, un 20.3%; y otros, un 0.1%. Las de materias primas
fueron las mas dinamicas, expandiéndose un 26.3% anual y
llegando a US$3.773 millones, mientras que las de bienes de
capital fueron las que presentaron la situacion mas preocu-
pante, contrayéndose un -5.8% anual y llegando a US$3.243
millones. Esto ultimo principalmente como resultado de una
baja del -7.8% anual en las importaciones de bienes de capital
realizadas por la industria.

. Si bien lo anterior no suena coherente con la dindmica que
presentaron las importaciones de materias primas, que
precisamente fueron jalonadas al alza por la industria, muy
posiblemente lo que esto sefiala es que todavia la industria
nacional se encuentra en fase de recuperacién. Es decir, que
existen algunos rezagos de la crisis, pese a que la industria
se expandid un 3.8% anual en el primer trimestre de 2010,
segun datos del Dane.

. Entre tanto, sin duda una sefal clara de la recuperacion del con-
sumo interno de los hogares a nivel nacional fue el alza registrada
por las importaciones de bienes durables. En el primer trimestre
de 2010, éstas aumentaron un 22.3% anual, lo que claramente
contribuyd a que las importaciones totales de bienes de consumo

Importaciones (segun clasificacion Cuode)
Enero-marzo (2009-2010)

Descripcion Enero - marzo

Valor CIF Variacion Participacion

(US$ millones) 2010/2009 2010

2009 2010 (%) (%)
Total importaciones 7.973 8.811 10.5 100.0
Bienes de consumo 1.539 1.790 16.3 20.3
Bienes de consumo no duradero 751 826 9.9 9.4
Bienes de consumo duradero 788 964 223 10.9
Materias primas y productos intermedios 2,988 3.773 26.3 42,8
Combustibles, lubricantes y conexos 223 483 116.3 5.5
Materias primas y productos intermedios para agricultura 259 342 319 3.9

Materias primas y productos intermedios para la industria

(excepto construccion) 2.505 2.948 17.7 33.5
Bienes de capital y material de construccion 3.440 3.243 -5.8 36.8
Materiales de construccion 331 220 -33.5 2.5
Bienes de capital para la agricultura 39 17 -57.0 0.2
Bienes de capital para la industria 1.912 1.764 -7.8 20.0
Equipo de transporte 1.157 1.241 7.3 14.1
Bienes no clasificados 5 5 6.5 0.1
Partidas no correlacionadas 5 5 6.5 0.1

Fuente: calculos Anif con base en Dane.
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hubiesen alcanzado los US$1.790 millones. Ademas, que hubiesen  Importaciones segiin
superado la cifra de 2008, previa a la crisis, cuando alcanzaron ~ departamento de destino
US$1.643 millones. Enero-marzo 2010

’ Ly L, (participacion % en el total de importaciones)
. Bogota fue la regidn donde se realizo la mayor parte de las

importaciones del pais durante el primer trimestre de 2010. Otros
Mas precisamente, éstas alcanzaron US$3.861 millones, equi- Magfg'e”a 94
valentes al 43.8% de las importaciones totales. Antioquia, con Atlantico
un 11.1%, y Valle del Cauca, con un 10.5%, le siguieron en Bo”ifr
segundo y tercer puesto, pero fue en esta Ultima regidn en 7.5
donde mas se incrementaron durante el primer trimestre de
2010. Mas precisamente, lo hicieron en un 20.2% anual, al
pasar de US$770 millones en el primer trimestre de 2009 a
US$926 millones en el primero de 2010.

Bogota D.C.
43.8

Cundinamarca

Valle del Cauca

Antioquia

Fuente: calculos Anif con base en Dane.

Importaciones segin CIIU Revision 3
Enero-marzo (2010)

Descripcion Enero - marzo

Valor CIF Variacion  Participacion
Descripcion (US$ millones) 2010/2009 2010
2009 2010 (%) (%)
Total 7.973 8.811 10.5 100.0
Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 380 440 15.7 5.0
Pesca 1 1 -5.5 0.0
Sector minero 30 24 -17.6 0.3
Sector industrial 7.558 8.342 10.4 94.7
Productos alimenticios y bebidas 422 478 13.2 5.4
Fabricacion de productos de tabaco 2 7 197.2 0.1
Fabricacion de productos textiles 188 200 6.4 2.3
Fabricacion de prendas de vestir; preparado y tefiido de pieles 45 45 0.8 0.5
Curtido y preparado de cueros; calzado; articulos de viaje, maletas,
bolsos de mano y similares; articulos de talabarteria y guarnicioneria, 68 63 -7.1 0.7
Transformacion de la madera y fabricacion de productos de madera y de corcho,
excepto muebles; fabricacion de articulos de cesteria y esparteria 27 30 14.1 0.3
Fabricacion de papel, carton y productos de papel y carton 162 171 5.3 1.9
Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones 42 4 5.2 0.5
Coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion del petroleo, y combustible nuclear 225 482 114.5 5.5
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 1.390 1.714 23.3 19.5
Fabricacion de productos de caucho y plastico 286 295 31 3.3
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 93 98 4.8 1.1
Fabricacion de productos metallrgicos bésicos 536 529 -1.3 6.0
Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo 137 142 3.6 1.6
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p. 1.192 1.032 -13.4 11.7
Fabricacion de magquinaria de oficina, contabilidad e informatica 245 310 26.5 3.5
Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p. 307 264 -14.1 3.0
Fabricacion de equipo y aparatos de radio, television y comunicaciones 483 501 3.8 5.7
Fabricacion de instrumentos médicos, dpticos y de precision y fabricacion de relojes 252 290 15.4 3.3
Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques 592 738 24.7 8.4
Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte n.c.p. 772 809 4.9 9.2
Fabricacion de muebles; industrias manufactureras n.c.p. 92 98 6.8 11
Reciclaje 1 1 -43.1 0.0
Suministro de electricidad, gas y agua 1 0 -64.5 0.0
Comercio al por mayor y al por menor 0 0 & 0.0
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 0 0 3 0.0
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 0 0 g 0.0
Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales 0 0 & 0.0
Partidas no correlacionadas 3 3 -0.7 0.0

Fuente: calculos Anif con base en Dane.
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. Segln la clasificacién CIIU Rev.3, en el primer trimestre de 2010
la canasta de importaciones, a nivel sectorial, estuvo compuesta
asi: agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura, un 5% del total;
minero, un 0.3%; e industrial, un 94.7%. Ello demuestra el papel
determinante que continlian jugando las importaciones industria-
les en la dinamica de las totales. Tanto asi, que gracias a que se
expandieron un 10.4% anual en el primer trimestre de 2010, las
totales lo hicieron al 10.5% anual. Entre tanto, las importaciones
agropecuarias también incidieron positivamente en esto, pues muy
posiblemente, por efecto de la apreciacion de la tasa de cambio,
aumentaron un 15.7% anual en ese mismo periodo.

. Ya al interior de la industria, el total de sus importaciones sumo
US$8.342 millones en el primer trimestre de 2010. Las sustan-
cias y productos quimicos fueron los productos mas importados
por el pais en ese periodo, representando un 20.5% del total
de las importaciones. En orden descendente, le siguieron las
importaciones de maquinaria y equipo, con un 12.4%; equipos
de transporte diferentes a automaoviles, con un 9.7%; y automo-
viles, con un 8.9%. Sin embargo, entre estos cuatros productos,
las importaciones de automdviles fueron las mas dindamicas,
creciendo al 24.7% anual, mientras que las de maquinaria y
equipo fueron las que presentaron la situacion mas critica, al
contraerse un -13.4% anual.

. Al igual que sucedi6 al corte del afio 2009, Estados Unidos fue
el principal proveedor del pais durante el primer trimestre de
2010. Las importaciones desde ese pais sumaron US$2.407
millones, equivalentes al 27.3% de las totales. No obstante,

Principales origenes de las importaciones
Enero-marzo (2009-2010)

Valor CIF Variacion Participacion

(US$ millones) 2010/2009 2010

2009 2010 (%) (%)

Total 7.973 8.811 10.5 100.0
Estados Unidos 2.440 2.407 -1.4 27.3
China 867 1.008 16.3 1.4
México 530 762 43.8 8.7
Brasil 582 603 3.7 6.8
Alemania 340 418 22.7 4.7
Argentina 246 318 29.1 3.6
Francia 105 277 163.9 3.1
Japdn 206 226 9.6 2.6
Corea 194 194 -0.3 2.2
Ecuador 172 193 12.0 2.2
Canada 145 182 25.7 2.1
Pert 157 175 11.8 2.0
Resto de paises 1.988 2.047 3.0 23.2

Fuente: calculos Anif con base en Dane.
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éstas cayeron en un -1.4% en el primer trimestre de 2010,
debido a un descenso del -9.5% anual en las importaciones
de maquinaria y equipo y a uno del -56.7% anual en las de
equipos de transporte diferentes a automoviles.

. Entre tanto, China fue el segundo proveedor del pais, con un
11.4%; México el tercero, con un 8.7%; y Brasil el cuarto, con
un 6.8%. Sin embargo, de estos paises, México fue de donde
mas se incrementaron las importaciones en el primer trimestre
de 2010 (43.8% anual). Esto a raiz de un incremento del 55.2%
anual en las importaciones de equipos de telecomunicaciones
y uno del 32.3% en las de sustancias y productos quimicos.

BALANZA COMERCIAL
ENERO-MARZO DE 2010

. Durante el primer trimestre del afio 2010, la balanza comercial
cambio sustancialmente en el pais, al registrar un superavit de
US$691.2 millones, luego de haber alcanzado uno de tan sdlo
US$53.4 millones en el primer trimestre de 2009. Es decir, di-
cho superavit se incrementd mas de diez veces, a causa de un
incremento de las exportaciones FOB por encima del registrado
por las importaciones (19.1% anual vs. 10.8% anual).

. Dicho superavit estuvo principalmente jalonado al alza por la
recuperacion de las exportaciones nacionales a Estados Unidos.
Tanto asi, que el superavit del pais con Estados Unidos pasd
de tan sélo US$94.4 millones en el primer trimestre de 2009 a
US$1.620 millones en el primero de 2010. Sin embargo, esta
mejora comercial se vio seriamente afectada por la crisis politica

Balanza comercial nacional seglin paises
Enero-marzo (2009-2010)
(valor FOB US$ millones)

Paises 2009 2010
Estados Unidos 9% 1.620
Venezuela 1.272 310
Paises Bajos 305 308
Ecuador 142 168
Bélgica 65 74
Argentina -206 -258
China -703 -307
Alemania -230 -343
Brasil -410 -390
México -365 -595
Total 53 691

Fuente: calculos Anif con base en Dane.
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desatada entre Colombia y Venezuela desde mediados de julio
del afio pasado. Esta ha sido de tal magnitud, que el superavit
comercial del pais con Venezuela se redujo de US$1.272 millo-
nes en el primer trimestre de 2009 a tan sélo US$310 millones
en el primero de 2010.

. Por su parte, Colombia registrd déficits comerciales mas abul-
tados con México (US$595 millones), Brasil (US$390 millones)
y Alemania (US$343 millones) en el primer trimestre de 2010.
No obstante, los presentados con México y Alemania fueron
los que mas se incrementaron en el primer trimestre de 2010.
En el caso de México, éste aumentd un 62% anual como con-
secuencia de una baja en las exportaciones del -4.3% anual y
un incremento en las importaciones del 44.3% anual. Por otro
lado, en el caso con Alemania, esto obedecid a que las expor-

Balanza Comercial Relativa Total (CIIU Rev.3)
Enero-marzo (2009-2010)

Total 0.0 0.0
Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 0.1 0.1
Pesca 0.7 0.7
Sector minero 1.0 1.0
Sector industrial -0.3 -0.3
Productos alimenticios y bebidas 0.5 0.3
Fabricacion de productos de tabaco 0.2 -0.6
Fabricacion de productos textiles 0.0 -0.3
Fabricacion de prendas de vestir; preparado y tefiido de pieles 0.5 0.4
Curtido y preparado de cueros; calzado; articulos de viaje, maletas, bolsos de mano y similares;
articulos de talabarteria y guarnicioneria 0.2 -0.1
Transformacion de la madera y fabricacion de productos de madera y de corcho, excepto muebles;
fabricacion de articulos de cesteria y esparteria -0.3 -0.6
Fabricacion de papel, carton y productos de papel y carton 0.0 -0.2
Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones 0.2 0.0
Coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion del petroleo, y combustible nuclear 0.2 0.2
Fabricacion de sustancias y productos quimicos -0.4 -0.5
Fabricacion de productos de caucho y plastico -0.2 -0.4
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 0.2 0.0
Fabricacion de productos metallrgicos basicos 0.1 0.2
Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo -0.1 -0.4
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p. -0.8 -0.8
Fabricacion de maquinaria de oficina, contabilidad e informatica -1.0 -1.0
Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p. -0.5 -0.6
Fabricacion de equipo y aparatos de radio, television y comunicaciones -0.9 -0.9
Fabricacion de instrumentos médicos, dpticos y de precision y fabricacion de relojes -0.8 -0.9
Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques -0.8 -0.8
Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte n.c.p. -0.9 -0.9
Fabricacion de muebles; industrias manufactureras n.c.p. 0.0 -0.1
Reciclaje 0.4 0.9
Suministro de electricidad, gas y agua 0.9 1.0
Comercio al por mayor y al por menor -0.2 0.5
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 1.0 1.0
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler -1.0 -1.0
Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales -0.1 -0.8
Partidas no correlacionadas -0.3 -0.3

Fuente: calculos Anif con base en Dane.



Comercio exterior colombiano 22

taciones cayeran un -36.3% anual, a la vez las importaciones
se incrementaran un 23.9% anual.

o De otra parte, la Balanza Comercial Relativa (BCR), que per-
mite clasificar los sectores en exportadores netos (si es mayor
a 0.3), importadores netos (si es menor a -0.3) y neutrales
(entre 0.3 y -0.3), muestra que el pais fue exportador neto en
pesca (con una BCR de 0.7) y mineria (1.0) durante el primer
trimestre de 2010. Asi mismo, importador neto a nivel industrial
(-0.3) y neutro en agricultura (0.1). Es decir, presentd registros
similares a los del primer trimestre de 2009.

. Analizando un poco mas a fondo el perfil comercial de los dife-
rentes subsectores industriales, se encuentra que el de confec-
ciones y reciclaje fueron exportadores netos, con BCRs de 0.4
y 0.9 respectivamente en el primer trimestre de 2010. Por su
parte, el de aparatos de radio, television y comunicaciones; el
de instrumentos médicos y el de equipos de transporte diferen-
tes a automaviles, entre otros, fueron importadores netos, con
BCRs de -0.9 cada uno durante el mismo periodo. Entre tanto,
el de actividades de edicion e impresion, el de fabricacion de
otros productos minerales no metalicos y el de curtido, cueros
y calzados fueron neutros, entre otros.

. Por ultimo, Colombia continud siendo exportador neto a Chipre,
Portugal y Rumania en el primer trimestre de 2010, mientras
que importador neto de Luxemburgo, Lituania y Austria. La
BCR del pais con los primeros paises tendid a 1, mientras que
con los segundos a -1.

Balanza Comercial Relativa seglin paises
Enero-marzo (2009-2010)

Chipre 1.0 0.9
Portugal 0.9 0.9
Rumania 0.0 0.9
Estonia 0.0 0.8
Grecia -0.1 0.8
Bulgaria -0.1 -1.0
Malta -1.0 -1.0
Austria -1.0 -1.0
Lituania -0.3 -1.0
Luxemburgo -0.9 -1.0

Fuente: calculos Anif con base en Dane.



