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ENTORNO MACROECONOMICO

De acuerdo con la Ultima revision del Dane, la economia colombia-
na crecid 4.01% real en 2004, tasa ligeramente inferior a la regis-
trada en 2003 (4.27%). En el primer trimestre de 2005 la econo-
mia crecid 3.86% real y en el segundo trimestre 5.3% real, acumu-
lando un crecimiento de 4.6% en el primer semestre. Este buen
comportamiento se ha fundamentado en los componentes de in-
version (19.8% en el primer semestre) y el repunte del consumo
de los hogares (4.5% en el primer semestre). Conociendo este des-
empefio Anif proyecta un crecimiento de 4.2% para el afio.

Segun el reporte de competitividad global del World Economic Forum
2005-2006, el cual clasifica a los paises mas competitivos del mun-
do, Colombia subi6 siete posiciones debido a una mejora en la con-
fianza en las instituciones y en las politicas macroecondmicas del
gobierno. Asi, Colombia fue el tercer pais latinoamericano mejor
clasificado por sus instituciones publicas, encontrandose por enci-
ma de paises como India y China; y fue el cuarto mejor clasificado
por su entorno macroecondmico. Este incremento en el indice de
competitividad del pais coincide con el crecimiento del PIB real y de
la inversion extranjera directa y en general con el mejor clima que
experimentan este afio los negocios en Colombia.

De acuerdo con el FMI-WEO, la economia mundial crecié 5.1% real
en 2004. Esto resulta de un incremento mundial en la produccidn
industrial, en el consumo privado, en los flujos de comercio y en la
inversion. Después de una desaceleracion temporal en el segundo
semestre de 2004, el crecimiento global del PIB se elevd durante el
primer trimestre de 2005, gracias a que el crecimiento del sector
servicios mas que compenso la caida en los sectores de manufactu-
ras y comercio. Sin embargo, en el segundo trimestre, en parte por
los altos precios del petréleo, los indicadores lideres mostraron una
tendencia a la desaceleracion al tiempo que la confianza empresa-
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rial se debilité en la mayoria de los paises. Segun el FMI-WEO,
actualmente el sector manufacturero y el comercio mundial se
estan fortaleciendo y los indicadores lideres se han mejorado.
Sin embargo, los altos precios del crudo, exacerbados por el
huracan "Katrina", pueden contrarrestar parte de los efectos
positivos. Asi, para 2005 se espera un crecimiento mundial de
4.3% real, donde la expansion la lideran Estados Unidos y
China.

Las proyecciones para 2005 del FMI-WEO sugieren que Vene-
zuela crecerd 7.8%, Ecuador 2.7% y Estados Unidos 3.5%, es
decir que se presentaran crecimientos mas moderados que en
2004. El crecimiento esperado para 2005 de Venezuela obede-
ce a que los altos precios del petréleo le han permitido al pais
fortalecer su posicion fiscal y mejorar las condiciones de inver-
sion. En el caso de Estados Unidos, los datos disponibles de
manufacturas, servicios, empleo y ventas sugieren que la ex-
pansion es sdlida. Sin embargo, el huracan “Katrina”, que es el
desastre natural mas costoso de los ultimos afios, provoco
que la proyeccidn que se tenia inicialmente (3.6%) ya no se
mantenga, dado que el consumo privado se deteriord como
consecuencia de los altos precios del petrdleo y la poblacion
desplazada.

En lo corrido de este afio a octubre se presentd una revaluacion
nominal del peso frente al délar de 4.2%. Por su parte, la
revaluacion nominal en el mes de octubre de 2005 fue de 11.1%
frente al mismo mes de 2004. Asimismo, el indice de tipo de
cambio real se ubicé en 118.6 en octubre de 2005, lo que
implicé una caida de 5% respecto a octubre de 2004. Sin em-
bargo, el ITCR todavia se encuentra en niveles similares a los
registrados en 2000-2001.

El indice de tasa de cambio real bilateral entre Colombia y
Venezuela se ubicd en 159.7 en octubre de 2005, lo que impli-
cd una caida de 7.7% respecto al mismo mes de 2004. Esto
obedeci6 a la revaluaciéon del peso colombiano, sumada a la
moderada inflacion que vivid el pais y a que Venezuela devalud
su moneda en 12% en marzo de este afio.

El crecimiento anual del indice de precios de los commodities
(energéticos y no energéticos) fue de 30% en octubre de 2005
y el crecimiento promedio en lo corrido de 2005 hasta octubre
fue de 29.5%. A pesar de que el alza en los precios de los
energéticos continlia observandose en lo corrido de 2005, en
los meses de septiembre y octubre se presentaron crecimientos
anuales mas moderados frente a los observados en meses atras.
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Si bien durante 2004 el incremento en los precios de los bie-
nes no energéticos se debid en parte al aumento en los precios
de los metales y minerales, a partir de 2005 hasta julio esta
tendencia cambid. Es asi como los precios de las bebidas (cocoa,
té y café) pasaron de registrar los menores crecimientos anuales
durante la mayor parte de 2004 a registrar en lo corrido de
2005 hasta julio los aumentos mas altos. En octubre se obser-
va que la tendencia se revierte de nuevo y la variacion anual
del indice de precios de metales y minerales se sitla por enci-
ma de la del indice de precios de las bebidas, regresando asi a
los niveles de marzo de este afio.

A partir de septiembre de 2005 se observa una leve recupera-
cion en los indices de precios de alimentos y materias primas
agricolas, los cuales habian presentado crecimientos negati-
vos durante la mayor parte de 2005. Parte de la recuperacion
de los precios de las materias primas agricolas se debe a los
mayores precios que experimentaron los bienes que son susti-
tutos cercanos de los productos derivados del petrdleo. Por
ejemplo, el precio del caucho natural se incrementd 41% en
octubre de 2005 frente a diciembre del afio pasado debido al
incremento en el precio del caucho sintético.

Gran parte del incremento en los precios de los commodities
en los Ultimos tres afos puede explicarse por la mayor de-
manda de la economia china por estos bienes, no sélo para su
consumo interno sino también para proveer de insumos a la
produccidn de sus bienes exportables. Asi, China es el princi-
pal destino de las exportaciones mundiales de cobre y alumi-
nio y es el segundo destino del crudo, luego de Estados Uni-
dos. Ademas, es el principal comprador del frijol soya que pro-
duce Estados Unidos.

SECTOR EXTERNO COLOMBIANO:
TENDENCIAS DE MEDIANO Y LARGO PLAZO

ACUMULADO ENERO-AGOSTO 2000-2005

Al analizar la evolucion de las ventas externas totales en el
acumulado enero-agosto de los ultimos cinco afios se puede
apreciar que este afno continla la tendencia creciente registra-
da desde 2003. Sin embargo, este afio el ritmo de crecimiento
de las exportaciones es menor al observado en 2004, debido
al crecimiento moderado que presentaron las exportaciones
no tradicionales.

Exportaciones
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Principales destinos de las exportaciones
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Luego de la contraccion de las ventas externas tradicionales
en 2000 y 2001, a partir de 2002 estas exportaciones han
registrado tasas de crecimiento anuales cercanas al 20%.

Por su parte, las exportaciones no tradicionales permanecie-
ron muy estables entre el afio 2000 y el afio 2003, con valores
cercanos a los US$4.000 millones y a partir de 2004 lograron
acercarse a los US$6.000 millones. Este Ultimo hecho explica
gran parte del elevado incremento que experimentaron las
ventas externas totales en 2004.

En los Ultimos tres afios las exportaciones hacia Estados Uni-
dos han sido siempre las principales, concentrando en prome-
dio mas del 40% de las exportaciones totales. El segundo des-
tino mas importante en este mismo periodo de los ultimos tres
afos ha sido siempre Venezuela, a excepcion de 2003 cuando
las exportaciones hacia Ecuador las superaron en cerca de
US$100 millones. Mientras que las ventas externas hacia Ve-
nezuela pasaron de acumular un valor cercano a los US$400
millones en 2003 a acumular alrededor de US$1.000 millones
en los ultimos dos afos, las exportaciones hacia Ecuador, ter-
cer destino de las exportaciones colombianas, fueron menos
dindmicas. Asi, éstas pasaron de acumular US$500 millones
en 2003 a acumular US$800 millones en 2005. Las ventas
externas hacia Perl no han superado los US$500 millones,
pero evidencian una trayectoria interesante. Asi, luego de que
en 2003 apenas superaban los US$250 millones, en 2004 se
incrementaron en casi 40%, sobrepasando en valor a las ex-
portaciones dirigidas hacia Puerto Rico.

De los paises europeos, en 2003 Holanda se habia constituido
como el destino mas importante de las ventas externas co-
lombianas, encontrandose por debajo de unos pocos paises
latinoamericanos. En 2004, Italia se constituyd como el desti-
no europeo mas importante, y este afio, Holanda se encuentra
de nuevo como el destino europeo mas importante, seguido
por Italia, Bélgica y Alemania.

Respecto a las exportaciones a los distintos grupos comercia-
les durante el acumulado enero-agosto de los ultimos tres afios,
vemos que a excepcion del Mercosur, todos los grupos presen-
taron incrementos importantes. Mientras que en 2003 las ex-
portaciones hacia la CAN se encontraban ligeramente por de-
bajo de las dirigidas hacia la Unién Europea, un afo después,
en parte por la recuperacion de Venezuela, este grupo comer-
cial se constituyé como el mas importante para las ventas ex-
ternas colombianas. A la CAN le sigue la Unidn Europea, en

Principales origenes de las importaciones
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donde se destacan en todos los afios las exportaciones hacia
Holanda, Italia, Bélgica, Espafia, Alemania y Reino Unido. En-
tre tanto, las mayores ventas hacia Venezuela y México han
ocasionado que el G-3 se consolide como el tercer grupo co-
mercial mas importante. Por su parte, aunque las exportacio-
nes hacia el Mercosur siempre han acumulado valores cerca-
nos a los US$100 millones, encontrandose muy por debajo de
las exportaciones hacia los otros grupos comerciales, la ratifi-
cacion del Senado de la Republica del Tratado de Libre Comer-
cio entre Colombia y el Mercosur estimulard un mayor dina-
mismo en este destino.

Analizando las tendencias de largo plazo, se tiene que los pro-
ductos exportados mas dindmicos entre agosto de 1995 y agos-
to de 2005 fueron carbon, ferroniquel, oro no monetario, pe-
tréleo y sus derivados, flores y alimentos. Por su parte, las
exportaciones de esmeraldas, café, textiles y cuero se contra-
jeron en el mismo periodo.

A partir de 2003, las importaciones han venido mostrando una
clara tendencia al alza. Al analizar el acumulado enero-agosto
se aprecia que entre 2003 y 2005 esta tendencia obedecio al
buen desempefio de las compras de materias primas para la
industria, que fueron las que mas contribuyeron al crecimien-
to total de las importaciones. Los bienes de capital, por su
parte, también contribuyeron a este buen dinamismo al regis-
trar crecimientos muy elevados y concentrar una buena parte
de las importaciones colombianas. Los bienes de consumo han
contribuido al crecimiento de las compras externas pero sélo
en 2004 y 2005, ya que en 2003 su crecimiento fue negativo.

Las importaciones colombianas han provenido en los ultimos
afnos primordialmente de Estados Unidos, encontrandose para
el acumulado enero-agosto de 2003 y 2004 alrededor de los
US$3.000 millones y alrededor de los US$4.000 millones en el
mismo periodo de 2005. En 2003 y 2004, las compras desde
Venezuela eran las mas importantes después de las de Esta-
dos Unidos. Sin embargo, mientras que en 2005 las importa-
ciones desde Venezuela crecieron muy poco, las de México,
China y Brasil se duplicaron. Asi, estos tres Ultimos paises son
los que después de Estados Unidos proveen de bienes exter-
nos a Colombia, con participaciones que oscilan alrededor del
7% cada uno.

Al analizar la evolucidn de las importaciones colombianas pro-
venientes de los distintos grupos comerciales en los Gltimos
tres afios se resaltan en particular aquellas provenientes de la
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Unién Europea. Esto obedece al buen comportamiento que han
registrado las importaciones desde Alemania, Francia, Italia y
Espafia. A estas importaciones le siguen las que hace Colom-
bia del G-3, las cuales vienen creciendo muy dinamicamente
logrando sobrepasar desde 2004 a las que son originarias de
la CAN. Este buen comportamiento de las compras provenien-
tes del G-3 obedece a que como se menciond anteriormente,
las importaciones desde México se duplicaron en el Gltimo afio.
Por su parte, las importaciones desde Mercosur estan cada
vez mas cerca de aquellas provenientes de la CAN, gracias al
buen comportamiento de las importaciones desde Brasil.

e Analizando la evolucidn de largo plazo, se tiene que los pro-
ductos importados mas dindmicos entre agosto de 1995 y agos-
to de 2005 fueron chapas de hierro o acero, papel, vehiculos
ensamblados y sorgo y soya. Los productos que mas se con-
trajeron en este periodo fueron tubos de hierro o acero, vehi-
culos no ensamblados, harinas de pescado y trigo.

EXPORTACIONES COLOMBIANAS
EN AGOSTO DE 2005

Las cifras de exportaciones (FOB) colombianas a agosto de 2005
revelan que en el acumulado enero-agosto las ventas externas
ascendieron a US$13.724 millones, registrando un incremento de
30.9% frente al periodo comprendido entre enero y agosto de
2004. En agosto de 2005 las exportaciones sumaron US$1.876

millones, lo cual representd un incremento anual de 24%. )
Grafico 1.
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Estas mismas exportaciones sumaron US$929 millones en el mes
de agosto de 2005, aumentando 5.7% frente al mismo de mes de

2004 (cuadro 1 y grafico 1).



Cuadro 1. Exportaciones

Enero - agosto 2005 Agosto 2005

Valor Variacion Valor Variacion
FOB 2005/2004 FOB 2005/2004
US$ miles % US$ miles %
Exportaciones totales 13.723.658 30.9 1.875.969 24.0
Exportaciones tradicionales 6.732.804 41.8 946.522 49.5
Cafe 1.027.969 73.1 108.518 63.6
Petroleo y sus derivados 3.485.750 324 623.384 78.6
Carbon 1.706.042 55.2 166.071 5.3
Ferroniquel 513.043 21.7 48.549 -19.2
Exportaciones no tradicionales 6.990.853 21.9 929.447 5.7

Fuente: Dane.

En el grafico 2 se observan las exportaciones no tradicionales se-
gun los departamentos de origen para el afio corrido a agosto de
2005. Se aprecia que el departamento de Antioquia fue el que
mas exporto al concentrar 25.4% de las exportaciones totales en
ese periodo. Adicionalmente, este departamento presentd un cre-
cimiento en sus exportaciones de 19.8% frente al acumulado enero-
agosto de 2004. Al departamento de Antioquia le siguieron
Cundinamarca con una participacion dentro del total de exporta-
ciones de 16.1%, Bogotad D.C. con 15.1%, Valle del Cauca con
13.7% vy Bolivar con 9.7%.

Las cifras de exportaciones segun la clasificacion CIIU revelan que
para el periodo enero-agosto de 2005, el 59.4% de las ventas
externas colombianas estuvo concentrado en el sector industrial,
actividad que registré una variacion de 25.5% respecto al periodo
enero-agosto de 2004, seguido por el sector minero con una con-
tribucion de 30.4% de las exportaciones y un incremento anual de
41.8% frente al periodo enero-agosto de 2004. Las agrupaciones
industriales que mas contribuyeron a la variacion total de las ex-
portaciones fueron la de productos alimenticios, bebidas y tabaco
con un crecimiento de 39.3% frente al acumulado enero-agosto
de 2004, seguida de la de fabricacion de sustancias quimicas
(22.8%), y maquinaria y equipo (39.8%) (cuadro 2).

En el periodo comprendido entre enero y agosto de 2005 los prin-
cipales destinos de las ventas externas fueron Estados Unidos con
un valor de US$5.420 millones y una participacion de 39.5%, se-
guido por la Comunidad Andina con una participacion de 19.2%,
grupo en el que se destaca el crecimiento anual de las ventas a
Venezuela (42.2%). La Unidn Europea, por su parte, concentro el
13.7% de las ventas externas colombianas entre enero y agosto
de 2005. Holanda, Espafia y Bélgica fueron los principales contri-
buyentes dentro de este grupo (cuadros 3 y 4).
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Grafico 2.
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Cuadro 2. Exportaciones (CIIU Rev. 2)

Valor Variacion Participacion Valor Variacion
FOB 2005/2004 % FOB 2005/2004
US$ miles % US$ miles %
Total 13.723.658 30.9 100.0 1.875.969 24.0
Sector agropecuario, silvicultura, caza y pesca 1.215.060 32.3 8.9 142.089 -0.7
Sector minero 4.177.820 41.8 30.4 608.280 53.8
Sector industrial 8.157.246 53 59.4 1.093.757 14.2
Productos alimenticios, bebidas y tabaco 1.914.801 39.3 14.0 231.721 16.5
Textiles, prendas de vestir 910.983 7.1 6.6 116.263 -6.5
Industria maderera 62.262 23.6 0.5 10.261 383
Fabricacion de papel y sus productos 341.068 13.3 2.5 45,526 11.2
Fabricacion de sustancias quimicas 2.377.152 22.8 17.3 369.375 31.7
Minerales no metalicos 267.896 28.1 2.0 37.510 31.6
Metalicas basicas 1.090.997 17.6 7.9 116.413 -10.6
Magquinaria y equipo 1.043.762 39.8 7.6 144.863 11.5
Otras industrias 148.325 42.9 11 21.825 29.6
Electricidad. gas y agua 102.684 52.0 0.7 22.810 111.2
Comercio al por mayor y al por menor y restaurantes y hoteles 65.570 33.5 0.5 8.393 52.3
Estab.fin., seguros, bienes inmuebles y serv. a empresas 27 -12.2 0.0 0 &
Servicios comunales, sociales y personales 1.002 7.0 0.0 112 -37.3
Diversos y no clasificados 4,249 & 0.0 529 136.7
* Variacion superior a 500%.
Fuente: Dane.
Cuadro 3. Principales destinos de las exportaciones Cuadro 4. Principales destinos de las exportaciones
Enero-agosto 2005 Agosto 2005
Variacion Participacion Variacion Participacion
2005/2004 2005/2004
%
Total 30.9 100.0 Total 24.0 100.0
Estados Unidos 28.1 39.5 Estados Unidos 50.0 46.3
Venezuela 42.2 9.6 Venezuela 10.9 9.7
Ecuador 34.9 6.1 Ecuador 42.3 6.8
Per(l 30.4 3.4 Republica Dominicana 60.9 4.0
Republica Dominicana 43,9 3.0 Per(i 28.8 3.0
México 26.1 2.9 México 40.7 2.6
Paises Bajos 45.6 2.2 Reino Unido 40.3 2.1
Italia 23.7 2.1 Japon -5.6 1.5
Bélgica 35.0 1.9 Bélgica 8.0 1.3
Puerto Rico -3.3 1.8 Chile -13.5 1.3
Resto de paises 322 27.6 Resto de paises -10.2 21.3

Fuente: Dane.

Fuente: Dane.
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IMPORTACIONES COLOMBIANAS
EN AGOSTO DE 2005

En el acumulado enero-agosto de 2004-2005 las importa-
ciones (CIF) totales pasaron de US$10.567 millones en 2004

a US$13.602 millones en 2005 con un incremento de 28.7%. Grafico 3'. ,
Importaciones segun departamento

de destino. Acumulado enero-agosto 2005

Por su parte, las importaciones en el mes de agosto pasa- (participacion % en el total de importaciones)
ron de US$1.471 millones en 2004 a US$1.961 millones en C
, , . Santander ‘auca Resto de
2005, observandose asi una variacion de 33.3% entre un La Guajira 1.3% 1.\0% departamentos
afio y otro. 2.0% 4.8%
Cesar>l

: ; ’ ; 2.1% A Bogota, D.C
Las importaciones segun los departamentos de destino ' 2 3740
pueden verse en el grafico 3. Se aprecia que la mayor con- Atlntico — '
centracion la presenté Bogota D.C. con 37.4% para el pe- 6.1% -
riodo comprendido entre enero y agosto de 2005, seguido Bolivar /oo
por Antioquia (13.3%), Cundinamarca (13.2%), Valle del 8.0% / \
Cauca (10.7%) y Bolivar (8%). Valle del Cauca ::\

10.7% / Antioquia

, o, ) Cundinamarca 13.3%

Segun la clasificacion CUODE, el aumento en las importa- 13.2%

ciones entre enero y agosto de 2005 obedeci¢ al incremen-  Fuente: Dian y calculos Dane.
to anual de 44.9% en bienes de capital y material de cons-

truccion, 25.5% en bienes de consumo y 19.5% en mate-

rias primas y productos intermedios (cuadro 5).

Cuadro 5. Importaciones (clasificacion CUODE)

Valor CIF Variacion Valor CIF Variacion

US$ miles 2005/2004 % US$ miles 2005/2004 %
Total 13.602.040 28.7 1.960.601 33.3
Bienes de consumo 2.430.069 25.5 366.626 35.4
Bienes de consumo no duradero 1.151.070 20.0 165.283 27.0
Bienes de consumo duradero 1.278.999 30.9 201.343 43.1
Materias primas y productos intermedios 6.255.820 19.5 928.000 25.4
Combustibles, lubricantes y conexos 342.012 80.0 92.537 220.0
Materias primas y productos intermedios para la agricultura 537.832 10.7 89.143 17.9
Materias primas y productos intermedios para la industria 5.375.976 17.9 746.320 17.5
Bienes de capital y material de construccion 4.907.570 44.9 664.298 44.9
Materiales de construccion 276.587 51.8 44.493 127.8
Bienes de capital para la agricultura 40.733 16.0 8.069 80.2
Bienes de capital para la industria 3.009.403 47.9 419.055 46.0
Equipo de transporte 1.580.847 39.4 192.680 30.8
Bienes no clasificados 8.582 10.8 1.678 5.6

Fuente: Dian y calculos Dane.



Respecto a la clasificacion CIIU, el sector mas impor-
tante de las importaciones entre enero y agosto de
2005 fue el industrial, al registrar un crecimiento de
31.3% frente al mismo periodo de 2004, y una parti-
cipacién de 94.1% dentro de las importaciones tota-
les. A su vez, los subsectores que mas contribuyeron
al crecimiento de las importaciones del sector indus-
trial fueron el de maquinaria y equipo y el de fabrica-
cién de sustancias quimicas, con un crecimiento de
41.2% y 25.5% respectivamente, frente al acumula-
do enero-agosto de 2004 (cuadro 6 y grafico 4).

Al sector industrial le siguieron en participacion den-
tro de las importaciones totales el sector agro-
pecuario, silvicultura, caza y pesca y el sector mi-
nero. Estos sectores presentaron una variacion de -
7.6% y 25.5% y tuvieron una participacion de 4.7%
y 0.9%, respectivamente.

Los cuadros 7 y 8 contienen los principales paises
de origen de las importaciones. En los primeros ocho
meses de 2005 se evidencia que el socio comercial
lider es Estados Unidos, con una participacion de
29.1% dentro de las importaciones totales, segui-
do por México, China y Brasil, con participaciones
que oscilan alrededor de 7%. El crecimiento mas
importante respecto a 2004 lo presenté México con
62.1%. Por grupos comerciales se observa que las
importaciones provenientes de la Unidn Europea
concentraron el 14% de las importaciones colom-
bianas, seguidas por las de la CAN que concentra-
ron el 10.4%.

Cuadro 6. Importaciones del sector industrial (CIIU Rev. 2)
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Grafico 4.

Importaciones del sector industrial
Acumulado enero-agosto 2004 -2005
(valor CIF - US$ millones)

Maquinaria y equipo

Fabricacjon de
sustancias quimicas

Metalicas basicas
Prod. alimenticios, bebidas y tabaco
Textiles, prendas de vestir
Fabricacion de papel y sus productos
Minerales no metalicos

_— m 2005

Otras industrias 2004

Industria maderera
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Fuente: Dian y calculos Dane.

Variacion
2005/2004 %
Total Sector industrial 31.3
Productos alimenticios, bebidas y tabaco 3.8
Textiles, prendas de vestir 8.7
Industria maderera 39.3
Fabricacion de papel y sus productos 23.7
Fabricacion de sustancias quimicas 25.5
Minerales no metalicos 40.6
Metalicas basicas 33.6
Maquinaria y equipo 41.2
Otras industrias 41.8

Fuente: Dian y calculos Dane.

Participacion Variacion Participacion
% 2005/2004 % %
94.1 33.3 92.5
4.6 26.5 5.3
45 17.1 4.8
0.4 77.4 0.4
2.9 14.7 2.7
26.9 25.3 26.0
1.1 59.1 1.1
6.6 35.0 6.3
46.4 41.4 44,7
0.8 56.0 1.2



En términos generales, el fuerte incremento en las
importaciones es consecuencia de los mayores ni-
veles de inversidn y consumo y la revaluacion de la
tasa de cambio observada en los ultimos meses.

En el caso particular de maquinaria y equipo, la Ley
788 de 2002 estimuld su importacion al estipular
que durante los afios 2003, 2004 y 2005 los res-
ponsables del régimen comun tendrian derecho a
descontar el IVA pagado por la importacion de es-
tos bienes dentro de los tres afios siguientes.

Cuadro 7. Principales origenes de las importaciones
Enero-agosto 2005

Variacion Participacion

2005/2004
Total 28.7 100.0
Estados Unidos 28.2 29.1
México 62.1 7.5
China 57.5 7.1
Brasil 51.5 6.6
Venezuela 8.0 5.4
Alemania 14.7 3.6
Japon 7.2 3.3
Corea 47.4 3.0
Ecuador 28.4 2.5
Argentina 16.3 1.9
Resto de paises 21.5 30.0

Fuente: Dian y calculos Dane.

Cuadro 8. Principales origenes de las importaciones
Agosto 2005

VEGE] Participacion
2005/2004
%

Total 33.3 100.0
Estados Unidos 33.8 28.9
México 98.8 8.2
China 75.0 8.0
Brasil 26.3 6.2
Venezuela -8.7 4.7
Alemania 19.1 3.2
Japon 1.4 3.2
Argentina 60.2 2.7
Corea 58.8 2.7
Ecuador 66.7 2.6
Resto de paises 24.0 29.6

Fuente: Dian y calculos Dane.
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BALANZA COMERCIAL COLOMBIANA
EN AGOSTO DE 2005

La balanza comercial (FOB) se incrementd en
US$408 millones al pasar de un superavit de US$622
millones entre enero y agosto de 2004 a uno de
US$1.030 millones en el mismo periodo de 2005.
Este incremento respondié a un aumento de las
exportaciones a paises como Estados Unidos, Ve-
nezuela, Ecuador, Per(, y Puerto Rico, entre otros,
lo cual mas que compenso el aumento en las im-
portaciones desde paises como Argentina, Alema-
nia, México, China y Brasil (cuadro 9).

En el cuadro 10 se presentan los resultados de la
balanza comercial relativa (BCR) para el acumula-
do entre enero y agosto de 2004 y 2005. Este indi-
cador mide la balanza comercial de Colombia con
cada uno de los paises como proporcion del comer-
cio total de Colombia con cada uno de los paises. La
BCR varia entre -1 y 1, en la cual 1 significa que
entre enero y agosto Colombia sdlo export6 a ese
pais, -1 que sblo importo. Valores cercanos a 0 sig-
nifican que el nivel de las exportaciones estuvo cer-
cano al de las importaciones.

Cuadro 9. Balanza comercial nacional segin paises
Acumulado enero-agosto 2004-2005
(valor FOB US$ millones)

Diferencias

2005-2004
Estados Unidos 1.326 1.684 358
Venezuela 285 623 337
Ecuador 363 504 140
Per( 199 251 52
Puerto Rico 239 229 -10
Argentina -175 -195 -21
Alemania -229 -231 -3
México -284 -577 -294
China -467 -722 -255
Brasil -445 -733 -288
Resto de paises -191 198 389
Total 622 1.030 408

Fuente: Dian y calculos Dane.



Cuadro 10. Balanza comercial relativa segiin paises
Acumulado enero-agosto 2004-2005

Estados Unidos 0.19 0.18
Venezuela 0.18 0.31
Ecuador 0.42 0.43
Pert 0.39 0.37
Puerto Rico 0.87 0.86
Argentina -0.79 -0.75
Alemania -0.40 -0.34
México -0.31 042
China -0.71 -0.70
Brasil -0.70 -0.80
Resto de paises -0.03 0.02
Total 0.03 0.04

Fuente: Dian - Dane y célculos Anif.

Asi, se observa que la BCR con Brasil, China y Ar-
gentina fue cercana a -1, lo cual indica que el co-
mercio de Colombia con esos paises estuvo apoya-
do mas que todo en las importaciones. Por el con-
trario, en el caso de Puerto Rico la BCR fue cercana
a 1, lo cual indica que el comercio entre Colombia y
ese pais se fundamentd primordialmente en las ex-
portaciones.

El cuadro 11 registra los resultados de la BCR para
algunos sectores en el acumulado entre enero y
agosto de 2004 y 2005. Sectores como maquinaria
(eléctrica y no eléctrica), equipo profesional y cien-
tifico y material de transporte tuvieron una BCR
cercana a -1, lo cual indica que el comercio de Co-
lombia en esos sectores estuvo basado en las im-
portaciones. Por el contrario, en sectores como car-
bon, caza, electricidad, petrdleo, madera y prendas
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Cuadro 11, Balanza comercial relativa
segun sectores (CIIU Rev.2).
Enero - agosto 2004-2005

Extraccion de minas de carbon 1.00 1.00
Caza ordinaria 1.00 1.00
Electricidad, gas y vapor 0.97 0.98
Petroleo y gas 0.95 0.95
Extraccion de madera 0.93 0.93
Prendas de vestir 0.86 0.82
Derivados del petroleo 0.81 0.77
Fabricacion productos alimenticios 0.52 0.63
Cuero y sus derivados 0.76 0.63
Barro, loza, etc 0.61 0.58
Muebles de madera 0.57 0.54
Pesca 0.69 0.54
Extraccion minerales metalicos 0.44 0.48
Otros minerales no metalicos 0.43 0.43
Imprentas y editoriales 0.45 0.41
Produccion agropecuaria 0.21 0.39
Refineria de petrdleo 0.48 0.39
Tabaco 0.33 0.33
Basicas metales no ferrosos 0.44 0.31
Vidrio y sus productos 0.25 0.19
Basicas de hierro y acero 0.06 0.05
Plasticos 0.04 0.01
Bebidas -0.05 -0.02
Calzado -0.02 -0.05
Textiles -0.07 -0.06
Papel y sus productos -0.15 -0.19
Madera y sus productos -0.07 -0.22
Metélicas excepto maquinaria -0.28 -0.33
Silvicultura -0.66 -0.43
Caucho -0.48 -0.48
Quimicos industriales -0.46 -0.49
Material de transporte -0.69 -0.60
Equipo profesional y cientifico -0.77 -0.80
Magquinaria excepto eléctrica -0.75 -0.81
Magquinaria eléctrica -0.79 -0.82

Fuente: Dian-Dane y calculos Anif.

de vestir la BCR fue cercana a 1, lo cual sefiala que
el comercio de Colombia en esos sectores se basd
primordialmente en las exportaciones.



