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ENTORNO MACROECONOMICO

Durante el segundo trimestre de 2008, la economia colombiana se
expandio a un ritmo de 3.7% anual, una desaceleracion marcada
frente al 8% anual observado en el mismo periodo de 2007. Dicha
cifra se ubicd por debajo de las expectativas del mercado y, en
particular, estuvo fuera del rango de 4.8-5.2% anual que habiamos
pronosticado tres meses atras con base en los indicadores lideres
del Anif-Leading-Index (ALI).

Este resultado es algo sorprendente, al menos por dos razones: 1)
la crisis internacional por la via de la demanda externa aun no ha
tocado a la economia colombiana en su componente de actividad
productiva real; y 2) el pais disfruta de buenos términos de inter-
cambio para los commodities (petroéleo, carbon, ferro-niquel), lo
cual catapulto las exportaciones durante este primer semestre de
2008, generando inclusive un superavit comercial cercano al 1%
del PIB.

El crecimiento del segundo trimestre de 2008 estuvo impulsado por
la mineria, acelerandose a tasas del 7.6% vs. 2.1% anual el afio
anterior, gracias al auge de los commodities ya explicado. También
cabe destacar el positivo papel de los establecimientos financieros,
con un crecimiento de 5.3% anual, similar al del mismo periodo de
2007. En este caso, el margen financiero aun no se habia estre-
chado y los portafolios todavia no sentian la volatilidad de la crisis
internacional. Por ultimo, el sector transporte creci6 aceptablemente
al 4.7% anual, pero ello significd una notoria desaceleracion frente
al 7.2% anual del mismo periodo de 2007. Nétese que esa cifra del
4.7% aun no incluye el negativo efecto que tendra el prolongado
paro sobre las cifras del tercer trimestre de 2008.

Por el lado de la demanda, el crecimiento continud siendo impulsa-
do por la inversién, creciendo un 8.4% anual durante el segundo
trimestre de 2008, totalizando un 10.7% anual durante el primer
semestre de este afio. Notese que dicha inversiéon también esta
sufriendo un reacomodo natural después de haberse expandido a
tasas insostenibles del 24.3% anual en el mismo periodo del 2007.
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Lo que si resulta preocupante es que el consumo se haya desace-
lerado marcadamente a 3.1% anual frente al 6.2% del segundo
trimestre de 2007. Como ya se menciond, el sector externo
experimentd un positivo desempeiio al crecer las exportaciones
un 11.6% anual y lograrse una moderacién de las importaciones
al 10.5% anual.

El balance del primer semestre de 2008 arroja entonces un
crecimiento del 4.1% anual, exactamente la mitad del ritmo
observado en el mismo periodo del 2007. Adicionalmente, los
sectores lideres de afios anteriores se han ido desacelerando
rapidamente como resultado de: 1) la correccion del auge del
ciclo interno 2003-2007 (el caso de la construccion); 2) el efecto
de la prolongada apreciacion cambiaria cercana al 40% real (el
caso de la industria); y 3) la moderacion en la expansion credi-
ticia (el caso del comercio, apalancado en un crédito que crecia
desmedidamente en 2006-2007).

La economia de Estados Unidos registré un crecimiento de 2.1%
en el segundo trimestre de 2008, aproximadamente 3 puntos
basicos mayor al crecimiento registrado un afio atras. Este mejor
desempefio se explica por el dinamismo de las exportaciones, que
registraron una tasa de crecimiento de 12.3%. En este trimestre,
el sector externo continud siendo el motor de crecimiento de la
actividad econdmica, aportandole 2.4 puntos porcentuales al
crecimiento total del producto.

Por su parte, el consumo privado también registro sefiales de
mejoramiento al pasar de crecer 0.9% a 2.0% entre el primer
y el segundo trimestre de 2008 en Estados Unidos. Este mayor
valor estuvo impulsado por el consumo en bienes no durables,
que crecid 4.0% en ese periodo. La inversion privada, por su
parte, continud desacelerandose fuertemente al registrar una
caida de -11.5%, como resultado de la reduccién de -13.3% en
la inversion residencial.

El crecimiento econdmico de Venezuela en el segundo trimestre
de 2008 fue de 7.1%, cerca de 50 puntos basicos inferior al
valor registrado un afio atrds. Dicho crecimiento representa una
marcada recuperacion frente al registrado el trimestre anterior
(4.1%). Aun asi, el crecimiento acumulado en el primer semestre
de 2008 (6.0%) es 120 puntos basicos inferior al observado un
afo atras. Dicha desaceleracion se explica por el menor dina-
mismo de la actividad no petrolera, que en el segundo trimestre
de 2008 registro un crecimiento de 7.8%. Por otro lado, la acti-
vidad petrolera se restablecié luego de registrar seis trimestres
consecutivos con crecimientos negativos: entre marzo y junio de
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2008 ésta crecid 3.2%, lo que implica un crecimiento superior
en 9.5 puntos porcentuales al registrado un afo atras.

El sector de la mineria (que incluye la actividad petrolera) de Ve-
nezuela registré un crecimiento marginal de 2.4% en el segundo
trimestre de 2008; aun asi, esta tasa supero a la registrada un
afo atras (0.9%). El sector financiero continlia desacelerandose
fuertemente: en ese periodo registréd un descenso de 6.4%.
luego de haber registrado un crecimiento mayor a 20% un afio
atras. Este ha sido uno de los sectores mas afectados por las
amenazas de nacionalizacion. El gobierno bloqued la venta del
Banco de Venezuela (perteneciente al Grupo Santander) con el
objetivo de nacionalizarlo. Esta accidn esta relacionada con el
objetivo del gobierno de profundizar su politica social, al igual
que con las elecciones que se llevaran a cabo en noviembre de
2008. El Banco de Venezuela, el tercer banco del pais, tiene
una participacion del 12% del total del crédito y el 11% de los
depdsitos. Con esta accion, la participacion del gobierno dentro
del sistema financiero se duplicaria: su participacion dentro del
total de depdsitos aumentaria a 24%, mientras su participacion
en el crédito subiria a a 16%.

Luego de registrar una tendencia creciente en el primer semestre
del afio, el indice de precios de los commodities ha venido regis-
trando una marginal desaceleracion. En agosto de 2008, éste
registrd un crecimiento de 46.9%, mientras en junio de 2008
éste habia sido de 62.8%. Dicho comportamiento es paralelo a la
desaceleracion en el crecimiento del indice de precios de los ener-
géticos. En agosto de 2008 este Ultimo registré un crecimiento de
66.9%, luego de haber registrado un crecimiento anual de 92% en
junio del mismo afio. Por Ultimo, el indice de precios de no ener-
géticos continud en su senda de crecimiento entre 14%-18%; en
agosto de 2008, el dato puntual fue 14.9%. Sin embargo, dicho
crecimiento implica una fuerte aceleracion frente a el mismo mes
de 2007 cuando registrd un crecimiento de 8.5%.

Desde el primer bimestre de 2008, el indice de precios de las
materias primas agricolas ha registrado una tendencia creciente.
En agosto de 2008, alcanzd un crecimiento de 14.1%, luego
de que en el mismo mes de 2007 registrara un decrecimiento
de -5.2%. El indice de precios de los metales y minerales ha
registrado una tendencia similar y a agosto de 2008 mostré una
variacion anual de -2.8%, luego de que en mayo del mismo afio
registrara un decrecimiento de 7.3%.
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e Entre los indices analizados en este estudios, el indice de bebidas
fue el que mayor crecimiento registrd. En agosto de 2008 éste
crecid 35.7%, 26 puntos porcentuales mas que el crecimiento
alcanzado un afo atras. Por el contrario, el indice de precios
de los alimentos registré una marginal desaceleracién en los
ultimos dos meses (julio-agosto). En agosto de 2008 este
indice registrd un crecimiento inferior al del indice de las bebi-
das (28.8%) y 16 puntos porcentuales inferior al crecimiento
registrado en el primer trimestre de 2008.

Sector externo colombiano:
Tendencias de mediano y largo plazo
Acumulado anual a junio, 2001-2008

e Durante el primer semestre de 2008 se observo un sustancial
incremento en el crecimiento de las exportaciones colombianas.
El acumulado doce meses a junio de 2008, que sumo US$35.666
millones, implica un crecimiento de 36% en las exportaciones
totales, con una aceleracion frente al 16.4% observado un afio
atras. El crecimiento del acumulado a junio de 2008 es muy
similar al registrado durante el mismo periodo de 2005 (36.4%),
que es el maximo de los ultimos ocho afos.

e Al igual que en el acumulado a primer trimestre de 2008, en
el acumulado a junio se observa que las exportaciones tradi-
cionales son las principales responsables del buen crecimiento
de las exportaciones totales. El componente tradicional logro
su maxima variacion en los ultimos ocho afios en el acumulado
doce meses a junio de 2008, al crecer un impresionante 45.6%,
lo cual es mas de 30 puntos porcentuales superior al creci-
miento registrado a junio del afio anterior. Las exportaciones
no tradicionales, si bien presentaron un incremento importante
respecto a 2007 (27.1% en el acumulado doce meses a junio
de 2008), no superan la variacion maxima de 30.2% registrada
en el acumulado a junio de 2005.

e Estados Unidos sigue siendo el principal receptor de exporta-
ciones colombianas, recuperando un poco la participacion que
habia perdido entre 2006 y 2007. Las ventas con destino a ese
pais acumularon durante los doce meses conducentes al primer
semestre de 2008 un total de US$13.085 millones, 40% mas
que el valor observado en el acumulado doce meses a junio de
2007. De esta forma, la participacion de este pais en el total
exportado por Colombia se incrementd levemente en el acu-

Exportaciones
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mulado a junio de 2008, llegando a 37% del total. Durante los
doce meses a junio de 2007, Colombia enviaba 36% de sus
exportaciones al pais del norte, mientras que en mismo periodo
de 2006, el porcentaje era de alrededor del 41%.

Las ventas colombianas a Venezuela se incrementaron un no-
table 74% en el acumulado a junio de 2008 respecto al mismo
periodo del afio anterior, pasando de US$3.458 millones a
US$6.018 millones. Asi, el pais vecino aumentd su participacion
dentro del total exportado por Colombia de 13% a 17% en los
doce meses a junio de 2008. Ecuador, por su parte, redujo su
participacion en las exportaciones totales en un punto porcen-
tual (de 5% en el acumulado doce meses a junio de 2007 a 4%
en el mismo periodo de 2008), pese a que el volumen vendido
se incrementd 9% entre los dos Ultimos afos a junio. Peru tuvo
un comportamiento similar, aumentando sus compras en 15%,
pero disminuyendo su participacion de 3% en el acumulado en
doce meses a junio de 2007 a 2% un afo después.

En lo que respecta a grupos comerciales, las exportaciones
hacia los paises pertenecientes al G-3 continuaron incremen-
tando su participacion dentro del total. En el acumulado doce
meses a junio de 2008, sumaron un total de US$6.558 millo-
nes, lo cual implica un crecimiento del 67% y un 18% del total
exportado por Colombia. La Unién Europea ha aumentado su
protagonismo como destino de las exportaciones colombia-
nas, aunque en el acumulado en doce meses a junio de 2008
se presentd una pequefia reversion en esta tendencia. Entre
2007 y 2008, el acumulado doce meses a junio se incrementd
en 21%, pasando de US$3.997 millones a US$4.840 millones,
con lo cual la participacion se redujo a 13% del total, cuando
el afio anterior habia sido un punto porcentual mayor. Son
destacables los volumenes de ventas a Paises Bajos, Alema-
nia, Reino Unido y Espafa. Por otra parte, las ventas a la CAN
vienen reduciendo su participacidn en los Ultimos afios debido
a la salida de Venezuela del grupo, aunque en el acumulado a
junio de 2008 presentaron un aumento de de 12%, con lo que
el total exportado fue de US$2.322 millones, 7% del total.

Las importaciones colombianas continuaron incrementandose
en los ultimos doce meses a junio de 2008, creciendo un 25%.
De esta forma, en el acumulado doce meses a ese mes, el total
importado fue de US$ 36.803 millones, siendo impulsado prin-
cipalmente por las compras del exterior de bienes de capital,
pues éstas se incrementaron en 4 puntos porcentuales respecto
al acumulado a junio de 2007, creciendo un total de 28%. Por

Destino de las exportaciones
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su parte, las importaciones de bienes intermedios, compues-
tas por combustibles y lubricantes y las correspondientes a los
sectores agricola e industrial, crecieron 24% en el acumulado
a junio de 2008, tres puntos porcentuales por debajo del valor
calculado un afio antes. De la misma forma, las importaciones
de bienes de consumo redujeron su crecimiento en casi siete
puntos porcentuales, con lo que el total importado en esta
categoria sumd en los doce meses a junio de 2008 un total de
US$ 7.182 millones, creciendo 22% respecto al acumulado doce
meses al mismo mes de 2007.

Estados Unidos continta siendo el origen principal de las im-
portaciones colombianas, y su participacion ha aumentado
ostensiblemente en los Ultimos dos afios, pasando de 27% del
total en el acumulado a junio de 2006 a 44% en el mismo pe-
riodo de 2008. Precisamente en este periodo, el total importado
de este pais fue de US$10.280 millones, lo cual representa un
incremento de 33% frente a los US$7.373 millones reportados
en el acumulado a junio de 2007. Por otra parte, China presen-
td una variacién en el acumulado doce meses a junio de 45%
entre 2007 y 2008, lo cual la ubica como el segundo proveedor
de productos de importacién con 17% del total y US$3.905
millones. México incremento su participacion de 11% en 2007
a 14% en 2008, mientras que Brasil y Venezuela presentaron
decrecimientos en las ventas hacia Colombia en el acumulado
a junio de 2008, lo cual generd que la participacién venezolana
decreciera a 5%.

La participacion de las importaciones provenientes de grupos
comerciales sobre el total ha aumentado durante los Ultimos
doce meses a junio. Aquellas procedentes del G-3 crecieron
7% durante este periodo respecto al mismo periodo del afio
anterior. Esto, sin embargo, significa una reduccion de diez
puntos porcentuales frente al crecimiento reportado entre 2006
y 2007. No obstante, su participacion sobre el total importado
aumento al 19%. Las importaciones desde la Unidn Europea
crecieron once puntos porcentuales mas en el acumulado a ju-
nio de 2008 que durante los doce meses anteriores, sumando
US$4.607 millones. Este incremento generd un aumento en la
participacion de 16% en 2007 a 20% en 2008. De la misma
forma, las importaciones provenientes de la Comunidad Andi-
na de Naciones crecieron 14% entre el acumulado a junio de
2007 y el mismo periodo de 2008, pues pasaron de US$1.439
millones a US$1.646 millones. Esto implicd que la participacion
de este grupo comercial aumentara a 7% del total.

Principales origenes de las importaciones
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o Elandlisis de largo plazo se hace teniendo en cuenta el calculo
del crecimiento relativo de las exportaciones e importaciones
entre 1998 y 2008. Empezando por las exportaciones, se
encuentran tasas de crecimiento relativas positivas a junio
de 2008 para todos los productos con la notable excepcidn
del café, que presentd un decrecimiento de 0.7%. Son des-
tacables los buenos comportamientos del oro no monetario,
el ferroniquel y el petréleo y sus derivados, que crecieron a
tasas de 51%, 33% y 28%, respectivamente.

e Por el lado importador, Colombia ha reducido en el largo plazo
sus compras de harinas de pescado en un 18.7%. Los demas
productos importados principales mostraron crecimientos rela-
tivos a junio de 2008, en especial los tubos de hierro y acero,
el cloruro de vinilo y las centrales de comunicacion automatica,
que crecieron 23.2%, 22.6% y 20.5%, respectivamente.

EXPORTACIONES COLOMBIANAS
EN EL PRIMER SEMESTRE DE 2008

e En el primer semestre de 2008 las exportaciones (FOB) de
Colombia sumaron US$19.062 millones, lo que implica un
crecimiento de 42.4% frente a igual periodo de 2007 (cuadro
1y gréfico 1). Asi, las exportaciones en el primer semestre
de 2008 ya representan el 65% del total exportado durante
2007. Asi mismo, la tasa de crecimiento de las exportacio-
nes registrada en el primer semestre de 2008 es 30 puntos
porcentuales superior a la registrada en el mismo periodo
de 2007.

Cuadro 1. Exportaciones

Descripcion Enero - junio

Valor FOB US$ Variacion
(millones) (%)
2008 2007 2008/2007 2007/2006
Exportaciones totales 19.062 13.388 42.4 14.6
Exportaciones tradicionales 10.497 6.418 63.6 10.0
Café 1.062 786 35.0 14.8
Petroleo y sus derivados 6.359 2.906 118.8 =153
Carbon 2.545 1.754 45.1 28.6
Ferroniquel 532 971 -45.3 141.9
Exportaciones no tradicionales 8.565 6.970 22.9 18.9

Fuente: Dane.
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Grafico 1.
Exportaciones

Enero-junio, 2007-2008
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Durante el primer semestre de 2008 las ventas externas tradi-
cionales fueron el principal motor de crecimiento de las exporta-
ciones. Entre enero - junio de 2008 éstas sumaron US$ 10.497
millones, cerca de 64% mas que en igual periodo de 2007. Entre
éstas sobresale el crecimiento de las exportaciones de petrdleo
y sus derivados que pasaron de US$2.906 millones a US$6.359
millones entre el primer semestre de 2007 y el primer semestre
de 2008, un crecimiento anual de 119%. Cabe resaltar que el
mayor dinamismo de las exportaciones de petroleo se debe prin-
cipalmente a la variacion positiva de su precio; de hecho entre el
primer semestre de 2007 y 2008 el volumen de exportaciones,
medido en toneladas métricas, solo crecid 24%.

A las exportaciones de petréleo le siguieron en crecimiento
las de carbon (45.1%) y café (35%). Las exportaciones de
ferroniquel en el primer semestre del afio registraron una
desaceleracion frente a igual periodo de 2007 (-45.3%).

Las exportaciones no tradicionales continuaron impulsadas por
las ventas externas de productos quimicos y confecciones. En
el primer semestre de 2008 las exportaciones no tradicionales
sumaron US$8.565 millones, un crecimiento de 22.9% frente a
mismo periodo de 2007. Las exportaciones de productos quimi-
cos registraron un crecimiento de 39.8% representando 10.2%
del total de ventas externas tradicionales, mientras que las de
confecciones crecieron 38.7%, representando 8.6% del total de
exportaciones no tradicionales en el primer semestre del afio.

Entre el primer semestre de 2007 y 2008 no se observé dife-
rencia alguna entre la participacidn de los diferentes departa-
mentos de origen de las exportaciones no tradicionales (grafico
2). El 23% de éstas entre enero - junio de 2008 tuvieron como
origen el departamento de Antioquia. Estas ultimas registraron
un crecimiento anual de 15.8% y contribuyeron con 3.8 pun-
tos porcentuales a la variacion total de las ventas externas no
tradicionales. Le siguid en participacion Bogota, representando
18.1% del total de ventas no tradicionales. Estas registraron un
crecimiento superior al registrado por las de Antioquia (25.1%)
y contribuyeron con 4.5 puntos porcentuales a la variacion
total. Cundinamarca es el tercer origen de exportaciones no
tradicionales, con el 14%, seguido muy de cerca por Valle del
Cauca (13%), Atlantico (7.0%) y Bolivar (7.0%).

Entre enero-junio de 2008, las exportaciones del sector mine-
ro, segun la clasificacion CIIU, sumaron US$130.7 millones,
254% mayor al acumulado en igual periodo de 2007. Asi,

Grafico 2.
Exportaciones no tradicionales

seglin departamento de origen
(participacion % en el total de exportaciones)

Enero-junio 2008
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Fuente: Dane.
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las exportaciones mineras representaron el 1.5% del total de
exportaciones colombianas en el primer semestre de 2008. Las
exportaciones del sector agricola, que representaron el 13.2%
del total de ventas externas, registraron un crecimiento de 2.6%
al pasar de US$1.104 millones a US$1.132 millones entre el
primer semestre de 2007 e igual periodo de 2008.

e Por Ultimo, las ventas externas del sector industrial pasaron de
sumar US$5.784 millones a US$7.271 millones entre el primer
semestre de 2007 y 2008, un crecimiento anual de 25.7%. En
términos de valores, las exportaciones del sector de productos

Cuadro 2. Exportaciones (CIIU- Rev.3)

Descripcion Enero - junio

Valor FOB US$
(millones) Variacion ~ Contribucion  Participacion
2008 2007 (%) a la variacion (%)
Total 8.565 6.970.3 22,9 22,9 100.0
Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 1.132 1.103.9 2.6 0.4 13.2
Pesca 6 6.8 -6.0 0.0 0.1
Sector minero 131 36.9 253.9 1.3 1.5
Sector industrial 7.271 5.783.6 25.7 21.3 84.9
Productos alimenticios y bebidas 1.234 818.6 50.7 6.0 14.4
Fabricacion de productos de tabaco 12 19.8 -39.0 -0.1 0.1
Fabricacion de productos textiles 518 295.1 75.7 3.2 6.1
Fabricacion de prendas de vestir; preparado y tefiido de pieles 539 415.0 29.8 1.8 6.3
Curtido y preparado de cueros; calzado; articulos de viaje, maletas, bolsos
de mano y similares; articulos de talabarteria y guarnicioneria 283 163 73.3 1.7 3.3
Transformacion de la madera y fabricacion de productos de madera y de corcho
excepto muebles; fabricacion de articulos de cesteria y esparteria 36 27 324 0.1 0.4
Fabricacion de papel, carton y productos de papel y carton 291 235 24.1 0.8 3.4
Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones 132 121 8.4 0.1 1.5
Coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion del petroleo y combustible niclear 0 0 333.2 0.0 0.0
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 1.292 1.010 28.0 4.0 15.1
Fabricacion de productos de caucho y plastico 389 314 24.0 11 45
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 312 286 8.8 0.4 3.6
Fabricacion de productos metallirgicos basicos 926 740 25.1 2.7 10.8
Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo 179 164 9.2 0.2 2.1
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p. 238 208 14.3 0.4 2.8
Fabricacion de maquinaria de oficina, contabilidad e informatica 5 5 -4.1 0.0 0.1
Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p 222 198 11.8 0.3 2.6
Fabricacion de equipo y aparatos de radio, television y comunicaciones 31 18 71.1 0.2 0.4
Fabricacion de instrumentos médicos, dpticos y de precision y fabricacion de relojes 37 27 34.5 0.1 0.4
Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques 232 467 -50.2 -3.4 2.7
Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte n.c.p. 96 57 69.8 0.6 1.1
Fabricacion de muebles; industrias manufactureras n.c.p. 248 170 45.8 1.1 2.9
Suministro de electricidad, gas y agua 22 36 -39.5 -0.2 0.3
Comercio al por mayor y por menor 0 0 -54.6 0.0 0.0
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 0 0 -2.7 0.0 0.0
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 0 0 -93.0 0.0 0.0
Otras actividades de servicios comunitarios. sociales y personales 0 1 -29.7 0.0 0.0

Fuentes: Dian y Dane.
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alimenticios y bebidas fueron las que mas contribuyeron al cre-
cimiento total de las exportaciones no tradicionales (6 puntos
porcentuales). Las exportaciones de quimicos, que registraron
un crecimiento anual de 28.0%, contribuyeron con 4 puntos
porcentuales al crecimiento de las ventas externas no tradi-
cionales. Asi mismo, las exportaciones de productos textiles
registraron un crecimiento de 75.7% al pasar de sumar US$295
millones a US$518 millones entre el primer semestre de 2007
e igual periodo de 2008. Estas Ultimas representan el 6.1% de
las exportaciones industriales (cuadro 2). Cabe resaltar que
el principal destino de las exportaciones de dichos sectores es
Venezuela. Cerca del 20% de las ventas externas del sector
de alimentos y bebidas, 27.1% de las de productos quimicos
y 60% de las exportaciones del sector textil son destinadas a
este pais.

e En el primer semestre de 2008, 37.9% de las exportaciones
totales se dirigieron hacia Estados Unidos. De hecho, el 52.7%
de las exportaciones tradicionales en este periodo tuvieron
como destino dicho pais, el cual recibié ademas el 70.4% del
petrdleo exportado. Algo similar ocurre con las exportaciones
de los otros productos tradicionales, por ejemplo el 34.4% del
café y el 26.2% del carbdn exportado en el primer semestre de
2008 se destind hacia Estados Unidos. Le sigue en participacion
Venezuela que representd el 14.1% del mercado de exporta-
ciones totales. A diferencia de Estados Unidos, Venezuela es
el destino lider de exportaciones no tradicionales, como es el
caso de productos quimicos, alimentos y bebidas y confec-

Cuadro 3. Principales destinos de las exportaciones

Descripcion Enero - junio
Valor FOB US$
(millones) Variacion Participacion
2008 2007 2008/2007 (%) (%)

Total 19.062 13.388 42.4 100.0
Estados Unidos 7.231 4.519 60.0 37.9
Venezuela 2.690 1.883 42.9 141
Ecuador 701 606 15.6 3.7
Per(i 443 384 15.5 2.3
Reino Unido 441 187 135.3 2.3
Republica Dominicana 424 302 40.4 2.2
Paises Bajos 406 406 0.1 2.1
Chile 385 157 144.8 2.0
Espafia 364 289 26.1 1.9
Brasil 362 147 146.1 1.9
Resto de paises 6 5 24.6 0.0

Fuente: Dane.
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ciones y textiles. Las exportaciones hacia este pais sumaron
US$ 2.690 millones en el primer semestre de 2008, creciendo
42.9% frente a igual periodo de 2007. Aln asi, dicha tasa de
crecimiento implica un menor dinamismo frente al crecimiento
registrado en el primer semestre de 2007 (69.1%). Este menor
dinamismo se explica por las actuales restricciones en divisas
que adopto el gobierno venezolano y que ha generado trabas
en el comercio bilateral.

e Alanalizar los destinos de las exportaciones colombianas segun
grupo de producto, se observa que el 57.6% de las exportaciones
de combustibles y 54.5% de las exportaciones de vegetales se
destinaron a Estados Unidos en el primer semestre de 2008. Las
exportaciones de vehiculos ya no se concentran por completo
en el mercado venezolano, como ocurridé en el primer semes-
tre de 2007, sino que ahora 29.5% de éstas se destinan hacia
Ecuador. Por el contrario, las exportaciones de textiles contindan
concentrandose en Venezuela (60%) (cuadro 4).

Cuadro 4. Exportaciones colombianas por paises, segln grupo de productos
Enero-junio de 2008
Participacion (%) en las exportaciones totales de cada grupo de productos

Grupo de productos i 0 | Alemania |Paises Bajos Francia | Bélgica | Ecuador
Totales 37.9 14.1 23 1.9 2.1 1.1 0.9 1.4 3.7 100
Animales y sus productos 2.8 78.8 0.0 0.2 0.0 0.2 1.5 0.1 0.6 100
- Pescados y otros 11.0 2.4 0.0 0.9 0.2 0.8 7.3 0.4 2.0 100
Vegetales 54.5 4.0 0.0 6.8 2.1 1.5 0.4 11.5 0.3 100
- Plantas y productos de la floricultura 76.5 0.0 0.0 0.9 2.2 2.5 0.3 0.0 0.1 100
- Frutos comestibles 26.1 0.1 0.0 16.8 2.2 0.2 0.6 30.9 0.7 100
Café, té y especias 34.9 0.1 0.0 11.3 1.2 12.5 1.5 7.7 0.0 100
Alimentos, bebidas y tabaco 10.9 19.5 6.6 12.0 1.3 0.8 0.7 0.6 7.0 100
- Azlcares y confites 8.1 22.0 14.7 0.3 0.2 0.0 0.2 0.6 5.7 100
Minerales 29.3 25.0 13 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1.0 100
Combustibles 57.6 0.4 0.6 0.3 3.4 0.0 1.1 0.3 0.3 100
Productos quimicos 2.8 27.1 10.1 0.3 0.1 0.1 0.1 0.3 16.7 100
Materias plasticas 9.5 17.0 13.9 0.2 1.4 0.0 0.0 0.2 11.8 100
Cueros y productos 8.1 62.5 0.6 0.3 0.2 0.2 0.1 0.5 2.0 100
Papel y sus manufacturas 5.9 33.1 9.4 0.0 0.1 0.3 0.0 0.2 19.0 100
Textiles 3.6 60.3 4.4 0.1 0.0 0.0 0.6 0.1 10.9 100
Confecciones 20.2 59.3 1.0 0.6 0.1 0.0 0.7 0.0 4.1 100
Perlas y piedras preciosas 48.2 2.5 0.2 0.2 0.0 0.6 0.6 0.2 0.3 100
Fundicion, hierro y acero 4.4 1.7 1.4 3.8 5.1 5.4 29 2.6 33 100
Metales y sus manufacturas 30.0 16.5 3.3 1.2 1.3 0.9 0.1 1.1 6.2 100
Maquinaria eléctrica 12.8 37.9 7.2 0.2 1.3 0.0 0.1 0.0 9.9 100
Vehiculos 2.0 59.4 1.0 0.1 0.2 0.0 0.0 0.0 29.5 100
Demas grupos de productos 19.9 37.1 4.1 0.4 0.5 0.1 0.2 0.1 8.5 100

! Corresponde al total del grupo de productos.
Fuentes: Dane y calculos Anif,
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IMPORTACIONES EN EL
PRIMER SEMESTRE DE 2008

e Entre enero y junio de 2008, las importaciones (CIF) totales
registraron un incremento de 23.8% al pasar de US$15.293
millones a US$18.932 millones entre 2007 y 2008. Frente
a igual periodo de 2007, las importaciones registraron una
leve aceleracion en su tasa de expansion al pasar de crecer
21.7% a 23.8%. Dicho comportamiento es similar, aunque
inferior en magnitud, al registrado por la tasa de crecimiento
de las exportaciones entre enero-junio de 2008.

o Entre los bienes importados, las materias primas y productos
intermedios registraron la mayor tasa de crecimiento (27.4%)
y representaron el 44.8% de total de importaciones. Dentro de
estos bienes, las importaciones de combustibles, lubricantes
y conexas registraron un crecimiento de 122%, resultado del
aumento en su precios. Sin embargo, dichos bienes sdlo repre-
sentan el 4.6% del total de materias primas importadas. Las
importaciones de materias primas para la industria registraron
un crecimiento de 18.4% entre enero-junio de 2008, inferior
a la registrada en igual periodo de 2007 (25.9%). Aun asi, la
importacién de estos productos contintda representando dos
quintas partes del total de importaciones (cuadro 5).

Cuadro 5. Importaciones (segun clasificacion Cuode)

Descripcion Enero - junio

Valor CIF US$ Variacion
(millones) 2008/2007 Participacion
2008 2007 (%) (%)

Total importaciones 18.932 15.293 23.8 100.0
Bienes de consumo 3.483 3.095 12.5 18.4
Bienes de consumo no duradero 1.511 1.270 18.9 8.0
Bienes de consumo duradero 1.972 1.825 8.1 10.4
Materias primas y productos intermedios 8.482 6.658 27.4 44.8
Combustibles, lubricantes y conexos 871 392 122.4 4.6
Materias primas y productos intermedios para la agricultura 806 521 547 43
Materias primas y productos intermedios para la industria

(excepto construccion) 6.804 5.745 18.4 35.9
Bienes de capital y material de construccion 6.957 5.531 25.8 36.7
Materiales de construccion 515 362 424 2.7
Bienes de capital para la agricultura 63 42 47.6 0.3
Bienes de capital para la industria 4.061 3.218 26.2 21.5
Equipo de transporte 2317 1.909 21.4 12.2

Fuentes: Banco de la Replblica y calculos Anif.
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La importacion de bienes de consumo también se desacelero
entre el primer semestre de 2007 e igual periodo de 2008, al
pasar de crecer 32.6% a 12.5%. Entre enero-junio de 2008
las importaciones de bienes de consumo representaron el
20% del total de importaciones en este periodo. Por ultimo,
las importaciones de bienes de capital y material de la cons-
truccidn registraron un crecimiento de 25.8%, registrando sélo
un leve deterioro frente a la tasa de crecimiento registrada un
afio atras (27.8%). Las importaciones de este sector se han
mantenido impulsadas por la revaluacion del peso, que les ha
permitido a las firmas importar capital a un menor costo.

En el primer semestre de 2008, Bogota fue el departamento
de destino con mayor participacidn entre las importaciones
totales, con el 35.5% del total de importaciones (US$6.722
millones), con un crecimiento anual de 17.2%. Le siguen en
participacion Antioquia, con una participacion de 11.8% vy
un crecimiento de 14.6%, y Valle del Cauca, con el 11.8%
del total y cuyo crecimiento (30%) fue marginalmente infe-
rior al registrado un afo atras (33.8%). Cabe resaltar que
entre el primer semestre de 2007 e igual periodo de 2008,
el Valle del Cauca pas6 de ser el cuarto al tercer receptor
de importaciones, desplazando a Cundinamarca, que en
el primer semestre de 2007 era el segundo departamento
receptor de importaciones (grafico 3).

El 93.5% de las importaciones colombianas en el primer se-
mestre de 2008 provino del sector industrial. Estas sumaron
US$17.694 millones, con un crecimiento de 23.6% frente
al mismo periodo de 2007. Le siguieron en participacion las
importaciones del sector agropecuario (5.6%) y el sector mi-
nero (0.9%). Las compras externas del sector agropecuario
registraron un crecimiento de 35.5%, mientras las del sector
minero cayeron en 10.5%.

Entre los sectores industriales que mas contribuyeron al cre-
cimiento de las importaciones industriales estan los productos
quimicos (3.9 puntos porcentuales, p.p), fabricacion de ma-
quinaria y equipo (3.8 p.p), equipos de transporte (2.9 p.p.) y
productos alimenticios y bebidas (1.9 p.p.). Asi mismo, entre
estos sectores, los de mayor crecimiento en el primer semestre
de 2008 fueron equipos de transporte (62.2%) y fabricacion de
prendas de vestir y preparado de cuero (41%). En este ultimo
caso, la saludable tasa de crecimiento debe ser sopesada por
la baja participacion que tiene este sector (sélo 0.5%).

Grafico 3. ]
Importaciones segiin
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(participacion % en el total de importaciones)
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Fuentes: Dian y calculos Dane.
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e El cuadro 7 presenta los principales paises de origen de
las importaciones colombianas entre enero-junio de 2008.
Las importaciones desde Estados Unidos, el principal pro-
veedor, sumaron US$5.729 millones, un crecimiento de
42.6% frente a 2007 y representan una tercera parte del
total. El segundo pais con mayor participacion fue China,
cuyas ventas a Colombia crecieron 41.4% frente a 2007
y representaron el 10.4% del total. Desde este pais se
importan principalmente calderas, maquinas y partes, y
aparatos y material eléctrico, donde estas dos partidas

Cuadro 6. Importaciones segin CIIU Revision 3

Descripcion Enero - junio
Valor CIF US$
Descripcion (millones) Variacion Contribucion Participacion
2008 2007 (%) a la variacion (%)
Total 18.931 15.293 23.8 23.8 100.0
Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 1.057 780 35.5 1.8 5.6
Pesca 1 1 -20.7 0.0 0.0
Sector minero 167 187 -10.5 -0.1 0.9
Sector industrial 17.694 14.315 23.6 2.1 93.5
Productos alimenticios y bebidas 986 701 40.6 1.9 5.2
Fabricacion de productos de tabaco 1 13 -19.4 0.0 0.1
Fabricacion de productos textiles 445 408 8.9 0.2 2.3
Fabricacion de prendas de vestir; preparado y tefiido de pieles 89 63 41.3 0.2 0.5
Curtido y preparado de cueros; calzado; articulos de viaje, maletas
bolsos de mano y similares; articulos de talabarteria y guarnicioneria 136 113 20.5 0.2 0.7
Transformacion de la madera y fabricacion de productos de madera y de
corcho, excepto muebles; fabricacion de articulos de cesteria y esparteria 71 57 26.2 0.1 0.4
Fabricacion de papel, carton y productos de papel y carton 400 364 9.9 0.2 2.1
Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones 87 ! 22.7 0.1 0.5
Coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion del petroleo
y combustible nuclear 777 261 198.1 34 4.1
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 3.565 2.964 20.3 3.9 18.8
Fabricacion de productos de caucho y plastico 623 495 25.9 0.8 3.3
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 203 187 8.6 0.1 11
Fabricacion de productos metallrgicos bésicos 1.419 1.251 135 11 7.5
Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo 290 253 14.6 0.2 1.5
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p. 2.393 1.818 31.6 3.8 12.6
Fabricacion de maquinaria de oficina, contabilidad e informatica 626 487 28.5 0.9 3.3
Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p. 610 436 39.9 1.1 3.2
Fabricacion de equipo y aparatos de radio, television y comunicaciones 1.288 1.097 17.4 1.2 6.8
Fabricacion de instrumentos médicos, dpticos y de precision
y fabricacion de relojes 537 440 22.0 0.6 2.8
Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semiremolques 1.733 1.923 -9.9 -1.2 9.2
Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte n.c.p. 1.157 714 62.2 2.9 6.1
Fabricacion de muebles; industrias manufactureras n.c.p. 208 174 19.6 0.2 11
Suministro de electricidad, gas y agua 3 1 120.3 0.0 0.0
Comercio al por mayor y por menor 3 3 -2.3 0.0 0.0
Transporte, Imacenamiento y comunicaciones 0 0 0.0 0.0 0.0
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 0 0 18.2 0.0 0.0
Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales 1 1.0 61.0 0.0 0.0
Otras partidas 0 0 21.0 0.0 0.1

Fuentes: Dane y calculos Anif,
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registraron tasas de crecimiento superiores al Cuadro 7. Principales origenes de las importaciones
50%. México y Brasil fueron el tercer y cuarto  (Enero - junio de 2008)
origen de importacién mas importante, y con-

. . Valor CIF US$ Variacion
0, 0,
centrar(_)n el 8.2% y 5.6% de |mpc_)rt_aC|ones, (millones) 2008/2007 |Participacion
respectivamente. Sobresale el crecimiento de 2008 2007
210% en las importaciones de manufacturas
de fundicién de hi ient Total 18932  15.293 23.8 100.0
e Tundicion de hierro y acero provenientes Estados Unidos 5729 4018 426 303
de México, las cuales contribuyeron con 2.6 China 1.975 1.397 414 10.4
o México 1.550 1.436 7.9 8.2
Puntos pprcentuales .aI crecimiento tE)taI de Brasi 1058 1205 e 5
importaciones provenientes de este pais. Alemania 711 535 328 3.8
Japén 609 616 -1.1 3.2
Venezuela 584 733 -20.3 3.1
Corea 455 430 59 24
Canada 390 301 29.7 2.1
BALANZA COMERCIAL EN EL Ecuador 390 154 103 21
PRIMER SEMESTRE DE 2008 DEshakes 6 N D

Fuentes: Dian y cdlculos Dane.
e Enel primer semestre de 2008, el sector externo
colombiano registré una balanza comercial de
US$1.315 millones, US$2.271 millones superior
al déficit registrado un afo atras (US$-956 mi-
llones). Este resultado obedece principalmente
al incremento en el superavit registrado con
Estados Unidos que pasé de US$730 millones a
US$1.845 millones entre el primer semestre de  ¢yaqrg 8. Balanza comercial nacional segiin paises
2007 y 2008. Dicho resultado obedece al creci-  Enero - junio 2008-2007
miento en las exportaciones de productos de la  (valor FOB US$ millones)
refinacion del petroleo y combustibles, los cuales

se han beneficiado del alto precio internacional Paises 2008 2007 gg;;e;;?;
del petrdleo. Cerca del 70% del total de exporta-

: . . Total 1.315 -956 2.3
ciones colombianas de este sector se destinan a Ta—— 2136 1182 1.0
Estados Unidos. Asi mismo, se registré un supe- Estados Unidos 1.845 731 1.1
ravit mayor en US$953 millones con Venezuela E‘;‘:g%rmdo 352;; Zsi g;
frente al primer semestre de 2007 (US$2.136 Paises Bajos 244 285 0.0
millones vs. US$1.182 millones). Contrario a Bélgica 195 162 0.0
este comportamiento, el comercio con China en g:;ﬂre 1;3 13‘; gg
los seis primeros meses de 2008 fue deficitario Portugal 89 9 00
en la balanza comercial (US$-1.590 millones). Espaiia 84 93 0.0
También se presentaron déficits en el comercio ~ Demés paises g g e
con México (US$-1.1936 millones), Brasil (US$- Fuentes: Dian y célculos Dane.

635 millones) y Japon (US$-360 millones).

e Enelcuadro 9 se presentan los resultados de la
balanza comercial relativa (BCR) de Colombia
con sus principales socios comerciales, para el
primer semestre de 2007 y 2008. La BCR mide
la balanza comercial de Colombia con cada uno
de los paises como proporcion del comercio to-
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tal de Colombia con cada pais especifico. Varia
entre 1y -1, donde 1 significa que entre enero
y junio de 2007/2008, Colombia sdlo exporté a
ese pais, -1 que soélo importé y 0 que el valor
de las exportaciones fue igual al de las impor-
taciones. En el cuadro se observa que la BCR
con paises como Austria y China fue cercana a
-1, lo cual indica que el comercio de Colombia
con esos paises estuvo apoyado principalmente
en las importaciones colombianas como lo de-
muestra el déficit comercial antes mencionado.
Por el contrario, sobresale el valor de la BCR
con Venezuela que bordea el 0.7, lo que implica
que el comercio con este pais se concentra en
las exportaciones colombianas hacia éste y muy
poco en las importaciones hacia nuestro pais.

El cuadro 10 registra los resultados de la Balan-
za Comercial Relativa (BCR) para las agrupa-
ciones industriales en los seis primeros meses
de 2007 y 2008. Los sectores de fabricacion
de magquinaria de oficina y contabilidad e in-
formatica y fabricacion de aparatos de radio,
television y comunicacion tuvieron una BCR
cercana a -1, lo que implica que el comercio
dentro de estos sectores se concentra en las
importaciones. Por ultimo, sobresale el indice
de BCR de los sectores de fabricacion de pren-
das de vestir, productos alimenticios y bebidas,
preparado y tefido de pieles y la coquizacidn
y fabricacion de productos de la refinacion del
petroleo que tuvieron una BCR cercana a 1. La
BCR del sector industrial fue de -0.2 lo que in-
dica que en este semestre el comercio industrial
se basd en mayor medida en las importaciones
en relacion a las exportaciones.

Cuadro 9. Balanza comercial relativa segiin paises
Enero-junio 2008-2007

Total
Chipre
Portugal
Luxemburgo
Venezuela
Cuba
Malta
Lituania
Hungria
China
Austria

0.0 0.0
1.0 1.0
0.8 0.9
0.7 1.0
0.7 0.5
0.7 0.6
-0.7 0.9
-0.8 0.7
-0.8 0.8
-0.8 0.5
-0.9 0.9

Fuentes: Dian-Dane y calculos Anif.
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Cuadro 10. Balanza Comercial Relativa del sector Industrial (CIIU Rev.3)
Enero - junio 2008-2007

Sector 2008 2007
Total 0.04 -0.03
Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 0.12 0.24
Pesca 0.78 0.74
Sector minero 0.96 0.92
Sector industrial -0.23 -0.24

Productos alimenticios y bebidas 0.44 0.43

Fabricacion de productos de tabaco 0.10 0.22

Fabricacion de productos textiles 0.11 -0.13

Fabricacion de prendas de vestir; preparado y tefiido de pieles 0.73 0.75

Curtido y preparado de cueros; calzado; articulos de viaje, maletas, bolsos de mano y similares;

articulos de talabarteria y guarnicioneria 0.38 0.22

Transformacion de la madera y fabricacion de productos de madera y de corcho, excepto muebles;

Fabricacion de articulos de cesteria y esparteria -0.28 -0.29

Fabricacion de papel, cartdn y productos de papel y carton -0.11 -0.17

Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones 0.24 0.29

Coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion del petroleo y combustible nuclear 0.37 0.51

Fabricacion de sustancias y productos quimicos -0.44 -0.47

Fabricacion de productos de caucho y plastico -0.20 -0.19

Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 0.29 0.29

Fabricacion de productos metallirgicos basicos 0.05 0.18

Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo -0.21 -0.18

Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p. -0.81 -0.78

Fabricacion de maquinaria de oficina, contabilidad e informatica -0.98 -0.98

Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p. -0.45 -0.35

Fabricacion de equipo y aparatos de radio, television y comunicaciones -0.95 -0.97

Fabricacion de instrumentos médicos, dpticos y de precision y fabricacion de relojes -0.87 -0.88

Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques -0.75 -0.59

Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte n.c.p. -0.84 -0.85

Fabricacion de muebles; industrias manufactureras n.c.p. 0.14 0.04

Fuentes: Dian-Dane y calculos Anif.



