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El Dane reportdé que la economia colombiana crecié a una tasa
del 4.9% anual durante el segundo trimestre del afio 2012. Asi,
se ubicd unas cuantas décimas por encima del prondstico de Anif
del 4.6% y exactamente en el techo del rango esperado (4.4%-
4.9%), ver ALI No. 74 de septiembre de 2012.

Por el lado de la demanda, el crecimiento lo siguié liderando la
inversion, al expandirse a una tasa del 12.7% anual. Sin embar-
go, si se descuenta la variacion de los inventarios, la formacion
bruta de capital fijo crecié inclusive més. Esta lo hizo a una tasa
del 15.5% anual, con lo cual la relacidn inversidn/PIB se elevo del
26% al 29% entre el primero y el segundo trimestre de 2012. Por
su parte, el gasto del gobierno continud acelerandose, creciendo
un 4.6% anual en el segundo trimestre de 2012. En cambio, el
consumo de los hogares siguié perdiendo ritmo y sélo crecié un
4% anual, debido al menor dinamismo de la demanda por bienes
no durables (+3.2% anual) y servicios (+3.6% anual). Finalmente,
el sector externo no le restd tanto impulso a la economia como
hace un afio (2.2pps vs. 3.8pps). Ello gracias a que las exporta-
ciones crecieron un 2% anual y las importaciones lo hicieron en
un 9.5% anual.

Por el lado de la oferta, el sector mas dindmico fue la construccion.
Esta creci6 a una tasa del 18.4% anual, gracias a que las obras
civiles se expandieron un 20.9% vy las edificaciones lo hicieron
en un 16.2%. El segundo sector con mayor crecimiento fue la
mineria, pese a haberse desacelerado. Esta crecié un 8.5% anual,
tras haberlo hecho en un 11.2% hace un afo. Ello obedecid a
que la extraccion de petrdleo, gas y minerales solo aumentd un
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4.4% anual. Entre tanto, el sector de establecimientos finan-

. , -, PIB-real mundial
cieros ocupo el tercer lugar, expandiéndose un 5.1% anual; (variacion % anual)

el de comercio y turismo, el cuarto, creciendo un 4.3%; v el 6 5.3 Proyecdion
de servicios sociales, el quinto, expandiéndose un 3.9%. Los 5
demas sectores, exceptuando la industria, presentaron cre- e
cimientos mas moderados: transporte y telecomunicaciones, ‘ 3.9
un 3.6% anual; electricidad, gas y agua, también un 3.6%; y 3 33
agropecuario, un 2.2%. La industria fue el Unico sector que se 5
contrajo en el sequndo trimestre de 2012, haciéndolo en un
-0.6% anual. 1

0

. Dado que el acumulado del primer semestre deja la econo- | 0.6

mia creciendo a tasas del 4.8% anual, Anif se ratifica en su e
prondstico de crecimiento del 4.5% anual para 2012 (como SESEE5E8E8E8EE555°S
un todo). El segundo semestre de 2012 experimentara una Fuente: WEO. (p) prondstico NRR
desaceleracion, donde jugara el factor estadistico (frente a
expansiones del 6.2%-7.5% durante 2011), y también proble-
mas en el sector minero-energético, asi como la persistencia  prg-real de Colombia
en las dificultades del agro, la industria y el comercio. (variacion % anual)

9 Proyeccion

. Para el afio 2013, se mantiene el pronostico de leve re-

punte, hacia un 4.8%, a pesar del adverso entorno global, 7
incluyendo: i) un Estados Unidos creciendo a tasas subpares 5.9
del 2%; ii) la Zona Euro con un crecimiento nulo, tras una 5 \;4.8
caida del 0.5% este afio; vy iii) contagio sobre las economias 4.0

emergentes, donde América Latina tan sdlo creceria un 3.7% 3
frente al 2.9% esperado para 2012.
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mercio de Estados Unidos reveld que la economia estadouni-
dense habia crecido un 1.7% trimestre anual en el segundo
trimestre de 2012. Con ello, destacé una vez mas la tesis
de que la recuperacion de la economia seguia siendo lenta y
débil. También sefiald que la economia habia vuelto a desace-
lerarse por segundo trimestre consecutivo, tras haber crecido
un 4.1% trimestre anual en el cuarto trimestre de 2011, un
2.0% trimestre anual en el primer trimestre de este afio y
ahora so6lo un 1.7% trimestre anual. Al menos la caida no fue
tan alta como lo presupuestaba el mercado, que proyectaba
un crecimiento en el rango 1.0%-1.5% trimestre anual.

. Para la mayoria de analistas, la situacion no lucia nada facil
en el segundo trimestre del afio. Dado el recrudecimiento
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de la crisis en la Zona Euro y la gran incertidumbre alrede-
dor de los ajustes tributarios internos, sefialaban que las
empresas venian recortando su inversién y contratacion
laboral. También comentaban que las condiciones en los
mercados financieros habian vuelto a ser adversas dada la
volatilidad generada por la situacion. Como si fuera poco,
segun la Fed, los hogares y pequefias empresas seguian
enfrentando dificiles condiciones para acceder al crédito, el
inventario de viviendas desocupadas seguia siendo amplio,
pese a estar cayendo, y la situacién fiscal del gobierno
continuaba siendo apretada.

) Las esperanzas del mercado estaban puestas entonces en
el consumo de los hogares, el cual se creia iba a tomar
impulso gracias a los menores precios del petrdleo, y por
ende, de los combustibles. Sin embargo, la realidad fue
otra. El consumo de los hogares sélo crecié un 1.7% tri-
mestre anual en el segundo trimestre del afio, tras haberlo
hecho en un 2.4% trimestre anual en el primero, debido
a que los estadounidenses fueron perdiendo su confianza
en la economia conforme iba transcurriendo el trimestre.
Asi las cosas, el Indice de Confianza de la Universidad de
Michigan, que habia logrado niveles histéricos en mayo
(79.3 puntos) no registrados desde 2007, retrocedid en
junio (73.2 puntos). Al parecer, la dificil situacion en la Zona
Euro, la desaceleracidon de China, la mayor volatilidad en los
mercados financieros, la desaceleracidn de la industria y la
menor contratacion laboral los puso en alerta, llevandolos
practicamente a recortar su consumo, como lo evidencia la
caida de las ventas minoristas (-0.4% mensual anualizado)
en el segundo trimestre del afio.

) Cabe recordar que la situacion de los hogares ya era com-
plicada per se. La misma Fed en su reporte de politica
monetaria al Congreso habia reconocido que éstos seguian
viéndose afectados por: i) el alto desempleo en el pais (8.2%
en promedio); ii) el bajo crecimiento de sus ingresos; iii) su
aun apretada situacion econémica; y iv) su dificultad para
acceder a crédito. Por lo tanto, ante el empeoramiento de la
situacion afuera y la incertidumbre sobre su posible impacto,
los estadounidenses habrian preferido muy seguramente
mantenerse al margen. Asi, su consumo de bienes sélo crecio
un 0.4% trimestre anual y el de servicios lo hizo en un 2.4%
trimestre anual.

. Por su parte, la inversion (sin incluir inventarios) también se
desacelerd en el segundo trimestre de 2012. Esta solo au-
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mento un 5.1% trimestre anual, tras hacerlo a un 9.8% en
el trimestre anterior, debido a que los empresarios se abstu-
vieron de invertir, al parecer por la dificil situacion en Europa,
la mayor volatilidad en los mercados financieros y la gran
incertidumbre fiscal. En efecto, la inversion no residencial pasd
de crecer un 7.5% trimestre anual en el primer trimestre del
afno a sblo un 4.2% trimestre anual en el segundo. También
la inversion residencial se desacelerd de un 20.5% trimestre
anual en el primer trimestre de 2012 a un 8.9% trimestre
anual en el segundo.

o La construccion resultd determinante en esto, pues si bien
continud recuperandose en el segundo trimestre de 2012,
ésta siguid por debajo de sus niveles histdricos. En efecto, la
normalizacion de las condiciones climaticas durante la prima-
vera y las dificiles condiciones para acceder a financiamiento
limitaron, en parte, que la construccion siguiera recibiendo
inversién y en efecto perdiera un poco de ritmo en el segundo
trimestre del afio.

o Entre tanto, el sector externo contribuyo positivamente con el
dinamismo de la economia en el segundo trimestre del afio.
Pese a la complicada situacion en Europa y la desaceleracion
de China, las exportaciones se aceleraron en el segundo
trimestre, pasando de crecer un 4.4% trimestre anual en el
primero a un 6% trimestre anual en el segundo. En cambio,
las importaciones se desaceleraron, pasando de crecer un
3.1% trimestre anual en el primero a un 2.9% en el segun-
do, lo cual llevd a que el sector externo le sumara 0.3pps al
crecimiento de la economia en el segundo trimestre de 2012.

o Por ultimo, el gasto del gobierno volvié a contraerse en el
segundo trimestre del afio. Este cayd un -0.9% trimestre
anual, debido a que el gobierno siguié ejecutando una politica
fiscal austera. Segun la Fed, a nivel federal se siguieron eli-
minando algunas subvenciones a las empresas y recortando
los recursos destinados a defensa y al seguro de desempleo,
asi como también los apoyos instaurados bajo el American
Recovery and Reinvestment Act de 2009. En efecto, el gasto
federal se redujo un -0.1% trimestre anual. Entre tanto, a
nivel estatal, la Fed sefiala que la situacion continué siendo
mas apretada. Debido a que el recaudo del imporrenta siguid
a la baja, producto de los menores precios de la vivienda, y
que las transferencias federales a los estados se redujeron,
las autoridades locales tuvieron que seguir apretandose el
cinturdn, recortando su gasto un -1.4% trimestre anual en
el segundo trimestre del afio.
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J Dada la desaceleracion de la economia en el primer semestre  PIB-real de Estados Unidos
del afio y lo complicado que se ha tornado el panorama a nivel ~ (variacion % anual) Proyeccién
mundial en los ultimos meses, el mercado sigue preguntando- >

se écudl serd el rumbo de la economia estadounidense en la 4

segunda mitad del afio? éSerd que continuara perdiendo ritmo 3 24 2.2

o el nuevo QE3 le ayudara a retomarlo paulatinamente? 2 1~8/\2-°
| .
0

. Pues bien, la repuesta que sigue oyéndose con mas frecuencia
en el mercado, incluyendo a la Fed, es que la recuperacion de -1
la economia seguird siendo probablemente lenta y débil en -
los proximos meses. Es mas, se inclinan porque ésta tiendaa 3
mejorar al cierre del afio y no empeore mas. 4
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. Para la Fed, el futuro de la economia estara marcado principal- _ _
. . . . . Fuentes: U.S. Bureau of Economic Analysis y JP

mente por: i) el ajuste fiscal que se espera ejecute el gobierno;  (p) proyeccién.

y ii) la alta volatilidad en los mercados internacionales producto

de la crisis de la Zona Euro. En su concepto, mientras que estos

dos riesgos continlien estando presentes, la confianza de los

hogares y los empresarios en la economia seguira deteriorando-

se. También, el aparato productivo estadounidense continuara

viéndose afectado por la menor demanda externa.

= 2012

organ.
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. Asi las cosas, la Fed plantea que muy seguramente se haran
mas evidentes ciertos problemas estructurales que siguen ago-
biando a esta economia: i) las serias dificultades que siguen
enfrentando los hogares y pequefias empresas para acceder
al crédito; ii) el ain amplio inventario de viviendas desocupa-
das, vy iii) la apretada situacion fiscal del gobierno. En efecto,
sus prondsticos apuntan a que la economia crecerd cerca de
un 1.7%-2.0% en el afio 2012. También le apuestan a que la
inflacidn siga corrigiendo a la baja, cerrando asi ligeramente
por debajo de su tendencia de largo plazo (1.7%-1.8% vs.
2%), y que el mercado laboral sea donde menos avances se
vean. Para la Fed, la tasa de desempleo cerrara el afio casi en
el mismo nivel actual del 8.0%-8.2%, por lo cual su nuevo
estimulo (QE3) esta focalizado principalmente en este frente
y no a impulsar la recuperacion del sector financiero, como en
otras ocasiones.

. Por su parte, si bien los analistas comparten esta lectura de la
Fed, sefialan que es probable que el crecimiento de la econo-
mia también se vea afectado por una fuerte desacumulacion
de inventarios en los proximos meses. También, anotan que
debido a que la situacion de la economia no va a cambiar de
un dia para otro, es probable que ésta siga siendo complicada
en los proximos meses. De modo que pronostican que la eco-
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nomia crezca cerca de un 1.5% trimestre anual en el tercer
trimestre del afio y solo empiece a levantar cabeza a finales
del afio, cuando crezca un 2.0% trimestre anual.

VENEZUELA

. Superando las expectativas del mercado, el Banco Central de
Venezuela (BCV) reporté que la economia venezolana habia
crecido a una tasa del 5.6% anual en el primer trimestre de
2012. En efecto, anotd que con este trimestre la economia ya
acumulaba seis trimestres expandiéndose consecutivamente
tras la crisis, lo cual daba cuenta de su recuperacion y su sélida
y sostenible senda de crecimiento. Entre tanto, reiter6 una vez
mas que este crecimiento de la economia habia sido resultado
de: i) el mayor financiamiento a los hogares por parte de los
bancos; ii) el mayor dinamismo de la construccién, gracias al
programa Gran Mision Vivienda Venezuela; v iii) la mayor dis-
ponibilidad de bienes importados para la produccion industrial
y las ventas del comercio.

J Al igual que hemos comentado en ediciones anteriores de este
boletin de Comercio Exterior, los analistas ven en este repunte
de la economia el efecto de dos factores principales. De una
parte, el impacto positivo de los mayores precios del petrdleo,
los cuales pasaron de US$40/barril a principios de 2009 a nive-
les de US$100-US$110/barril en los primeros meses de 2012.
Por otra, la politica fiscal expansiva del presidente Chavez,
como antesala a las elecciones presidenciales de octubre. No
obstante, reconocen que su efectividad no ha sido la de otras
ocasiones, producto de las ineficiencias macroecondmicas que
presenta la economia.

J Por el lado de la demanda, la inversion (sin incluir inventarios)
fue indiscutiblemente determinante en el crecimiento de la
economia del primer trimestre de 2012. Esta crecid un 27.3%
anual, gracias a que el gobierno elevd su inversidn principal-
mente para financiar su programa de construccion Gran Mision
Venezuela. Asi, se siguié compensando la baja inversion privada
en el pais, la cual ha venido cayendo en los Ultimos afios pro-
ducto del ambiente de incertidumbre econdmica y politica que
se registra y la agresiva politica de nacionalizacion de empresas
privadas por parte del gobierno.

. Dado esto, no sorprende el hecho de que el sector externo haya
continuado drenando el crecimiento de la economia en el primer
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trimestre de 2012 (-14.2pps). Segun algunos expertos, la baja
inversion privada viene impidiendo que el aparato productivo
venezolano sea capaz de abastecer la demanda interna. En
consecuencia, se ha seguido recurriendo a las importaciones con
este propdsito. De manera que éstas crecen un 38.6% anual,
mientras que las exportaciones lo hacen en un 0.6% anual.

. El consumo de los hogares también resulté clave en el creci-
miento de la economia en el primer trimestre de 2012. Este
aumento un 5.7% anual, gracias a que los hogares siguieron
accediendo mas facilmente a recursos del sistema financiero.
Tanto asi que la cartera de consumo mostraba un crecimiento
del 26.6% al corte de marzo. También, es probable que el
consumo se haya visto impulsado por el menor desempleo
(9.1% en el primer trimestre de 2012 vs. 9.3% en el mismo
periodo de 2011), las alzas en el salario minimo y la baja en la
inflacion (del 28.2% anual en promedio en el primer trimestre
de 2011 al 25.3% anual en el mismo periodo de 2012). Lo
anterior aparentemente se ha visto reflejado por el lado de la
oferta, pues el comercio logré un crecimiento del 7.9% anual
en el primer trimestre de 2012.

. Entre tanto, el gasto del gobierno fue el Unico rubro que se
desacelerd en el primer trimestre de 2012. Este sélo aumen-
td un 5% anual, tras haberlo hecho al 10.1% un afio atras,
debido a que el gasto en administracion publica y defensa se
elevd un 5.1%, en ensefanza un 4.2% y en salud un 4.1%.
Asi las cosas, esto indica que la politica fiscal expansiva del
presidente Chavez viene focalizdndose principalmente en el
financiamiento de obras de infraestructura con impacto social
(canalizadas por el rubro de inversion), y no en la expansion
de sus propios gastos. Pese a ello, el estado de las finanzas
publicas viene deteriorandose, pues el sector publico registro
un déficit del 11.6% del PIB en 2011 y todo apunta a que lo
aumentara al 15.3% del PIB en 2012.

. Por el lado de la oferta, la actividad no petrolera mantuvo su
vigorosidad de trimestres anteriores, resultando clave en el
desempefio de la economia en el primer trimestre de 2012. Esta
se expandio un 5.6% anual, gracias a que el sector de la cons-
truccion crecié un 29.6% anual por cuenta del programa Gran
Mision Venezuela, y el sector financiero lo hizo en un 27.7%
anual producto de la laxa politica monetaria. También, debido
al dinamismo de sectores como transporte (+8.5% anual), co-
mercio (+7.9% anual), comunicaciones (+7% anual) y servicios
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sociales (6.6% anual). Sin embargo, la industria siguid siendo
el palo en la rueda, al sdlo haber crecido un tenue 0.7% anual.
Por ultimo, la actividad petrolera crecié un 2.2% anual, con lo
cual no se expandid tanto como la actividad no petrolera, pero,
al menos, siguid repuntando tras la dificil situacion que afronto

por la crisis.
. Pese a este buen desempefio de la economia en el primer tri-  PIB-real de Venezuela
mestre del afio, los prondsticos de los analistas apuntan a que  (variacion % anual) Proyeccion

ésta perderd levemente traccion en los siguientes. De acuerdo 20

con las proyecciones del consenso de analistas, la economia 15
cerrara el afio 2012 con un crecimiento cercano al 5%. 10
. . . . 5 30
o Para algunos analistas, esta pérdida de ritmo de la economia ”\ /ml 9
estarad asociada con los mismos factores estructurales que 0 \/15 :
la han venido agobiando hace un tiempo: i) la incapacidad 5 32

de su aparato productivo para atender la demanda interna;
i) la pérdida de competitividad de su aparato productivo, a
causa de la fuerte apreciacion real del bolivar; vy iii) la falta 15
de inversion del sector privado, a raiz del ambiente de in-
cert_ldumbre_gue se vive en el pais y la agres.lva politica de_ Fuentes: Banco Central de Venezuela y Consensus Forecast.
nacionalizacion de empresas por parte del gobierno. Como si (p) proyeccién.

fuera poco, el estimulo fiscal expansivo que viene ejecutando

el gobierno, como antesala a las elecciones presidenciales de

octubre, no ha tenido la efectividad de otras ocasiones para

impulsar el consumo interno. Asimismo, la crisis internacional

le ha complicado las cosas, reduciendo el precio del petréleo

a cerca de US$80/barril frente a los US$100/barril de hace

unos meses.
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o Para 2013, los expertos se inclinan porque la economia tan
sblo crezca un 1.9%. En su opinion, ese sera un afio de ajustes
macroecondmicos, en el cual el gobierno de turno (Chavez o
Capriles) tendra como tareas principales: i) devaluar la tasa
de cambio para mejorar la competitividad del aparato pro-
ductivo; vy ii) apretarse el cinturdon para reducir el abultado
endeudamiento (46.8% del PIB) y el déficit publico (15.3%
del PIB) de 2012, resultado de la politica fiscal agresiva del
gobierno del presidente Chavez para financiar su campafa
presidencial. La emision de bonos de PDVSA por US$3.000
millones en mayo muestra que el gobierno sequira utilizando
esta estrategia para abastecer al mercado de divisas. También,
la autorizacion de duplicar el limite del endeudamiento con
China a US$8.000 millones evidencia la intencion del gobierno
de seguir endeudandose.
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Ecuabor

. El Banco Central del Ecuador (BCE) reveld que la economia
ecuatoriana habia continuado desacelerandose en el primer
trimestre de 2012. Segun lo dio a conocer, ésta solo crecid
un 4.8% anual, tras haberlo hecho en un 6.1% en el cuarto
trimestre de 2011 y un 8.8% hace un afio. Con ello, dejo claro
que la economia ya acumulaba cuatro trimestres consecutivos
perdiendo traccion. También, anuncio, sin justificacidn alguna,
la reduccion de su meta de crecimiento para todo el afio 2012,
del 5.4% que venia manejando, al 4.8%.

. Por el lado de la demanda, la inversion (sin incluir inventarios)
fue la responsable de esta pérdida de ritmo de la economia en
el primer trimestre de 2012. Esta sdlo crecié un 7.9% anual,
tras haberlo hecho en un 10.1% en el cuarto trimestre de
2011, debido a un menor optimismo de los empresarios en
la economia del pais. También, a que al parecer se redujo la
inversion destinada a construccion y transporte, pues estos
sectores solo crecieron un 13% y un 4.7% anual, respecti-
vamente, en el primer trimestre de 2012, tras hacerlo en un
20.9% y un 6.3%, respectivamente, durante el afio 2011. Sin
embargo, la inversion publica aparentemente suavizd esta
baja, al haber sido ejecutada en mas de la mitad durante el
primer semestre del afio (US$2.880 millones de los US$5.750
millones presupuestados en total para 2012). Como resultado,
la relacion inversion/PIB se mantuvo alrededor del 30% en el
primer trimestre de 2012.

. Por su parte, el consumo de los hogares se acelerd nueva-
mente en el primer trimestre de 2012, tras venir perdiendo
lentamente ritmo desde finales de 2010. Este crecié un 5.2%
anual, gracias a: i) una mayor confianza de los ecuatorianos
en la economia, la cual, segun el Indice de Confianza del
Consumidor del BCE, pas6 de 41.5 puntos en promedio en
el primer trimestre de 2011 a 43.1 en el mismo periodo de
2012; ii) unas mejores condiciones laborales en el pais, pues
la tasa de desempleo se redujo de un 9.1% en el primer tri-
mestre de 2011 a un 7% en el periodo de referencia; v iii) una
mayor financiacion de la banca privada a los hogares, pues
la cartera de consumo crecia a tasas del 30% real anual al
corte de marzo de 2012.

J Pese a esto, es probable que el consumo de los hogares
también se haya visto comprometido por: i) una pérdida de
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poder adquisitivo de los ecuatorianos, pues la inflacion paso
de promediar un 3.4% anual en el primer trimestre de 2011 a
un 5.6% en el mismo periodo de 2012; y ii) una disminucién
de las remesas enviadas desde el exterior del 9.2% nominal
anual en el primer trimestre de 2012, producto de la crisis
econdmica internacional.

. Entre tanto, el gasto del gobierno siguié mostrando un buen
dinamismo en el primer trimestre de 2012. Este se elevd un
5.7% anual, gracias a que sus ingresos totales anualizados
se elevaron un 54.8% en promedio, producto de los mayores
precios del petrdleo en ese momento del afio (alrededor de
los US$100/barril). También, se comenta que las elecciones
presidenciales de 2013 pueden estar empezando a impulsar
el gasto publico en el pais.

. Por Gltimo, el sector externo también contribuyé positivamente
para que la economia no se desacelerara tanto en el primer
trimestre de 2012. Este le sumé 0.4pps al crecimiento, gracias a
que las exportaciones crecieron mas que las importaciones. Las
primeras lo hicieron en un 5.7% anual, debido principalmente a
que las de productos minerales, metales y no metales crecieron
un 47.4% y las de productos quimicos (incluyendo plastico y
caucho) lo hicieron en un 30.8%, lo cual compensé la caida en
las de cereales que se contrajeron un 37.4%. Por su parte, las
importaciones crecieron un 3.5% anual, debido principalmente
a que las de otros productos agricolas se elevaron un 31.5%,
cifra que contrarrestd la contraccion en las de electricidad que
cayeron un 74.8%.

. Por el lado de la oferta, la actividad no petrolera siguié siendo  PIB-real de Ecuador
mas dindmica que la petrolera en el primer trimestre de 2012,  (variacion % anual) Proyeccidn
Esta crecié un 6% anual, gracias a que el sector de generacién 9
eléctrica se expandié un 22.9%, la construccion crecié un 13%, 8 78
la pesca aumento6 un 7.8% vy la industria manufacturera lo hizo 7
en un 6.7%. Por su parte, la actividad petrolera se contrajo un 6
-2.4% anual en el primer trimestre de 2012, debido a que la 5 42
refinacion de petrolero cayd un -13.7% y la minera lo hizoen  * 36 37
un -0.8%. 3
2
. Dada la dificil situacién por la que atraviesa el mundo de- (1)

sarrollado, el consenso de analistas rebajo su pronodstico de
crecimiento para la economia ecuatoriana en 2012. Este ahora
espera un crecimiento cercano al 4.2% frente al 4.8% que venia Fuentes: Banco Central del Ecuador y Consensus Forecast,
manejando hace unos meses. Segun algunos de ellos, la baja (p) proyeccion.

2000
2001
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2005
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2010 | =
2011

2012(p)

2013(p)
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en el precio internacional del petréleo, de US$100-105/barril
a principios de 2012 a US$80-85/barril en los ultimos meses,
muy seguramente afectara las arcas del Estado (al 36.3% del
total) y consigo se podria comprometer en cierta medida la
inversion publica. Por su parte, otros sefialan que el contagio
se daria por unas menores exportaciones a Estados Unidos
(45% del total) y la Zona Euro (15% del total), asi como por
una disminucion en la IED que ingresa al pais. Entre tanto,
algunos expertos también comentan el posible impacto que
tendria el mantenimiento de la Refineria de Esmeraldas sobre
la economia. En su opinion, la suspension de esta refineria, una
de las mas grandes del pais y que produce cerca de 110.000
barriles de crudo/dia de los mas de 500.000 barriles/dia que
genera Ecuador, muy seguramente tendria serias consecuencias
sobre la economia.

. Por su parte, el gobierno también rebaj6é su crecimiento
esperado para todo el afio 2012. Segun lo anuncid, espera
un crecimiento cercano al 4.8% frente al 5.4% que venia
manejando. Aunque no explico los motivos para hacerlo, se
presume que éstos también estarian asociados con la crisis
economica internacional. El mismo presidente Correa asi
lo ha dado a entender, al sefialar que si bien la economia
ecuatoriana se encuentra hoy en dia mejor preparada que
hace unos afios para enfrentar un nuevo recrudecimiento de
la crisis, ésta no es inmune y se veria nuevamente afectada.
Sin embargo, miembros de su gabinete han sefialado que esto
no se daria por el momento. Gracias a que el precio interna-
cional del petrdleo con el que se realizd el presupuesto de
2012 fue de US$79/barril, se lograron acumular excedentes
por US$600 millones en los primeros meses del afio. Asi, la
inversion publica seguiria siendo la presupuestada.

. Para el afio 2013, pocos analistas se han atrevido a dar su
vision sobre el desempefio de la economia. Sin embargo,
la mayoria se inclina porque el crecimiento de la economia
caera levemente al 3.7%. También, la inflacion seguird a la
baja, cerrando el afio en el 4.7%. Entre tanto, el desempleo
se reducird ligeramente al 6.1% y el déficit de la cuenta co-
rriente lo hard al 1%-2% del PIB. En general, estiman que
el balance fiscal del gobierno sera el que registre la mejora
menos importante, debido a que se llevaran a cabo las elec-
ciones presidenciales en el primer semestre y el gobierno
estard en plena campafia.

11



O e OMERCIO EXTERIOR

V — Estudios
AINIIE & OLOMBIANO

PRECIOS DE LOS COMMODITIES

o Tras haber caido progresivamente desde mediados de julio Indice internacional de precios
del afio pasado, producto, en parte, de la rebaja a la califi- ?vgligcsi(fnog}:mg’l")ties*
cacion de la deuda de Estados Unidos y del recrudecimiento %

de la crisis en la Zona Euro, los precios de los commodities Energéticos

han empezado a repuntar recientemente. Segun el indice 0

de precios del FMI, éstos sdlo cayeron un -2.6% anual en 40

agosto de este afio, tras haberlo hecho en un -13.2% en 20

Total

junio y en un -10.5% en julio, debido aparentemente a las 0 28
inyecciones de liquidez realizadas por los bancos centrales energNéoticos 1%2
de China y la Zona Euro. También ha incidido el incremento 20

del 2.8% anual en los precios de los bienes energéticos en -4
agosto, tras haber llegado a caer un -12.3% en junio, gracias
a que el precio del petrdleo ha repuntado (de US$82/barril
en junio a US$94/barril en agosto) conforme se han venido ) ,

. . . . L7 S Fuente: calculos Anif con base en FMI.
conociendo noticias alentadoras sobre la situacion economica ¥2005=100
en Estados Unidos y la Zona Euro. Pese a ello, los precios de
los bienes no energéticos siguen cayendo. Dada la desace-
leracion de China y la alta incertidumbre en el mercado a
nivel mundial, éstos cayeron nuevamente un -11.6% anual
en agosto, acumulando asi cerca de un afo cayendo.

ago-08 ago-09 ago-10 ago-11 ago-12

. Los precios de los metales y minerales fueron los que re-  fndice internacional de precios
gistraron el descenso més alto en agosto. Estos cayeron un  de los commodities*
-25.9% anual, debido a que la construccién siguié frenada en  (variacion % anual)
varios paises y China disminuy6 su demanda por este tipo de 120 Metales
bienes, dado sus altos inventarios. Por su parte, los precios 100 ¥ inerales
de la bebidas registraron un descenso del -19.5% anual en 80
agosto, disminuyendo en menor medida frente a lo observado 60
en la primavera (-23.7% anual), muy seguramente gracias a
la mayor demanda en el verano asociada con las altas tem-
peraturas en paises como Estados Unidos. Entre tanto, los
precios de las materias primas agricolas también redujeron
su ritmo de caida en agosto, registrando un descenso del
-14.5% anual frente al -18.8% de marzo, debido al efecto que
tuvieron las altas temperaturas sobre los cultivos de maiz en ’
Estados Unidos y de trigo en Rusia. Por dltimo, los precios de  fyente: celculos Anif con base en Fil
los alimentos fueron los Unicos que se elevaron en agosto,
haciéndolo al 2.1% anual, debido muy seguramente al repunte
en los precios de las materias primas agricolas.

Materias primas
agricolas

1“

AR
(Y

§ )

ago-08  ago-09  ago-10  ago-11  ago-12
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SECTOR EXTERNO COLOMBIANO:
TENDENCIAS DE MEDIANO Y LARGO PLAZO
ACUMULADO ANUAL A JUNIO, 2002-2012

Las exportaciones totales del pais continuaron mostrando un
fuerte dinamismo, a pesar de la desaceleracion observada
con respecto al afio anterior. En el acumulado en doce meses
a junio de 2012, éstas se incrementaron un 26.8% anual
impulsadas por: i) el aumento de los precios del petrdleo a
mas de US$100/barril; ii) el incremento de las exportaciones
a grupos comerciales como la Union Europea (48.9% anual);
y iii) la recuperacion de las exportaciones hacia Venezuela
(59.2% anual). El crecimiento de las exportaciones totales
resulté en un nivel de US$60.535 millones (en términos FOB)
en el acumulado en doce meses a junio.

Las exportaciones tradicionales ascendieron a US$42.976
millones entre julio de 2011 y junio de 2012 y representaron
un 71% de las exportaciones totales en dicho periodo. Estas
exportaciones crecieron un 33.2% anual, impulsadas por las
de petrdleo (39.1% anual), carbdon (27.4%) y ferroniquel
(3.2%). Estos incrementos fueron contrarrestados con el com-
portamiento de las exportaciones de café (-17.1% anual). Las
exportaciones no tradicionales fueron de US$17.560 millones
en el acumulado en doce meses a junio de 2012 (29% de las
totales). Estas aumentaron un 13.4% anual en el periodo,
dinamizadas por el sector minero (34.9% anual) y el industrial
(14.2%), mientras que el agricola decrecid (-2.7%).

Estados Unidos fue el destino principal de las exportaciones
del pais con US$22.918 millones (FOB), representando el
38.1% del total de exportaciones. El 78% de las exportaciones
colombianas a Estados Unidos fue de productos tradicionales:
petroleo (71.4%), café (4%) y carbon (2.7%).

Las exportaciones a China (segundo destino en importancia)
crecieron un 51.8% anual en el acumulado en doce meses a
junio de 2012 y alcanzaron un valor de US$2.788 millones
(4.6% del total de las exportaciones). Los principales pro-
ductos de exportacion hacia este destino fueron combustibles
(75.5% del total a China), hierro y acero (13.6%) y cobre
(7.6%). Los Paises Bajos fueron el tercer destino en impor-
tancia para las exportaciones colombianas durante el mismo

Exportaciones
Acumulado en doce meses a junio 2002-2012
(Valor FOB US$ millones)

70.000
60.000 7
Total

50.000

.97
40,000
30000
20,000 17:560

No

10000 _/\tmﬁonales

Tradicionales
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0
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©
o
o
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Fuente: calculos Anif con base en Dane.

Principales destinos de las exportaciones
Acumulado en doce meses a junio 2010-2012
(Valor FOB US$ millones)

24.000 22.918

2010

20.000 B 2011

16.000 W2
12.000
8.000

4.000 2.788 2,462 2.254 2.151 2.007

0
Paises Venezuela Chile Ecuador

Estados China
Unidos Bajos

Fuente: calculos Anif con base en Dane.
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periodo, registrando un valor de US$2.462 millones (4.1%
del total de exportaciones). Esto representa un incremento
del 23.4% anual, dinamizadas por las ventas de combustibles
(81.9% del total a los Paises Bajos), hierro y acero (10%) y
grasas y aceites (3.7%).

Las exportaciones hacia Venezuela se recuperaron al crecer
un 59.2% anual en el acumulado a junio de 2012, después
del -37.5% observado en el mismo periodo de 2011. De este
modo, las exportaciones a ese pais alcanzaron US$2.254 mi-
llones (representando el 3.7% de las exportaciones totales y
ocupando el cuarto lugar en importancia) debido a los productos
mineros (19.4% del total a Venezuela) y quimicos (16.5%).
Las exportaciones hacia Chile ocuparon el quinto lugar con
US$2.151 millones (3.6% del total de exportaciones), creciendo
un 25.4% anual en el periodo de referencia. Esta expansion
estuvo principalmente impulsada por la venta de combustibles
(76.7% del total hacia Chile). Finalmente, hacia Ecuador se
exportaron US$2.007 millones entre julio de 2011 y junio de
2012 (3.3% del total de exportaciones), lo cual representa un
crecimiento del 2.9% anual, producto de la venta de vehiculos
(13% del total hacia Ecuador) y plasticos (8.2%).

Por grupo comercial, la Unidn Europea fue el destino principal
de las exportaciones del pais con US$9.631 millones en el
acumulado en doce meses a junio de 2012 (16% de las ex-
portaciones totales), lo cual significd un crecimiento del 48.9%
anual. La mayor proporcion de las ventas hacia este grupo co-
mercial estuvo en combustibles (74.9% del total hacia la Unién
Europea), frutas (6.7%) y café (6.6%). Entre julio de 2011y
junio de 2012, las exportaciones hacia la CAN alcanzaron un
valor de US$3.623 millones (6% del total de exportaciones) y
un crecimiento del 9.2% anual. Los productos nacionales mas
comercializados en ese destino fueron combustibles (13.1%
del total hacia la CAN), plastico (9.6%) y vehiculos (7.7%).

Por ultimo, en el acumulado en doce meses a junio de 2012, tam-
bién se destacan las exportaciones hacia Mercosur con US$1.777
millones (3% del total), Triangulo del Norte de Centroamérica
US$1.126 millones (1.9%), EFTA US$978 millones (1.6%), G-3
US$733 millones (1.2%) y Canada US$571 millones (1%).

Las importaciones totales del pais crecieron al 19.4% anual en
el acumulado en doce meses a junio de 2012, cifra inferior al
35.5% registrado en el mismo periodo del afio anterior. Asi,

Destino de las exportaciones por
grupo comercial

Acumulado en doce meses a junio 2010-2012
(Valor FOB US$ millones)

10.000 -9.631
8.000
6.000
4.000

2.000

Union ~ CAN Chile Mercosur T. EFTA G-3 Canada
Europea Norte

Fuente: calculos Anif con base en Dane.

- 14



= Centro de
AN
Econémicos
s

‘Asodacion Nacional de Intituciones Financieras.

OMERCIO EXTERIOR

OLOMBIANO

las importaciones totales alcanzaron un valor de US$57.614
millones (en términos CIF) entre julio de 2011 y junio de 2012.
Su crecimiento fue impulsado por la revaluacion de la tasa de
cambio y el auge de las ventas de vehiculos, maquinaria eléctri-
ca y maquinaria industrial. Por tipos de bienes, la composicién
fue: bienes intermedios y materias primas un 41.9%, bienes de
capital un 37.2% y bienes de consumo un 20.9%.

Por pais de origen, en el acumulado en doce meses a junio, las
importaciones provinieron principalmente de Estados Unidos
(US$13.436 millones; 23.3% del total de importaciones). Estas
crecieron un 6.9% anual dinamizadas por combustibles (23.4%
de las compras totales a Estados Unidos), maquinas industriales
(16.7%) y quimicos (7.7%). En segundo lugar se ubican las
importaciones provenientes de China por valor de US$9.075
millones (15.8% del total de importaciones) y con un crecimiento
del 34.6% anual. Entre las compras mas representativas a este
pais se encuentran las de maquinas y aparatos eléctricos (22.2%
del total), maquinaria industrial (20.3%) y hierro y acero (5.3%).
Las compras a México fueron de US$6.763 millones (11.7% del
total de importaciones) y crecieron al 38.2% anual. Este com-
portamiento se explica principalmente por las importaciones
de vehiculos (33.2% del total), maquinas y aparatos eléctricos
(17.5%) y combustibles (12.1%).

Por grupo comercial, entre julio de 2011 y junio de 2012, la
mayor proporcion de importaciones del pais provino de la
Union Europea (US$7.643 millones; 13.3% del total de im-
portaciones). Estas crecieron un 16.8% anual en el periodo,
dinamizadas por la compra de maquinaria industrial (19.4%
del total a la Union Europea), aeronaves (17.6%) y productos
farmacéuticos (10.8%). En segundo lugar se ubican las compras
al G-3, las cuales representan el 11.7% de las importaciones
totales (US$6.763 millones) y cuyo crecimiento fue del 38.2%
anual. El tercer proveedor mas importante fue el Mercosur con
el 8.7% del total de importaciones (US$5.038 millones). Las
compras al Mercosur crecieron al 13.3% anual y se concentra-
ron principalmente en cereales (21.2% del total a Mercosur),
residuos de alimentos (8.6%) y vehiculos (7.7%).

La CAN ocupd el cuarto lugar entre los grupos comerciales que
importaron productos a Colombia en el acumulado en doce
meses a junio (US$2.265 millones; 3.9% del total de impor-
taciones). Por su parte, también se destacan las importacio-
nes desde Canada (US$1.078 millones; 1.9% del total), Chile
(US$943 millones; 1.6%), EFTA (US$532 millones; 0.9%) vy
Triangulo del Norte de Centroamérica (US$89 millones; 0.2%).

Importaciones

Acumulado en doce meses a junio 2002-2012
(Valor CIF US$ millones)
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Fuente: calculos Anif con base en Dian-Dane.
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Principales origenes de las importaciones
Acumulado en doce meses a junio 2010-2012
(Valor CIF US$ millones)

16.000
14.000 13.436 2010

W 2011
12,000 2012
10.000 9.075
8.000 6.763
6.000
4.000 2740
2.000 l
0

Estados China México Brasil
Unidos

Fuente: calculos Anif con base en Dian-Dane.

Origen de las importaciones

por grupo comercial

Acumulado en doce meses a junio 2010-2012

(Valor CIF US$ millones)
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Fuente: calculos Anif con base en Dian-Dane.
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Para el analisis de largo plazo, se calculd el crecimiento relativo de
las exportaciones e importaciones entre 2002 y 2012. Se observa
que las exportaciones mas dinamicas han sido las de productos
tradicionales como carbon (creciendo un 36.5% anual), petréleo
(24.8%), ferroniquel (19.9%) y café (11%). Con relacion a los
productos de exportacion no tradicionales, se observa una impor-
tante dindmica en las ventas de banano (13.6% anual), alimentos
(10.7%) y quimicos (10.5%). Las exportaciones de esmeraldas,
cuero y manufacturas, textiles, papeles y flores crecieron menos
del 10% anual en la Ultima década.

Las importaciones mas dinamicas durante 2002-2012 fueron
las relacionadas con centrales de comunicacion (creciendo un
31% anual), las de tubos de hierro y acero (30.2% anual),
ropa (29.1%) y vehiculos no ensamblados (28.8%). Por su
parte, las importaciones de harina de pescado disminuyeron
un -29.5% anual.

EXPORTACIONES COLOMBIANAS
ENERO-JUNIO DE 2012

Durante el primer semestre del afio 2012, las exportaciones
totales del pais bordearon los US$30.370 millones. De manera
que siguieron en niveles histéricamente altos, pese a haber
crecido menos que en 2011 (11.7% anual vs. 39.2%). Al pa-
recer, éstas siguieron siendo afectadas por: i) la baja en los
precios de los commaodities; ii) los problemas de inseguridad
en el pais; y iii) la revaluacion promedio de la tasa de cambio
(6% anual).

Al igual que comentamos en la edicion anterior de este boletin
de Comercio Exterior, dicha coyuntura afecté mucho mas el
dinamismo de las exportaciones tradicionales (mas o menos
el 70% de las exportaciones totales del pais) que el de las no
tradicionales. Las primeras solo crecieron un 13.4% anual en el
primer semestre de 2012 (a US$21.540 millones), tras haber
logrado hacerlo en un 55.3% en el mismo periodo de 2011 (a
US$18.990 millones), debido principalmente a las menores
cotizaciones de los commodities. Con relacion a las no tradi-
cionales, éstas pasaron de crecer un 12.1% anual en el primer
semestre de 2011 (US$8.200 millones) a un 7.7% en el mismo
periodo de 2012 (US$8.830 millones), debido esencialmente
al efecto de la revaluacion sobre las exportaciones agricolas.

Principales productos de exportacion
(Tasa de crecimiento
relativa % junio 2012/junio 2002)

Carbon

Petrdleo y derivados
Ferroniquel

Banano

Café

Alimentos

Quimicos

Esmeraldas

Cuero y manufacturas
Textiles

Papel y manufacturas
Flores

0 5 10 1520 25 30 35 40

Fuente: célculos Anif con base en Banco de la Republica.

Principales productos de importacion
(Tasa de crecimiento
relativa % junio 2012/junio 2002)

Centrales comunicacion automatica

Tubos de hierro o acero 30
Ropa exterior para mujer y hombre 29
Vehiculos no ensamblados 29
Vehiculos ensamblados 27
Chapas de hierro 0 acero

Preparados y aceites de pescado
Polietilenos

Cloruro de vinilo

Papel periddico y cartones
Harinas de pescado -29

-40 -30 -20 -10 0

10 20 30 40

Fuente: calculos Anif con base en Banco de la Republica.

Exportaciones
Enero-junio 2011-2012
(valor FOB - US$ millones)
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Exportaciones Exportaciones
totales tradicionales

Fuente: Dane.

Exportaciones
no tradicionales
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. Dentro de las exportaciones tradicionales, las de petrdleo
siguieron siendo las mas dinamicas y representativas en el
primer semestre de 2012. Estas sumaron US$15.820 millo-
nes y crecieron un 20.3% anual, gracias a que su volumen
exportado aumentod un 9.7% (alcanzando un nivel de 19.3
millones de toneladas equivalentes a 840.000 barriles diarios)
y a que el precio implicito al que fueron negociadas se elevo
en un 9.6%. En efecto, si bien éstas no crecieron al 72.5%
anual registrado un afio atrds, su dinamismo les permitio
incrementar su participacion dentro de las tradicionales del
69% al 73% entre el primer semestre de 2011 y el mismo
periodo de 2012,

. Las exportaciones de carbon siguieron siendo las segundas mas
importantes dentro de las tradicionales en el primer semestre
de 2012. Estas ascendieron a US$4.230 millones y crecieron
un 7.7% anual, gracias a que su volumen exportado aumento
un 4.9% (a 41 millones de toneladas), producto de la normali-
zacion de las condiciones climaticas, y a que el precio implicito
al que fueron negociadas se elevo en un 2.7%. Pese a esto, su
participacion dentro del total de las tradicionales siguid siendo
del 20%.

. Las exportaciones de ferroniquel repuntaron significativamente
en el primer semestre de 2012. Estas crecieron un 18.4%
anual y se ubicaron en un valor de US$475 millones, tras haber
caido un -21.9% en el primer semestre de 2011 por las obras
de mantenimiento de Cerro Matoso, las cuales ya finalizaron.

Exportaciones
Enero-junio (2011-2012)

Descripcion Enero-junio

Valor FOB Variacion
(US$ millones) (%)
2011 2012 2011/2010 2012/2011
Exportaciones totales 27.184 30.368 39.2 11.7
Exportaciones tradicionales 18.987 21,538 55.3 134
Café 1.509 1.014 77.0 -32.8
Petroleo y sus derivados 13.152 15.821 72.5 20.3
Carbon 3.926 4.229 19.8 7.7
Ferroniquel 401 475 -21.9 18.4
Exportaciones no tradicionales 8.197 8.830 12,1 7.7

Fuente: Dane.

17



O e OMERCIO EXTERIOR

V — Estudios
ANIIE &2 OLOMBIANO

En consecuencia, el volumen exportado de ferroniquel crecid
un 45.5% anual y ascendid a 51.415 toneladas en el primer
semestre de 2012, compensando la baja del 18.6% en el
precio implicito al que fueron negociadas. Pese a ello, estas
exportaciones siguieron representando un 2% del total de las
tradicionales en el primer semestre de 2012.

. Por Ultimo, las exportaciones de café fueron las Unicas que
cayeron en el primer semestre de 2012. Estas lo hicieron
en un -32.8% anual y se ubicaron en un valor de US$1.010
millones, debido a que el volumen exportado se redujo en
un -24.7% a casi 3.2 millones de sacos. Esto se explica por
problemas relacionados con produccion, a saber: i) exceso
de lluvias en las regiones cafeteras; ii) elevados precios de
los fertilizantes; iii) renovacion cafetera en 300.000 hecta-
reas; y iv) ataques de roya por los altos niveles de humedad.
También ha incidido la complicada situacion a nivel mundial,
lo cual llevd a que el precio implicito al que fueron negocia-
das estas exportaciones se redujera un -10.7% anual. Asi
las cosas, éstas pasaron de representar el 8% del total de
las tradicionales en el primer semestre de 2011 al 5% en el
mismo periodo de 2012.

. De otra parte, las exportaciones no tradicionales del pais
se elevaron en un 7.7% anual y se ubicaron en un valor de
US$8.830 millones en el primer semestre de 2012. De esta
manera, el cierre del mercado venezolano aparentemente ha
sido superado, al haber logrado exportar mas de los US$8.560
millones récord de 2008, cuando las relaciones con ese pais
estaban en auge. Pese a ello, este tipo de exportaciones siguid
registrando un dinamismo moderado, debido a que el apara-
to productivo continué enfrentdndose a: i) una revaluacion
promedio de la tasa de cambio del 6% anual; ii) unos altos
costos de transporte (16%-18%), por cuenta del atraso en
infraestructura; iii) fuertes inflexibilidades del mercado labo-
ral; y iv) una mayor competencia externa por cuenta de la
rebajas arancelarias (2010-2012).

) Dentro de las exportaciones no tradicionales, las industriales
siguieron siendo las mas importantes en el primer semestre
de 2012. Estas sumaron cerca de US$7.550 millones y re-
presentaron el 85.5% del total. También fueron las Unicas
que se elevaron en el Ultimo afio, haciéndolo en un 11.4%
anual, mientras que las agricolas cayeron en un -7.8%, a

- 18



AINIIFE s OMERCIO EXTERIOR

‘Asodacién Nacional de Insttuciones Financieras

OLOMBIANO

casi US$1.200 millones, y las mineras se redujeron en un
-20.2%, a US$25 millones. Ello debido a que las expor-
taciones de metales (US$1.980 millones; 23.6% del total
industrial) crecieron un 23.9% anual, las de otros tipos de
transporte (US$261 millones; 1.4% del total) se elevaron un
184%, las de vehiculos (US$320 millones; 3.3% del total)
se incrementaron un 44.9% y las de productos y sustancias
quimicas (US$1.552 millones; 21.8% del total) lo hicieron
en un 5%.

Antioquia sigue siendo la region del pais donde se produce la
mayor parte de las exportaciones no tradicionales. Del valor to-
tal de éstas en el primer semestre de 2012, dicho departamen-
to produjo el 34.2% (equivalente a casi US$3.020 millones),
seguido por Bogota, con el 19.6% (US$1.730 millones). Entre
tanto, Valle del Cauca produjo el 11.9% (US$1.050 millones);
Bolivar, el 8.9% (US$785 millones); Cundinamarca, el 7.6%
(US$670 millones), y Atlantico, el 6.4% (US$565 millones). En
otras palabras, casi el 90% de las exportaciones no tradiciona-
les del pais sigui6 siendo producido en estas seis regiones. Sin
embargo, Antioquia y Bogotd fueron las mas dinamicas en el
Ultimo afio, cuyas exportaciones se incrementaron en ambos
casos en un 12.8% anual.

Tomando nuevamente el total de las exportaciones del pais
en el primer semestre de 2012 y clasificandolas segun su
categoria establecida por la CIIU Rev.3, se observa que la
canasta exportable estuvo compuesta asi: i) mineria, un
57.4% del total; ii) industria, un 38.1%; iii) agropecuario,
caza vy silvicultura, un 4.3%; y iv) otros, un 0.2%. De esta
manera, mas de la mitad de las exportaciones del pais siguio
siendo generada por la mineria. También, todo apunta a que
seguiran ganando participacion en los proximos afios, pues
gracias al actual auge minero-energético, éstas crecieron un
19.7% anual, ubicandose en un valor de US$17.445 millones.
Por su parte, las exportaciones industriales sélo se elevaron en
un 2.9% anual, alcanzando un valor de US$11.560 millones,
y las agropecuarias lo hicieron marginalmente en un 0.8%,
ascendiendo a US$1.310 millones.

Al interior de la industria, las exportaciones mas represen-
tativas en el primer semestre de 2012 correspondieron a los
siguientes subsectores: i) refinacion de petréleo y combustible
nuclear, un 22.8% del total industrial (equivalente a US$2.630
millones); ii) metales, un 21.2% (US$2.455 millones); iii) ali-

Exportaciones no tradicionales
segun departamento de origen
Enero- junio 2012

(participacion % en el total de exportaciones)

Otros
114

Atlantico
6.4

Cundinamarca
7.6
Bolivar
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Antioquia
34.2

Bogota
19.6

Fuente: Dane.
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mentos y bebidas, un 17.4% (US$2.010 millones); y iv) sus-
tancias y productos quimicos, un 13.4% (US$1.550 millones).
Dicho en otras palabras, casi el 75% de las exportaciones
industriales del pais siguid siendo de estos cuatro subsectores
en el primer semestre de 2012. Sin embargo, las exportaciones
de metales contindan siendo las mas dinamicas en el ultimo
afo, creciendo un 22.8% anual, mientras que las de alimentos
y bebidas son las Unicas que siguen contrayéndose de estos
cuatro sectores, haciéndolo en un -20%.

Exportaciones (CIIU- Rev.3)
Enero-junio (2011-2012)

Descripcion Enero-junio

Valor FOB Variacion Participacion
(US$ millones) 2012/2011 2012
2011 2012 (%) (%)
Total 27.184 30.368 11.7 100.0
Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 1.298 1.309 0.8 43
Pesca 7 6 -20.3 0.0
Sector minero 14.568 17.445 19.7 57.4
Sector industrial 11.231 11.557 2.9 38.1
Productos alimenticios y bebidas 2.511 2.009 -20.0 6.6
Fabricacion de productos de tabaco 3 4 36.3 0.0
Fabricacion de productos textiles 290 261 9.8 0.9
Fabricacion de prendas de vestir; preparado y tefiido de pieles 252 275 9.3 0.9
Curtido y preparado de cueros; calzado; articulos de viaje, maletas, bolsos de mano
y similares; articulos de talabarteria y guarnicioneria 128 120 -6.4 0.4
Transformacion de la madera y fabricacion de productos de madera y de corcho,
excepto muebles; fabricacion de articulos de cesteria y esparteria 13 16 19.8 0.1
Fabricacion de papel, carton y productos de papel y carton 266 271 1.9 0.9
Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones 92 79 -13.8 0.3
Coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion del petroleo, y combustible nuclear 2.541 2.631 3.5 8.7
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 1.478 1.552 5.0 5.1
Fabricacion de productos de caucho y plastico 37 355 -4.2 1.2
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 238 263 10.3 0.9
Fabricacion de productos metallrgicos basicos 1.998 2.454 22.8 8.1
Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo 133 146 10.2 0.5
Fabricacion de maguinaria y equipo n.c.p. 187 215 15.1 0.7
Fabricacion de maquinaria de oficina, contabilidad e informatica 4 4 -6.0 0.0
Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p. 147 158 7.5 0.5
Fabricacion de equipo y aparatos de radio, television y comunicaciones 23 37 64.5 0.1
Fabricacion de instrumentos médicos, opticos y de precision y fabricacion de relojes 33 41 22.8 0.1
Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques 220 208 -5.7 0.7
Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte n.c.p. 92 261 184.0 0.9
Fabricacion de muebles; industrias manufactureras n.c.p. 178 177 -0.8 0.6
Reciclaje 33 20 -38.3 0.1
Suministro de electricidad, gas y agua 75 47 -38.1 0.2
Comercio al por mayor y al por menor 0 0 655.1 0.0
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 0 0 94.6 0.0
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 0 0 18.4 0.0
Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales 0 1 61.0 0.0
Partidas no correlacionadas 4 4 -7.6 0.0

Fuente: Dane.
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. Estados Unidos continud siendo el principal destino de las
exportaciones del pais en el primer semestre de 2012. Del
total exportado, Colombia destind a ese mercado el 38.3%
(equivalente a US$11.630 millones). El resto (cerca del
60%) estuvo altamente diversificado y sigui¢ siendo enviado
principalmente a: China, un 6.6% (equivalente a US$2.000
millones); Espafia, un 5.5% (US$1.675 millones); Venezuela,
un 4.1% (US$1.260 millones); Chile, un 3.7% (US$1.130
millones); Paises Bajos, un 3.7% (US$1.110 millones); y Ecua-
dor, un 3.4% (US$1.050 millones). De manera que Colombia
continu6 ampliando su portafolio de compradores en el ultimo
afio, pero siguid explotandolo relativamente poco. A cada uno
de éstos les siguid enviando, en promedio, un 4.5% del total
de exportaciones frente a casi el 40% que concentra Estados
Unidos. En el periodo de referencia, Colombia incrementd las
exportaciones hacia Espafia (las multiplicd por 4), Venezuela
(las elevo un 66.9% anual) y China (66.5%).

. Los productos mas exportados a Estados Unidos siguen sien-
do combustibles (un 73.6% del total exportado a ese pais),
perlas y piedras preciosas (11.0%) y vegetales (5.5%). A
China contintdan siendo combustibles (un 82.3% del total a
ese mercado), hierro y acero (10.4%) y cobre (4.7%). Por
su parte, a Espafa fueron casi en su totalidad combustibles

Principales destinos de las exportaciones
Enero-junio (2011-2012)

Enero-junio

Valor FOB Variacion Participacion

Pais (US$ millones) 2012/2011 2012

2011 2012 (%) (%)

Total 27.184 30.368 11.7 100.0
Estados Unidos 10.420 11.632 11.6 38.3
China 1.201 2.000 66.5 6.6
Espafia 469 1.675 256.8 5.5
Venezuela 752 1.256 66.9 4.1
Chile 1.183 1.129 -4.6 3.7
Paises Bajos 1.176 1.114 -5.2 3.7
Ecuador 949 1.047 10.4 34
Pert 629 735 16.9 2.4
Brasil 628 696 10.9 2.3
Reino Unido 614 622 1.4 2.0
Otros 9.164 8.462 -1.7 27.9

Fuente: Dane.

- 21



O e OMERCIO EXTERIOR

V — Estudios
AINIIE & OLOMBIANO

Exportaciones colombianas por paises y por grupo de productos
Enero-junio (2012)
Participacion (%) en las exportaciones totales por productos a cada destino

Totales 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0  100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Animales y sus productos 0.2 10.1 0.0 0.3 0.2 0.0 0.1 0.7 0.7 2.8
Vegetales 5.5 0.0 3.4 0.1 0.0 0.0 41.5 15.9 35.8 4.0
Café, té y especias 3.8 0.0 0.3 0.1 0.0 0.5 34.1 66.6 27.6 14.8
Alimentos, bebidas y tabaco 1.1 7.9 3.7 7.8 129 12.5 4.6 4.1 10.6 4.7
Minerales 0.0 0.1 0.0 0.3 0.4 1.4 0.0 0.0 0.0 0.0
Combustibles 73.6 24.6 80.1 4.2 27.3 15.4 15.5 1.9 16.3 64.2
Productos quimicos 0.4 11.3 0.1 213 19.1 17.8 2.6 5.1 0.6 1.3
Materias plasticas 0.7 6.1 0.0 8.1 9.8 9.4 0.1 0.1 1.0 0.3
Cueros y productos 0.2 0.9 0.1 1.2 0.4 1.7 0.2 0.3 0.3 0.2
Papel y sus manufacturas 0.1 5.0 0.0 6.6 5.6 4.0 0.0 0.0 0.0 0.1
Textiles 0.1 4.1 0.0 4.8 3.4 5.3 0.0 0.0 0.5 0.0
Confecciones 0.9 6.1 0.5 3.6 2.6 9.5 0.3 0.5 1.6 3.0
Perlas y piedras preciosas 11.0 0.2 0.0 0.4 0.6 0.6 0.0 1.0 0.9 0.1
Fundicion, hierro y acero 0.3 2.0 11.2 1.2 0.4 0.1 0.2 33 0.0 0.0
Metales y sus manufacturas 0.7 34 0.0 3.0 2.0 2.9 0.2 0.1 0.4 1.8
Maquinaria eléctrica 0.2 3.8 0.5 2.7 3.7 2.4 0.0 0.0 0.1 0.3
Vehiculos 0.1 1.0 0.0 12.9 11 6.7 0.0 0.0 0.0 0.1
Navegacion aérea o espacial 0.0 2.2 0.0 10.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0
Demas grupos de productos 1.0 1.1 0.1 11.5 10.7 9.4 0.4 0.4 3.6 2.3

Fuente: calculos Anif con base en Dane.

(un 92.2%). En otras palabras, los combustibles fueron el
producto mas exportado por el pais en el primer semestre de
2012, en linea con el auge minero-energético que se registra
actualmente.

IMPORTACIONES COLOMBIANAS
ENERO-JUNIO DE 2012

o Durante el primer semestre del afio 2012, las importaciones
totales del pais sumaron US$28.820 millones. De modo que
éstas también se desaceleraron en el Gltimo afio, al haber cre-
cido menos que en 2011 (11.4% anual vs. 41.4%) y pese a
haber tenido a favor: i) la revaluacion promedio de la tasa de
cambio (6% anual); ii) las rebajas arancelarias (2010-2012);
y iii) la entrada en vigencia de los TLCs con Canada y Suiza,
asi como la profundizacion del G3.

o De acuerdo con la clasificacion Cuode, que agrupa las impor-
taciones seguin su uso o destino final, las compras externas
del pais estuvieron compuestas, en el primer semestre de
2012, asi: i) materias primas y productos intermedios, un
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43.8% del total; ii) bienes de capital y material de construc-
cion, un 35.9%; v iii) bienes de consumo, un 20.3%. Asi, la
composicion de las importaciones sigue siendo practicamente
la misma que la de los ultimos afios (40%-45% materias pri-
mas; 35%-40% bienes de capital y 20% bienes de consumo).
Sin embargo, las importaciones de materias primas y las de
bienes de consumo volvieron a ganar participacion en el total
durante el Gltimo afio (+0.8pps y +0.5pps, respectivamente)
en detrimento de las de bienes de capital (-1.2pps).

. Las importaciones de bienes de consumo fueron las mas dina-
micas en el primer semestre de 2012, pese a haber perdido
traccion en el Ultimo afio. Estas sumaron US$5.840 millones y
crecieron un 14% anual (frente al 33.5% registrado en el mis-
mo semestre de 2011), lo cual se explica por la desaceleracion
del comercio minorista. En efecto, las importaciones de bienes
no duraderos pasaron de crecer un 32% anual en el primer
semestre de 2011 a un 22.5% en el mismo periodo de 2012;
en tanto que las de bienes duraderos pasaron de expandirse
al 34.8% anual a un 7.3% durante las mismas fechas.

Importaciones (segin clasificacion Cuode)
Enero-junio (2011-2012)

Enero-junio

Valor CIF Variacion Participacion

(US$ millones) 2012/2011 2012

2011 2012 (%) (%)

Total importaciones 25.879 28.818 11.4 100.0
Bienes de consumo 5.121 5.837 14.0 20.3
Bienes de consumo no duradero 2.253 2.759 22.5 9.6
Bienes de consumo duradero 2.868 3.078 7.3 10.7
Materias primas y productos intermedios 11.136 12.626 134 43.8
Combustibles, lubricantes y conexos 1.991 3.113 56.4 10.8
Materias primas y productos intermedios para la agricultura 870 930 6.9 3.2
Materias primas y productos intermedios para la industria 8.275 8.582 3.7 29.8
Bienes de capital y material de construccion 9.611 10.344 7.6 35.9
Materiales de construccion 920 950 3.3 33
Bienes de capital para la agricultura 90 92 1.8 0.3
Bienes de capital para la industria 4.893 5.558 13.6 19.3
Equipo de transporte 3.707 3.744 1.0 13.0
Bienes no clasificados 12 12 2.3 0.0
Partidas no correlacionadas 12 12 23 0.0

Fuente: Dane.
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Las importaciones de materias primas y productos intermedios
crecieron a un ritmo similar al de las de bienes de consumo,
aunque también se desaceleraron. Estas sumaron US$12.630
millones y crecieron un 13.4% anual en el primer semestre de
2012 frente al 37.9% observado un afio atras, debido al bajo
dinamismo de la industria en lo corrido del presente afio. En efec-
to, las importaciones industriales (74.3% del total de compras
externas de materias primas y productos intermedios) pasaron
de crecer un 32.8% anual en el primer semestre de 2011 a un
3.7% en el mismo periodo de 2012.

Las importaciones de bienes de capital fueron las menos dinami-
cas en el primer semestre de 2012. Estas sumaron US$10.340
millones y sélo crecieron un 7.6% anual con respecto al 50.7%
registrado en el mismo periodo de 2011, debido aparentemente
a la desaceleracion de la industria y el comercio. Precisamente,
las importaciones de bienes de capital para la industria (50.9%
del total de este rubro) pasaron de crecer al 33.5% anual en el
primer semestre de 2011 a sélo un 13.6% en el mismo periodo
de 2012. Por su parte, las importaciones de equipo de transporte
(vehiculos, camiones, buses, etc.) pasaron de incrementarse
un 68.9% anual a sélo un 1.0% durante las mismas fechas,
reflejando el menor dinamismo del comercio.

Bogota sigue siendo la region del pais hacia donde se dirige
la mayor parte de las importaciones. Del valor total de és-
tas en el primer semestre de 2012, Bogotda acogio el 46.5%
(equivalente a US$13.400 millones); Antioquia, el 11.8%
(US$3.390 millones); Cundinamarca, el 10.5% (US$3.030
millones); y Valle del Cauca, el 8.6% (US$2.465 millones). De
esta manera, cerca de un 75%-80% de las importaciones del
pais se dirigid a estas cuatro regiones, en linea con el hecho
de que sea el lugar donde se ubican las principales ciudades.
Sin embargo, las destinadas a Cundinamarca fueron las mas
dinamicas en el primer semestre de 2012, creciendo un 26%
anual, mientras que las dirigidas a Valle del Cauca fueron las
Unicas que cayeron, haciéndolo en un -3.3%.

Segln la clasificacion CIIU Rev.3, en el primer semestre de
2012 las importaciones del pais correspondieron a los siguien-
tes sectores: i) industria, un 95.4% del total; ii) agropecuario,
caza y silvicultura, un 4.2%; vy iii) mineria, un 0.4%. En otras
palabras, el pais sigue importando casi en su totalidad produc-

Importaciones segin departamento
de destino

Enero-junio2012

(participacion % en el total de importaciones)

Otros
1.1

Atlantico

4.8
Bolivar
6.7
Valle del Cauca
8.6

Cundinamarca
10.5

Bogota
46.5

Antioquia
11.8

Fuente: Dane.
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tos industriales. Sin embargo, las importaciones de productos
mineros fueron las que mas se incrementaron en el ultimo
afio, sumando US$102 millones y creciendo un 16.4% anual,
mientras que las de productos industriales se expandieron un
12.5% y se ubicaron en un valor de US$27.490 millones. Por
su parte, las importaciones de productos agropecuarios, caza
y silvicultura fueron las Unicas que siguieron a la baja en el
primer semestre de 2012. Estas cayeron un -9.1% anual y
sumaron US$1.210 millones.

. A nivel industrial, la mayoria de las importaciones del pais,
en el primer semestre del afio, fueron de: i) sustancias y pro-

Importaciones segun (CIIU-Rev.3)
Enero-junio (2011-2012)

Descripcion Enero-junio

Valor CIF Variacion  Participacion
(US$ millones) 2012/2011 2012
2011 2012 (%) (%)
Total 25.879 28.818 11.4 100.0
Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 1.336 1.214 -9.1 4.2
Pesca 1 1 -22.4 0.0
Sector minero 87 102 16.4 0.4
Sector industrial 24,445 27.491 12.5 95.4
Productos alimenticios y bebidas 1.328 1.649 24.1 5.7
Fabricacion de productos de tabaco 1 26 133.4 0.1
Fabricacion de productos textiles 705 709 0.7 2.5
Fabricacion de prendas de vestir; preparado y tefiido de pieles 166 240 45.0 0.8
Curtido y preparado de cueros; calzado; articulos de viaje, maletas, bolsos de mano
y similares; articulos de talabarteria y guarnicioneria 234 291 24.6 1.0
Transformacion de la madera y fabricacion de productos de madera y de corcho,
excepto muebles; fabricacion de articulos de cesteria y esparteria 98 120 224 0.4
Fabricacion de papel, carton y productos de papel y carton 419 430 2.6 1.5
Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones 99 87 -11.4 0.3
Coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion del petroleo, y combustible nuclear 1.991 3.105 55.9 10.8
Fabricacion de sustancias y productos quimicos 4.412 4,744 7.5 16.5
Fabricacion de productos de caucho y plastico 860 1.003 16.6 3.5
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos 302 338 12.0 1.2
Fabricacion de productos metaldrgicos basicos 1.724 1.683 -2.4 5.8
Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo 459 549 19.7 1.9
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p. 3.024 3.280 8.4 114
Fabricacion de maquinaria de oficina, contabilidad e informatica 755 839 1.1 29
Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p. 741 827 11.7 2.9
Fabricacion de equipos y aparatos de radio, television y comunicaciones 1.319 1.551 17.6 5.4
Fabricacion de instrumentos médicos, opticos y de precision y fabricacion de relojes 781 827 6.0 2.9
Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques 2.733 3.316 213 11.5
Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte n.c.p. 1.975 1.495 -24.3 5.2
Fabricacion de muebles; industrias manufactureras n.c.p. 308 363 18.1 1.3
Reciclaje 2 18 659.5 0.1
Suministro de electricidad, gas y agua 0 0 1.519.2 0.0
Comercio al por mayor y al por menor 0 0 129.9 0.0
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler 0 0 2.9 0.0
Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales 1 2 143.1 0.0
Partidas no correlacionadas 8 7 -15.3 0.0

Fuente: Dane.
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ductos quimicos, un 17.3% del total industrial (equivalente a
US$4.740 millones); ii) vehiculos, remolques y semirremolques,
un 12.1% (US$3.320 millones); iii) maquinaria y equipo, un
11.9% (US$3.280 millones); iv) productos de la refinacion
del petrdleo, un 11.3% (US$3.105 millones); v) metales, un
6.1% (US$1.680 millones); vi) alimentos y bebidas, un 6.0%
(US$1.650 millones); vii) equipo y aparatos de radio, television
y comunicaciones, un 5.6% (US$1.550 millones); v viii) otros
tipos de equipo de transporte, un 5.4% (US$1.495 millones). Es
decir, cerca de un 75% de las importaciones industriales sigui6
estando concentrado en estos 8 subsectores. Sin embargo, las
importaciones de productos de la refinacion del petrdleo siguie-
ron siendo las mas dinamicas en el Gltimo afio, elevandose un
55.9% anual, mientras que las de metales fueron las Unicas
que se contrajeron, haciéndolo en un -2.4%.

o Estados Unidos continud siendo el principal proveedor de
bienes del pais. Del valor total de las importaciones en el
primer semestre de 2012, ese pais le suministré a Colombia
el 24.1% (equivalente a US$6.930 millones). El segundo
proveedor sigui6 siendo China, con el 15.2% de las impor-
taciones (US$4.370 millones), mientras que México continud
siendo el tercero, con el 11.9% (US$3.425 millones). De
esta manera, un poco mas de la mitad de las importaciones
de Colombia tuvo como origen estos tres paises durante el
periodo de referencia. Las procedentes de China y México

Principales origenes de las importaciones
Enero-junio (2011-2012)

Enero-junio

Valor CIF Variacion Participacion

Origen (US$ millones) 2012/2011 2012

2011 2012 (%) (%)
Total 25.879 28.818 11.4 100.0
Estados Unidos 7.092 6.934 -2.2 24.1
China 3.471 4,369 25.9 15.2
México 2.721 3.425 25.9 11.9
Brasil 1.369 1.370 0.0 4.8
Argentina 926 1.205 30.1 4.2
Alemania 992 1.103 11.1 3.8
Japdn 706 838 18.7 2.9
Francia 845 735 -13.0 2.5
Corea 579 684 18.2 2.4
Otros 7.179 8.156 13.6 28.3

Fuente: Dane.
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fueron las mas dinamicas en el primer semestre de 2012,
cada una de las cuales aumentd un 25.9% anual, mientras
que las de Estados Unidos cayeron un -2.2%.

o Los productos que mas se importaron desde Estados Unidos
en el primer semestre de 2012 siguieron siendo los de la
refinacion del petrdleo (29.3% del total importado desde ese
pais), sustancias y productos quimicos (21.1%) y maquinaria
y equipo (15.8%). Desde China se siguieron importando prin-
cipalmente equipos de telecomunicaciones (16.3%), maqui-
naria y equipo (12%) y maquinaria de oficina (12%); y desde
México, vehiculos (32.9%), equipos de telecomunicaciones
(13.8%) y productos de la refinacion del petréleo (13.7%).

BALANZA COMERCIAL
ENERO-JUNIO DE 2012

o Durante el primer semestre del afio 2012, Colombia registro
un superavit en la balanza comercial de bienes de US$2.940
millones, cifra superior en un 14% frente al registrado un afio
atras, el cual ascendié a US$2.590 millones. Con respecto al
PIB, éste se mantuvo estable alrededor de un 1.6%, pese a
que las exportaciones se elevaron mas que las importaciones
(en términos FOB, 11.7% vs. 11.5%). De manera que el pais
sigui6 consolidandose como un exportador neto de bienes,
aunque principalmente de commodities.

o Precisamente, esto es lo que muestran las cifras de exportacio-
nes ya comentadas (ver seccion de Exportaciones Colombianas
Enero-Junio de 2012 de este estudio), las cuales indican que
el dinamismo exportador de los Ultimos afios ha respondido
casi exclusivamente al auge del sector minero-energético.
Infortunadamente, las exportaciones de los demas bienes (no
tradicionales) hasta ahora dan sefiales de haber superado el
cierre del mercado venezolano y, debido a una serie de fac-
tores adversos, siguen registrando un comportamiento mas
bien moderado. En consecuencia, la canasta exportadora del
pais ha seguido inclindndose mas hacia una relacién 70%-30%
entre exportaciones tradicionales-no tradicionales, en lugar
de retornar a un 50%-50%, tal y como era anteriormente.

o Estados Unidos sigui6é siendo el pais con el que Colombia
registrd el superavit comercial mas abultado. En el primer

- 27



.l OMERCIO EXTERIOR

V — Estudios
AINIIE & OLOMBIANO

semestre de 2012, éste llegd a US$4.980 millones, gracias
a que las exportaciones a ese pais (principalmente minero-
energéticas y por un valor total de US$11.630 millones) se
elevaron en un 11.2% anual, mientras que las importaciones
desde éste (US$6.650 millones) cayeron en un -2.2%. Por
su parte, Espafia sigui6 siendo el segundo pais con el que
Colombia registra el superavit comercial mas alto. En el pri-
mer semestre de 2012, éste borded los US$1.365 millones,
debido a que las exportaciones a ese mercado se dispararon
en el dltimo afio a US$1.675 millones, mientras que las im-
portaciones desde éste sdlo se incrementaron en un 23.3%
anual, sumando US$310 millones. En tercer lugar, se en-
cuentra el superavit con los Paises Bajos, el cual ascendid a
US$970 millones en el primer semestre del afio, producto de
unas exportaciones hacia ese mercado por valor de US$1.110
millones y unas importaciones desde éste de US$150 millo-
nes. Pese a esto, el superavit comercial con este pais cayo
en un 6.0% anual en el periodo de analisis, debido a que las
exportaciones (principalmente minero-energéticas) cayeron
en mayor proporcion (-5.2% anual) frente a las importacio-
nes (-0.3%). Por dltimo, si bien el superavit con Venezuela
solo llegd a US$940 millones frente al registrado en 2008
(US$2.135 millones), éste se duplicd en el tltimo afio gracias
a la normalizacion de las relaciones comerciales.

. Por su parte, México siguio siendo el pais con el que Colom-
bia registra el déficit mas elevado. En el primer semestre de
2012, éste lleg6 casi a US$2.940 millones, debido a que las

Balanza comercial de Colombia por pais
Enero-junio (2011-2012)
(Valor FOB US$ millones)

Enero-junio

Paises 2011 2012
Estados Unidos 3.620 4,981
Espafia 216 1.363
Paises Bajos 1.028 967
Venezuela 449 943
Chile 772 680
Brasil -682 -614
Alemania -717 -882
Argentina -725 -980
China -2.043 -2.109
México -2.280 -2.938
Total 2,586 2,937

Fuente: calculos Anif con base en Dane.
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importaciones desde ese mercado (US$3.310 millones) se
elevaron en un 26.1% anual, mientras que las exportaciones
hacia éste (US$372 millones) sdlo lo hicieron en un 8.2%. En
segundo lugar se encuentra China. El déficit comercial con
ese pais borded los US$2.100 millones durante el periodo de
referencia, pese a que las importaciones desde ese mercado
(US$4.110 millones) aumentaran en un 26.7% anual, mien-
tras que las exportaciones hacia éste (US$2.000 millones)
lo hicieran en un 66.5%.

o De otra parte, la Balanza Comercial Relativa (BCR), que
clasifica los sectores en exportadores netos si es mayor a
0.3, en importadores netos si es menor a -0.3 y en neutra-

Balanza Comercial Relativa Total (CIIU Rev.3)
Enero-junio (2011-2012)

Enero-junio

Sector 2011 2012
Total 0.0 0.1
Sector agropecuario, ganaderia, caza y silvicultura 0.0 0.1
Pesca 0.8 0.8
Sector minero 1.0 1.0
Sector industrial -0.3 -0.4
Productos alimenticios y bebidas 0.3 0.1
Fabricacion de productos de tabaco -0.5 -0.7
Fabricacion de productos textiles -0.4 -0.4
Fabricacion de prendas de vestir; preparado y tefiido de pieles 0.2 0.1
Curtido y preparado de cueros; calzado; articulos de viaje, maletas, bolsos de mano y similares;
articulos de talabarteria y guarnicioneria -0.3 -0.4
Transformacion de la madera y fabricacion de productos de madera y de corcho, excepto muebles;
fabricacion de articulos de cesteria y esparteria -0.7 -0.7
Fabricacion de papel, carton y productos de papel y carton -0.2 -0.2
Actividades de edicion e impresion y de reproduccion de grabaciones 0.0 0.0
Coquizacion, fabricacion de productos de la refinacion del petroleo, y combustible nuclear 0.1 -0.1
Fabricacion de sustancias y productos quimicos -0.5 -0.5
Fabricacion de productos de caucho y plastico -0.4 -0.5
Fabricacion de otros productos minerales no metalicos -0.1 -0.1
Fabricacion de productos metallrgicos basicos 0.1 0.2
Fabricacion de productos elaborados de metal, excepto maquinaria y equipo -0.5 -0.6
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p. -0.9 -0.9
Fabricacion de maquinaria de oficina, contabilidad e informatica -1.0 -1.0
Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p. -0.7 -0.7
Fabricacion de equipos y aparatos de radio, television y comunicaciones -1.0 -1.0
Fabricacion de instrumentos médicos, dpticos y de precision y fabricacion de relojes -0.9 -0.9
Fabricacion de vehiculos automotores, remolques y semirremolques -0.8 -0.9
Fabricacion de otros tipos de equipo de transporte n.c.p. -0.9 -0.7
Fabricacion de muebles; industrias manufactureras n.c.p. -0.2 -0.3
Reciclaje 0.9 0.1
Suministro de electricidad, gas y agua 1.0 1.0
Comercio al por mayor y al por menor -0.5 0.1
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 1.0 1.0
Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler -1.0 -1.0
Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y personales -0.2 -0.5
Partidas no correlacionadas -0.2 -0.2

Fuente: calculos Anif con base en Dane.
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les si se ubica entre 0.3 y -0.3, sefiala que Colombia siguio
comportandose como un pais exportador neto de productos
mineros (con una BCR de 1.0) y productos de la pesca (con
una BCR de 0.8) en el primer semestre de 2012. Igualmente,
muestra que el pais continud siendo neutro en la comercia-
lizacion de productos agropecuarios (con una BCR de 0.1)
e importador neto de productos industriales (con una BCR
de -0.4). En otras palabras, esto reafirma que el pais siguio
consolidandose como un exportador neto de bienes, pero
exclusivamente minero-energéticos. También, evidencia
que poco a poco la competitividad de sectores clave en la
generacion de empleo (industria y agro) sigue cayendo.

. A nivel industrial, ningln subsector fue exportador neto
en el primer semestre de 2012. Comercialmente neutros
fueron el subsector de metales (con una BCR de 0.2), el de
alimentos y bebidas (con una BCR de 0.1), el de reciclaje
(con una BCR de 0.1) y el de confecciones (con una BCR de
0.1), entre otros. Importadores netos fueron la gran mayoria,
destacandose el subsector de maquinaria de oficina (con una
BCR de -1.0), el de equipo y aparatos de radio, television y
comunicaciones (con una BCR de -1.0), el de maquinaria y
equipo (con una BCR de -0.9), el de instrumentos médicos,
opticos y de precision y fabricacion de relojes (con una BCR
de -0.9) y el de vehiculos (con una BCR de -0.9).

. Por Gltimo, Colombia fue exportador neto a Portugal y Paises
Bajos (ambos con una BCR de 0.8), Espafia (con una BCR de
0.7) y Venezuela y Puerto Rico (ambos con una BCR de 0.6).

Balanza Comercial Relativa segiin paises
Enero-junio (2011-2012)

Enero-junio

Paises 2011 2012
Portugal 0.8 0.8
Paises Bajos 0.8 0.8
Espafia 0.3 0.7
Venezuela 0.4 0.6
Puerto Rico 0.6 0.6
México -0.8 -0.8
Argentina -0.8 -0.8
Lituania -1.0 -0.9
Hungria -0.9 -0.9
Bulgaria -0.9 -1.0
Austria -1.0 -1.0
Estonia 0.0 -1.0

Fuente: calculos Anif con base en Dane.
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Es decir, Colombia es exportador neto con paises a los que
les vende casi en su totalidad productos minero-energéticos,
salvo por Venezuela, al cual destina bienes no tradicionales
y con valor agregado. Por su parte, Colombia fue importador
neto de proveedores relevantes, como México y Argentina
(ambos con una BCR de -0.8). También lo fue de Estonia,
Austria y Bulgaria (todos con una BCR de -1.0), asi como de
Lituania y Hungria (ambos con una BCR de -0.9), es decir,
de paises desde los cuales se importa muy poco.

NOTAS DE ACTUALIDAD

PERSPECTIVAS DEL COMERCIO COLOMBO-VENEZOLANO

o El pasado 6 de septiembre entrd en vigencia el Acuerdo Co-
mercial de Alcance Parcial firmado entre Colombia y Venezue-
la. El Decreto 1860 de 2012 autorizd su aplicacion provisional,
dado el vencimiento de las preferencias arancelarias CAN a
los productos colombianos y sus extensiones recurrentes.
Estos ajustes comerciales vienen aderezados por la entrada
oficial de Venezuela al Mercosur, en momentos en que han
suspendido a Paraguay, en un extrafio “enroque geopolitico”
que afecta negativamente el comercio colombo-venezolano.

. La idea con este acuerdo es fijar un nuevo marco normativo
(principalmente arancelario) para restablecer las relaciones
comerciales colombo-venezolanas, tras la grave crisis de los
afios 2009-2010 (ver Informe Semanal No. 1040 de agosto de
2010). Respecto de los US$6.100 millones que le exportaba
Colombia a Venezuela antes de dicha crisis, esa migracién
del mercado venezolano hacia el Mercosur ha implicado para
Colombia la pérdida de unos US$3.000 millones en exporta-
ciones agroindustriales, suponiendo que en el afio 2012 se
lograran recuperar los niveles de US$3.000 millones.

o Gracias a los acercamientos Santos-Chavez, las exportacio-
nes de Colombia a Venezuela se ubican actualmente en unos
US$2.300 millones en el acumulado en doce meses a julio
de 2012. También, los prondsticos mas optimistas apuntan a
que regresaran al umbral US$2.700-3.000 millones al cierre
de 2012.
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Exportaciones de Colombia a Venezuela
(acumulado en doce meses a julio de 2012)
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Fuente: calculos Anif con base en Dane.

Pese ello, la recuperacion del comercio colombo-venezolano
sigue siendo baja (20%). También, el comercio transfronterizo
de productos no tradicionales sigue frenado, pues las expor-
taciones de los Santanderes tan soélo llegan a unos US$300
millones frente a los US$1.700 millones de 2008.

Como si fuera poco, los cinco sectores lideres de exportacién
en 2008 (alimentos, un 19% del total, textiles (11%), quimicos
(10%), confecciones (9%) y cuero y calzado, un 8%) siguen
registrando una recuperacion muy baja. Salvo los quimicos,
que han recuperado un 34% de sus exportaciones, el resto no
anda bien: los alimentos sélo han recuperado un 6% de éstas;
los textiles un 5%; y el cuero y calzado casi nada. Peor aun,
las exportaciones de confecciones caen un 75% frente a sus
niveles histdricos de 2008.

Lo mas preocupante de esto es que ocurre en momentos
cambiarios favorables para Colombia. La tasa de cambio cru-
zada (peso-bolivar) muestra una devaluacion real promedio
del 18% anual en 2012, gracias a que: i) la tasa de cambio
nominal ponderada (bolivar-ddlar) para la canasta colombiana
ha permanecido estable alrededor de Bs$4.8/ddlar, marcando
variaciones anuales minimas; ii) la apreciacion nominal de la
tasa de cambio (peso-dodlar) se ha ido reduciendo; v iii) el
diferencial de inflaciones ha seguido jugando a favor de Co-
lombia. Pero, équé sucedera cuando, pasadas las elecciones,
Venezuela devalle nuevamente la tasa de cambio nominal
(bolivar-délar)?

____________________________

ene abr jul
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Recuperacion de las exportaciones de Colombia a Venezuela por sector

Nivel minimo Actual Nivel potencial
2010 2012

US$210M
153

Alimentos y bebidas 51530 ] US$1.143M
Recuperacion 6%
US$125M
Textilero S$93 ] US$694M
5%
Productos quimicos US$624M
Confecciones U516 1 I [V EEL
Cuero y calzado JUS$481M
US$ millones

0 200 400 600 800 1.000 1.200 1.400
Fuente: calculos Anif con base en Dane.
. El Acuerdo Comercial firmado entre Colombia y Venezuela ju-

gara un papel clave. La “reconquista” del mercado venezolano
luce entonces promisoria, si se tiene en cuenta que se logro:
i) una negociacion del 90% de las partidas arancelarias por las
cuales Colombia le exportd a Venezuela durante 2006-2011;
y ii) una rebaja arancelaria del 40%-80% para los productos
considerados por Venezuela como sensibles, cubriendo un
20% de las exportaciones colombianas a ese mercado.

o En sintesis, si bien se nota una recuperacion del comercio
colombo-venezolano, los niveles contindan siendo bajos. Infor-
tunadamente, Colombia s6lo ha logrado recuperar cerca de un
20% de lo que dejo de exportar a Venezuela entre 2009-2010.
Ojala el nuevo gobierno venezolano flexibilice el control de cam-
bios y honre el Acuerdo Comercial firmado recientemente. La
trasteada de barrio de Venezuela hacia el Mercosur les resultara
costosa por cuenta del transporte y a Colombia la afectara en
su potencial productivo. De alli la importancia de diversificar las
exportaciones, tanto a nivel geografico como en la canasta de
bienes, donde por cuenta de ello se estan corriendo elevados
riesgos de concentracién en commodities.
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