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:Como atraer inversion a Colombia?

e Con expertos del sector, se realizo el seminario “Mercado de capitales ;Cémo atraer la inversion
a Colombia?”
e Fue organizado por el centro de estudios econémicos ANIF, el Autorregulador de Mercado
de Valores (AMV) y Fedesarrollo.

El evento de realiz6 el 18 de agosto. La jornada la abrié César Ferrari, Superintendente Financiero, quien
asegurd que “sin desarrollo de los mercados financieros, no es posible el desarrollo econdmico, porque no hay
manera de promover ahorro y la inversion”. Dijo también que el problema mas grande en Colombia no es la
inversion extranjera, es la inversion domeéstica y, en este sentido, explicé que el consumo es muy alto en el pais,
por eso queda muy poco para el ahorro y la inversion. “;Por qué no hay mds inversion doméstica? porque no hay
ahorro para financiarla, y los proyectos no son suficientemente rentables”, concluy®.

Seguidamente hablé Michel Janna, presidente de AMV. “La promocién del mercado de capitales debe ser un objetivo de
politica publica. Debe haber espacios de trabajo conjunto entre autoridades y agentes de mercado”, dijo.

“El bajo ahorro agregado es la principal traba del desarrollo del mercado de valores colombiano. Y hay riesgos a la baja:
desafortunadamente el crecimiento econdomico actual no va a permitir aumentarlo, los posibles impactos de la reforma
pensional en el ahorro es una preocupacion latente, y existen bajos incentivos al ahorro voluntario”, agrego.

La tercera intervencién estuvo a cargo de Mauricio Santa Maria, presidente del centro de estudios econémicos ANIF,
quien hablé de tres grandes temas: cémo la macroeconomia afecta las decisiones de los inversionistas; las perspectivas
en materia de inversion en un escenario de incertidumbre; y los efectos de la reforma pensional y sus efectos.

Entre otras cosas, aseguro que actualmente el diferencial de tasas nos beneficia, pero eso contrasta con la percepcion de
riego pais que se ha deteriorado. También dijo que la combinacién de un déficit fiscal y de Cuenta Corriente altos llevan
a un escenario de vulnerabilidad externa alta, al tener una mayor necesidad de financiamiento.
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“Con los ingresos mads altos de la historia, en 2023 y 2024, vamos a tener sin embargo un déficit de alrededor de 4.5 puntos
del PIB’”, puntualizo.

Frente a los retos del mercado de capitales, precisé que "es necesario tener en cuenta factores como que en Colombia
solamente el 0.5% de las empresas son grandes, y tenemos una informalidad empresarial de entre 50-60%", dijo

En cuanto a la reforma pensional, aseguré que nunca ha estado de acuerdo con el sistema de pilares. “Sin importar el
tope que se ponga (para las cotizaciones que se irian a Colpensiones), eso significa profundizar el régimen de prima
media, que es insostenible en el tiempo”. Y explica que "con el umbral de 3 salarios minimos, la reforma se llevaria el 91%
del ahorro que hoy esta en las AFP, con 2 se llevaria el 84% del ahorro y si se reduce a solamente un salario minimo, se
lleva el 49% del ahorro"

También participaron Luis Fernando Mejia, director Ejecutivo de Fedesarrollo, quien presento igualmente un completo
panorama macroeconomico y, entre otras cosas, dijo que "Tenemos un alto costo de capital, lo que es un desincentivo
para la inversién y el ahorro, tenemos impuestos corporativos que no son atractivos y hay incertidumbre sobre la
rentabilidad de inversién".

Elevento lo cerré el panel que moderd Jorge Llano Salamanca, vicepresidente de Desarrollo de Mercados de AMV, y en
el que participaron Angela Hurtado, presidente de JP Morgan; Camilo José Hernandez, director del Departamento de
Operaciones Institucionales del Banco de la Republica; Maria Inés Agudelo, presidente de la Bolsa Mercantil y Juan
Pablo Cérdoba, presidente de Bolsa de Valores de Colombia.
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