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El desempleo continta resistiéndose
a la desaceleracion econdmica

El pasado 29 de septiembre, el DANE presento las ci-
fras de empleo para agosto de 2023 en donde la tasa
de desempleo fue de 9.3%, la méas baja desde noviem-
bre de 2018. La cifra reportada por el DANE continda
ligeramente por debajo de nuestros prondsticos y nue-
vamente sefiala una tasa de desempleo de un digito.
Esa reduccion en el desempleo obedece nuevamente
al incremento en la tasa de ocupacion durante el mes
de agosto. De acuerdo con el DANE se crearon aproxi-
madamente un millon de puestos de trabajo en el pais,
ademas, hubo una disminucion en el nimero de perso-
nas desocupadas que contindlan en niveles menores
frente a aquellos registrados antes de la pandemia.

No obstante, cabe resaltar que la dindmica del em-
pleo suele seguir a la dinamica econdémica. Esa Ulti-
ma crecié de manera importante el pais durante los
afios anteriores y es lo que explica en gran medida
los buenos niveles de empleabilidad. En ese sentido,
a pesar de que la desaceleracidon econémica que ve-
mos hoy en el pais todavia no se refleja en una con-
traccion del empleo, si podemos esperar aumentos
en la tasa de desempleo dada una reduccién de los
puestos de trabajo en los Ultimos meses del 2023.

En este Comentario Econdmico del Dia, discutimos
los principales resultados del mes de agosto de
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2023; en la siguiente seccion analizamos la tasa de
desempleo desestacionalizada; luego, ahondamos
en las particularidades del mes de agosto de 2023,
comentamos nuestras perspectivas para septiem-
bre de 2023.

Principales resultados de agosto

La tasa de desempleo (TD) fue de 9.3% en agos-
to de 2023, lo cual representa una disminucién de
1.3pp frente al mes de agosto de 2022 (10.6%) y es
el dato mas bajo desde noviembre de 2018. Con ese
resultado, la tasa de desempleo promedio de los ul-
timos 12 meses es de 10.4% (ver Gréfico 1). Por su
parte, para las 13 principales ciudades y areas me-
tropolitanas, donde se concentra el 47.0% del total
de ocupados y el 47.1% de los desocupados, la TD
en el mes de agosto fue de 9.6%, que es 1.2pp me-
nor a la reportada un afio atras (10.8%). Lo anterior
implica un aporte de las 13 ciudades de —0.6pp, que
es equivalente al 46.2% de la disminucion de la tasa
de desempleo nacional.

Adicionalmente, el resultado de agosto de 2023 es
0.3pp menor que el promedio para los dltimos 5 afios
previos a la pandemia (2014-2019). Lo anterior signi-
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Grafico 1. Tasa de Desempleo - Total Nacional
(%, a agosto de 2023)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.

fica una pequefia convergencia frente al comporta-
miento promedio de afios anteriores, lo que es una
sorpresa respecto al comportamiento de la TD en
2023, (ver Grafico 2).

Respecto a la brecha de género en la tasa de des-
empleo fue de 4.3pp, con una cifra de 7.4% para los
hombres y de 11.8% para las mujeres. Un afio atras,
en agosto de 2022 los hombres tenian una tasa de
desempleo de 8.7% y las mujeres de 13.3%, para
una brecha de 4.7pp, lo que implica una disminucion
de 0.4pp para este afio.

Frente a la ocupacion laboral, en agosto de 2023,
comparado con agosto de 2022, el nimero de ocu-
pados crecié en 1 millén de personas, con lo que
llegé a 23.2 millones (ver Grafico 3) y condujo a
una tasa de ocupacion del 58.5%, 1.8pp mas que
el 56.7% visto un afio atras. En las 13 principales
ciudades la variacion fue de 496 mil, donde se con-
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centran 10.9 millones de personas ocupadas. Del
millén de ocupados adicionales, 492 mil son hom-
bres y 509 mil son mujeres.

Al observar los nuevos puestos de trabajo por rama
de actividad se encuentra que, para el mes de agos-
to, la industria manufacturera (+206 mil), los servi-
cios sociales (+184 mil) y las actividades agropecua-
rias (+178) fueron las ramas de actividad que mayor
namero de ocupados aportaron. Por otro lado, las
ramas de comercio (rama con la mayor participa-
cién de ocupados en el pais), la construccion y el
suministro de agua, electricidad y gas presentaron
una contraccién en su nimero de ocupados.

Ahora, al analizar por posiciéon ocupacional, se ob-
serva que 495 mil de los nuevos puestos de trabajo
son de empleados particulares, mientras que el tra-
bajo por cuenta propia subié en 196 mil personas.
Esa es una buena noticia en términos de formalidad
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Grafico 2. Tasa de desempleo mensual, total nacional
(promedio 2014 - 2019; 2022; 2023) (%)
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Fuente: elaboracion ANIF con datos del DANE.

Grafico 3. Ocupacion - Total Nacional

(a agosto de 2023)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.
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por la mayor cercania del empleo particular a las
dinamicas formales, en comparacién con el trabajo
por cuenta propia.

Por su parte, el nimero de desocupados se redujo
en 268 mil personas en el total nacional para asi con-
tar con 2.4 millones de personas en el desempleo. Al
analizar la cifra por género, 150 mil hombres y 118
mil mujeres salieron del desempleo. En las 13 princi-
pales ciudades se present6 una disminucién del nu-
mero de desocupados en 154 mil personas, donde
se concentran 1.2 millones de desempleados.

Finalmente, para agosto de 2023, en contraste con
el mismo mes de 2022, se observa una caida en 181
mil personas en la poblacion por fuera de la fuerza
laboral. Para las 13 ciudades principales se registro
una disminucién de 154 mil personas por fuera de la
fuerza de trabajo. En el total nacional, el nimero de
hombres por fuera de la fuerza de trabajo disminuyo
en 86 mil personas, mientras que las mujeres dismi-
nuyeron en 95 mil.

Con todo lo anterior presente, la Tasa General de
Participacion (TGP) en agosto de 2023 fue de 66.4%,
1.3pp mayor a lo registrado en agosto de 2022
(65.1%). Ademas, la tasa de participacion aumento
para los hombres (de 76% a 76.8%) al igual que para
las mujeres (de 51.9% a 53%).

Andlisis de la tasa
de desempleo desestacionalizada

La TD desestacionalizada para agosto de 2023 se
ubica en 9.3% para el total nacional, mostrando
una disminucién de 0,1 pp frente al 9.4% de julio
de 2023, mes anterior. Ademas, se registré un 9.9%
para las 13 principales ciudades, lo cual represen-
ta un aumento de 0.3pp frente al mes previo (ver
Grafico 4). Lo anterior es relevante, teniendo en
cuenta que el empleo en estas principales centra-
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Grafico 4. Tasa de desempleo
desestacionalizada - Total nacional
(%, enero 2004 - agosto 2023)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.

les productivas del pais representa casi la mitad del
empleo nacional. Por ende, este ligero aumento en
la TD desestacionalizada comienza a dar sefales
iniciales del impacto de la desaceleracion econémi-
ca en el mercado laboral.

Ahora, al analizar el promedio del trimestre movil de
la tasa de desempleo desestacionalizada, se obser-
va que el aumento de la TGP contribuyé a un alza
en el numero de desocupados, que fue compensa-
da por el aumento en la Tasa de ocupacién que con-
tribuye a una disminucién en la tasa de desempleo
(ver Grafico 5). En resumen, que un gran nimero de
personas pasaran de estar por fuera de la fuerza
laboral (antes llamados inactivos) a buscar traba-
jo, tuvo un efecto estadistico que opacé en cierta
medida el gran aumento en ocupacion que se viene
dando en el dltimo trimestre.
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Grafico 5. Contribucién al cambio anual de la tasa de desempleo del total nacional
hasta trimestre moévil junio - agosto de 2023
(puntos porcentuales, series desestacionalizadas)
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Fuente: elaboracion ANIF con datos del DANE.

Perspectivas para el mes
de septiembre de 2023

Para el mes de septiembre que recién culming, es-
peramos que la tasa de desempleo se ubique en
niveles similares e incluso ligeramente superiores
a los que hemos visto en los Ultimos meses. Con
ese comportamiento, se espera que el desempleo
se mantenga en un digito, sin embargo, parece in-
dicar que los niveles de empleo comenzaran a de-
teriorarse respondiendo al bajo crecimiento que ha
mostrado la economia colombiana durante el primer
semestre del afio y las bajas expectativas de creci-
miento esperado para lo que resta del afio. El des-
empleo reacciona con cierto rezago a la actividad
econdémica, en ANIF estimamos que es de aproxi-
madamente tres meses?, ver Gréfico 6.

= Contribucién de la TO

Cambio enla TD

Aun asi, esperamos que el dato sea menor al ob-
servado en septiembre de 2022. En especifico,
nuestro prondstico de tasa de desempleo para
septiembre de 2023 se ubica entre 9.4% y 9.9%
gue implicaria una reduccion entre 0.8pp y 1.3pp
en contraste con el 10.7% visto un afio atrds. Con
este resultado, lo més probable es que la tasa de
desempleo promedio de los Ultimos 12 meses sea
de 10.3%.

En busca de generar una aproximacion, en el
Gréafico 7 se compara nuestra proyeccién con las
basquedas del término “empleo” en Google en Co-
lombia. Las series mostradas tienen una alta corre-
lacion con la TD nacional, pues capturan de gran for-
ma el componente estacional y permiten contar con
datos en tiempo real.

! La tasa de desempleo invertida es el cambio en el promedio 12 meses de la tasa de desempleo multiplicada por (-1). Un valor positivo indica entonces menores
tasas de desempleo, mientras un valor negativo es sefial de mayores tasas de desocupacion.
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Grafico 6. Variaciones anuales del ISE y la tasa de desempleo (invertida)
(%, p.p., serie promedio afio mévil)
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Fuente: elaboracion ANIF con datos del DANE.

Grafico 7. Pronéstico Tasa de Desempleo para agosto de 2023 y blisqueda del término “empleo”
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Fuente: elaboracion ANIF con datos del DANE y Google Trends.
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Conclusiones

La tasa de desempleo en el mes de agosto fue la mas
baja desde noviembre de 2018, que mantiene la ten-
dencia decreciente observada en los meses recientes
y sorprende de manera positiva. No obstante, los ni-
veles de la tasa de desempleo suelen reaccionar con
un rezago al comportamiento de la actividad econé-
mica que en los ultimos meses presenta fuertes des-
aceleraciones. Por consiguiente, es probable que en
los meses siguientes se llegue a un punto de inflexion
y se presente un aumento en el desempleo nacional.

Sectores como la industria manufacturera, las acti-
vidades agropecuarias y los servicios publicos, ge-
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neraron la mayor cantidad de puestos de trabajo,
principalmente fuera de las 13 principales ciudades
del pais. Pero sectores con alta participacién en el
empleo como el comercio y la construccién disminu-
yeron en su nimero total de ocupados.

Asimismo, se debe resaltar que el empleo particu-
lar crecié en mayor medida que el trabajo por cuenta
propia, lo que es una buena noticia en términos de
la formalidad. Adicionalmente, este mes reflejo una
mejora en la brecha de género, situacién que se ha
venido presentando de manera recurrente durante
los dltimos meses.
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