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El pais que se vay la economia
que queda

o La salida neta de colombianos al exterior, omitiendo 2020, se ha mantenido
negativa de forma constante desde 2012, pero el fenémeno se intensificé no-
tablemente a partir de 2022, cuando alcanzé su punto mas alto de la serie con
-497 mil personas, seguido de -446 mil en 2023.

Al caracterizar a los colombianos que salen del pais, se observa que la pobla-
cion en edad productiva (18 a 39 afios) concentra la mayor parte del flujo, sien-
do residencia, trabajo y estudio, en conjunto, la segunda categoria de motivo de
viaje luego de turismo, negocios y eventos.

« Estados Unidos y Espafia siguen siendo los principales paises de destino por
namero de personas, pero la evolucién reciente muestra una aceleracion mas
pronunciada en destinos como Chile y Panama que, si bien parten de una base
menor, ganan participacion relativa dentro del total de salidas.

« Esta dindmica migratoria tiene dos implicaciones macroeconémicas. La mayor
salida de colombianos con motivos de residencia, trabajo o estudio tiene un
efecto positivo en aumentar los ingresos por remesas y un posible efecto ne-
gativo sobre la tasa global de participacion laboral, ambas de relevancia para el
analisis econdmico del pais.

La percepcion de que un numero creciente de colombianos ha decidido salir del pais, par-
ticularmente en el ultimo cuatrienio, se ha posesionado en el debate publico. Los datos de
flujos migratorios de Migracién Colombia de los ultimos 16 afios confirman parcialmente
esta narrativa, con matices sobre su intensidad y trayectoria reciente. En los Ultimos afios, la
salida neta de colombianos (diferencia entre entradas y salidas) registra sus mayores nive-
les frente al periodo prepandemia. Entre 2022 y 2025 se acumularon cerca de 14 millones
de salidas netas, cifra muy superior a los registros de la década pasada, lo cual motiva ca-
racterizar a los colombianos que salen del pais y evaluar sus implicaciones sobre variables
econdémicas centrales del debate econdmico reciente, como las remesas y la fuerza laboral.

En detalle, entre 2012y el primer semestre de 2026 tanto las salidas como las entradas de
colombianos crecieron de forma sostenida. Las salidas pasaron de 3,2 a 5,8 millones y las
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Grafico 1. Salida neta de colombianos al exterior por rango de edad (miles de personas)
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Nota: *Los datos de 2026 corresponden a informacién acumulada al mes de junio.
Fuente: calculos ANIF con base en Migracion Colombia.

entradas de 2,9 a 5,6 millones entre 2012y 2025. Pese a este
crecimiento conjunto, la salida neta se mantuvo en niveles
similares en los afios previos a la pandemia, oscilando entre
-127 mil y -270 mil personas entre 2012 y 2019. Omitiendo
2020, cuando las entradas superaron a las salidas con un
neto positivo de 32 mil, esta estabilidad se rompié en el pe-
riodo postpandemia, con su mayor pico en 2022, cuando el
registro alcanzé los -497 mil colombianos, seguido por los
-446 mil de 2023 (Grafico 1). Si bien el fendmeno se ha mo-
derado —el saldo de 2025 se ubicé en -136 mil—, los datos
del primer semestre de2026 anticipan un nuevo repunte,
con un registro de -226 Sin embargo, la salida no es homo-
génea, pues difiere por grupo etario, género y motivo.

CARACTERIZACIC)N DE LOS COLOMBIANOS
QUE SALEN DEL PAIS

La desagregacion por rango de edad confirma que la mi-
gracion colombiana se concentra en la poblacion en edad
productiva. Los rangos de 18 a 59 afios representaron en

promedio el 73% de las salidas netas anuales entre 2012
y 2025, participacion que en el primer semestre de 2026
alcanza el 94%. En detalle, el rango de 18 a 29 afios ha sido
consistentemente el de mayor registro, con un promedio
de 35% entre 2012 y 2025, aunque creciente en los Ulti-
mos afios dos afos (39% en 2024 y 45% en 2025). Le sigue
el rango de 30 a 39 afos, con un promedio de 19% en el
mismo periodo y un repunte al 30% en el primer semes-
tre de 2026. Juntos, estos dos grupos han concentrado
mas de la mitad del saldo migratorio en casi toda la serie
de informacion, participacidon que se acentué durante el
pico de 2022-2025 (Grafico 1) y siendo relevante porque
es precisamente la poblacion que constituye la base de la
fuerza laboral del pais.

Por género, la salida neta se ha mantenido relativamente
balanceada entre hombres y mujeres, sin un sesgo sis-
tematico hacia ninguno de los dos grupos, patréon que
se sostuvo incluso en 2022, cuando ambos alcanzaron
sus maximos historicos (Grafico 2, Panel A). Aun asi, la
participacion femenina es levemente mayor. En prome-
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Grafico 2. Caracterizacion de los colombianos que salen del pais

Panel A. Salidas netas por género
(miles de personas)
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Nota: *Los datos de 2026 corresponden a informacién acumulada al mes de junio.

Panel B. Motivo de viaje de la salida
(%, participacion del total)
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(i). Otro motivo agrupa motivos de salida por causas diplomaticas, tripulacion, procedimientos médicos, tramites, extradiciones, deportaciones y otros motivos sin registro.

Fuente: célculos ANIF con base en Migracion Colombia.

dio entre 2012 y 2025, las mujeres explican el 52,6% de
las salidas netas frente al 474% de los hombres. No obs-
tante, destaca que para el primer semestre de 2026 esta
tendencia se revierte, con los hombres explicando el 52%
y las mujeres el 48%.

Por su parte, el motivo de viaje ofrece una lectura re-
veladora sobre la naturaleza del fendmeno de la salida
de colombianos. Aunque el turismo, los eventos y los
negocios representan la mayor proporcion de motivos
reportados en las salidas anuales (66,0% en promedio
entre 2012 y 2025), la categoria de residencia, trabajo
y estudio (que agrupa los motivos con mayor vocacion
de permanencia) se posiciona como el segundo motivo,
con participaciones anuales entre 25% y 29%, y un leve
aumento en los ultimos afos frente al periodo prepan-
demia (Grafico 2, Panel B). Esta ultima es de mayor inte-
rés para el analisis, pues implica una estancia en otros
paises por periodos mas largos y que puede generar im-
plicaciones en variables econdmicas como el ingreso

por remesas y la participacion en el mercado laboral co-
lombiano. En detalle, el promedio de estos motivos en-
tre 2012 y 2025 es del 28%.

En cuanto a los paises de destino, Estados Unidos y
Espafia se mantienen como los principales receptores
de migrantes colombianos, consistente con los nucleos
histéricos de la diaspora colombiana. Sin embargo, el in-
dice de participacion relativa por pais en el total de sa-
lidas con vocacion de permanencia (base 100 = 2012),
construido a partir de la participacion de cada pais en el
total de salidas de cada afio, revela una lectura distinta.
Chile y Panama muestran la mayor aceleracion, en parti-
cular, las salidas con destino a Chile pasaron de 18 mil a
74 mil personas entre 2012 y 2025, con una participacion
en el total que paso de 2,0% a 4,4%; en Panama, el nivel
paso de 52 mil a 165 personas, con una participacion de
5,8% a10,3%. En México los migrantes colombianos hacia
este destino pasaron de 32 mil a 42 mil personas entre
2012y 2025 y la participacion aumento de 3,6% al 6,0%
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respectivamente. Las salidas a Espafa pasaron de 100
mil a 208 mil personas, llevando que la participacion au-
mentara del 11,3% al 12,4 % entre 2012 y 2025.

Por su parte, Estados Unidos es el Unico que retrocede fren-
te a2 2012, periodo en el cual la participacion paso del 40,8%
en 2012 al 40,1% en 2025, pese a un aumento de las perso-
nas con destino a este pais que pasoé de 361 mil a 674 mil en
el mismo periodo. Esto sugiere una diversificacion geografi-
ca hacia nuevos nucleos como Chile y Panama, aun cuando
su peso en el nivel total siga siendo menor al de los destinos
tradicionales como Estados Unidos o Espafia (Grafico 3).

EL EFECTO DE LA SALIDA DE COLOMBIANOS
EN LAECONOMIA

Mas alla de la caracterizacion demogréfica, la intensifi-
cacion de la salida neta de colombianos desde 2022 ha
reactivado dos discusiones de fondo en el analisis macro-
econdmico reciente. La primera es el vinculo entre migra-

cion y el ingreso de remesas hacia Colombia, donde esta
ultima variable ha mostrado un crecimiento histdérico en
los ultimos afos, y una parte de esa dinamica puede atri-
buirse al mayor numero connacionales por fuera del pais
por motivos de vocacidn de permanencia producto de las
salidas netas acumuladas desde 2022.

La segunda discusion, menos explorada, es el posible efec-
to de esta migracion sobre la oferta laboral doméstica. Silos
colombianos que salen son mayoritariamente poblacion en
edad productiva -como mencionamos anteriormente-, la
salida neta podria estar ejerciendo una presion a la baja so-
bre la tasa global de participacion (TGP), lo cual tiene una
implicacion de lecturaimportante en variables del mercado
laboral como la tasa de desempleo. Hipdtesis que no pre-
tende ser la explicacion estructural del comportamiento
de estas variables, pero si es un elemento que enriquece la
discusion sobre cémo interpretar su desempefio reciente.

Para evaluar estas dos relaciones de forma rigurosa, se es-
timé un modelo de vectores autorregresivos (VAR) entre

Grafico 3. Evolucidn de la participacion relativa por pais en el total de salidas de colombianos con vocacién

de permanencia (indice base 100 = 2012)
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Nota: * Los datos de 2026 corresponden a informacién acumulada al mes de junio.

(i) El grafico presenta a los cinco paises con mayor participacion en el total de salidas de colombianos
(i) Vocacion de permanencia hace referencia a aquellos que salieron del pais y cuyo motivo de viaje correspondia a residir, trabajar o estudiar.

Fuente: célculos ANIF con base en Migracién Colombia.
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las salidas de colombianos con vocacion de permanencia
y las remesas y la TGP, con el fin de capturar no solo la
asociacion contemporanea entre las variables sino la di-
namica de ajuste en el tiempo ante un choque migratorio
de mayor salida de colombianos con motivo de vocacion
permanente. Las estimaciones se realizaron con informa-
cion trimestral entre el primer trimestre de 2012 y el pri-
mer trimestre de 2026. Asimismo, en ambas estimaciones
se controlaron los posibles efectos estadisticos derivados
de la pandemia (272020 y 3T2020).

Los resultados de la funcion impulso-respuesta muestran
que, ante un choque en las salidas de colombianos con
vocacion de permanencia, las remesas responden con
una relacion negativa en el primer trimestre, pero positiva
en el segundo trimestre de magnitud 1,6%, ambos efectos
resultan estadisticamente significativos. Dichos resulta-
dos son consistentes con la hipdtesis de que una mayor
salida de migrantes colombianos al exterior genera, en un
primer momento, una reduccion de las remesas, posible-

mente asociada a los costos de establecimiento y adap-
tacion de los migrantes en el pais de destino. No obstante,
este efecto se revierte en el trimestre siguiente y el im-
pacto positivo sobre las remesas se hace evidente apro-
ximadamente dos trimestres después del choque, efecto
que oscila en el corto plazo y se comienza a disipar hacia
el segundo afo (Gréafico 4, Panel A).

Por su parte, la respuesta de la TGP ante el mismo choque
es negativa. En particular, la tasa de participacion laboral
alcanza una reduccion maxima de 0,6 puntos porcentua-
les dos trimestres después del choque. Posteriormente, el
efecto se revierte de manera gradual y tiende a desapare-
cer en el largo plazo. Sin embargo, la respuesta no resulta
estadisticamente significativa (Grafico 4, Panel B).

Cabe sefialar que en si bien el intervalo de confianza al
95% incluye el cero en la mayor parte del horizonte en la
estimacion de remesas y completamente en TGP—por lo
que las respuestas no son estadisticamente significativas

Grafico 4. Respuestas macroeconémicas ante un choque de salida de colombianos con vocacién de permanencia

Panel A. Respuesta: Remesas; impulso:
salida de colombianos con vocacién de permanencia
(Desviacidén % estimada)

4

0 5 10 15 20 25
Trimestres

95% Intervalo de confianza

Nota: Las estimaciones toman datos trimestrales desde el primer trimestre de
2012 al primer trimestre de 2026.
Fuente: célculos ANIF con base en Migracién Colombia y Banco de la Republica.

Panel B. Respuesta: Tasa global de participacion;
impulso: salida de colombianos con vocacién de
permanencia (Puntos porcentuales)
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Nota: Las estimaciones toman datos trimestrales desde el primer trimestre de
2012 al primer trimestre de 2026.
Fuente: célculos ANIF con base en Migracién Colombia y DANE
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a este nivel de significa— esta estimacion relaciona estas
variables a través de este choque migratorio especifico, sin
considerar otros determinantes adicionales en la evolucion
remesas y de la TGP del mercado laboral, que quedan por
fuera de la estimacion del ejercicio inicial mostrado.

Aun asi, la funcién impulso-respuesta de ambas estimacio-
nes permiten evidenciar una relacion consistente con la di-
reccion esperada. La salida de connacionales con vocacion
de permanencia tiende a asociarse con un efecto positivo
sobre las remesas y con una reduccion de la TGP en el cor-
to plazo, hallazgo que, aunque no concluyente en términos
estadisticos para este segundo resultado, aporta evidencia
preliminar a favor de las dos hipétesis planteadas.

CONSIDERACIONES FINALES

Estos resultados toman principal relevancia toda vez que
los datos de migracion Colombia sobre el flujo migratorio
de los colombianos evidencia la heterogeneidad en la sa-
lida neta de colombianos la cual se intensificd de forma
significativa a partir de 2022. Dicha poblacion esta con-
centrada en edades productivas y con una proporcion

creciente de motivos asociados a vocacion de permanen-
cia (residencia, trabajo y estudio), hecho que también tie-
ne relacion con el envio de remesas frente a la movilidad
circular tradicional como turismo.

Esta dindmica tiene un impacto en factores que inciden
en variables macroecondmicas. Por un lado, esta mayor
salida explica parte la aceleracion del ingreso de remesas
hacia el pais, consolidandolas como una fuente de ingreso
relevante que impulsa el consumo de hogares. Por otro
lado, los resultados plantean la hipdtesis de que las sa-
lidas de colombianos con vocacion de permanencia po-
drian incidir sobre la participacion laboral, en la medida en
que una fraccion del reciente buen desempefio del mer-
cado laboral -reflejado en tasas de desempleo histdrica-
mente bajas- podria estar asociada a una reduccion de la
oferta laboral asociada a la emigracidon de poblacién en
edad de trabajar, y no exclusivamente por una dindamica
de creacion de empleo. No obstante, dado que los resul-
tados no son estadisticamente significativos, esta inter-
pretacion debe entenderse como una hipétesis que com-
plementa la literatura sobre los efectos de la migracion en
las economias receptoras y de origen, mas que como una
conclusion definitiva.
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INDICADORES ECONOMICOS FECHAS CLAVE

SMM(1)  CAMBIO PORCENTUAL ANUAL

Julio 20 al 24 de 2026

LUNES 20

Fecha 3 Ala Un Tres Un Colombia: festivo.
de julio Gltima mes meses afio
corte 2026 fecha atras atras atras MARTES 21
Colombia: Importaciones, mayo.
1. Medios de pago (M1) 225,699 81 104 18 15,0 Colombia: ISE, mayo.
2. Base monetaria (B) 192.692 10,9 12,8 15,6 124
3. Efectivo 163,975 124 134 151 208 JUEVES 23
4. Cuentas corrientes 71724 -0,2 46 5,7 54 Z°’.‘a Eu,r o: Decision de tasas
de interés.
Zona Euro: Confianza del
5. Cuasidineros 738436 10,0 13 17 104 con’sumld.or, julio.
6. Total ahorro bancos comerciales 366.515 1,9 15,6 14,9 9,6 Perd: festivo.
7.CDTs 371521 81 72 8,6 13
8.Bonos 20.850 58 -13 -72 -235 VIERNES 24 o
EE.UU: PMI Compuesto, julio.
Zona Euro: PMI Compuesto, julio
9.M3 1.013.574 9,5 11,2 11,3 10,5 México: Tasa de desemp|eo’
junio.
10. Cartera total 724147 95 99 99 54
11. Cartera moneda legal 709.936 99 10,3 104 57
12. Cartera moneda extranjera 14.210 -6,9 -2,8 -8,3 -6,1
13.TES® | 17-jul-26 767599 194 18,2 134 16,0
14.1.PC. | Jun 614 5,84 5,56 4,82
15.IPC sin alimentos | Jun 5,98 579 540 494
16.IPC de alimentos | Jun 6,83 6,05 6,27 431
17.TRM (S/USS) | Jul21 3.262,58 -1845 -15,21 -16,37 -0,98
VALORES ABSOLUTOS
18. Reservas internacionales® 67.000 67.025 66.789 64.942
19. Saldo de TES (SMM) 767599 745559 680.006 643.037
20. Unidad de Valor Real (UVR) | Jul21 $416,0 S4142 $408,0 $3928
21. DTF efectivaanual | 21-jul/26-jul 1018 1014 10,10 8,93
22.Tasa interbancaria efectiva | Jul16 11,96 11,25 1,21 924
(1) Miles de millones de pesos. (2) Saldo TES del sector publico. (3) Millones de délares.
Nota: Las reservas internacionales y el saldo de TES estan con corte al 17 de julio, Gltimo corte disponible.
La tasa interbancaria esta con corte al Ultimo resultado disponible.
Fuente: calculos ANIF con base en el Banco de la Republica.
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