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REACCION ANIF

Inflacion continua a la baja con niveles no vistos
desde julio de 2022

La inflacion para octubre registré una variacion anual de 10.48%, 1.7pp por debajo de la inflacion de octubre de 2022
(12.2%). El resultado consolida la tendencia a la baja del indice de precios al consumidor (IPC) y se ubica en un nivel no
visto desde julio de 2022. La inflacién mensual también sorprendio a la baja (0.25%), y se ubicé por debajo del rango
(0.26% - 0.55%) de los analistas encuestados por el Banco de la Republica (BanRep). Tanto la canasta de energéticos, como
la nucleo (excluyendo alimentos y energéticos) se mantienen a la baja, lo que puede incentivar un relajamiento de la
politica monetaria del BanRep hacia el final del ano.

Para la variacion mensual del IPC, la division que mas crecio fue la de Recreacion y Cultura (0.55%), seguida de Bebidas
Alcohodlicas y Tabaco (0.5%) y Bienes y Servicios Diversos (0.5%). La divisién de mayor contribucion fue la de
Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas y otros Combustibles, impulsada por el costo de los arriendos (imputado y
efectivo), la electricidad y el gas; no obstante, la reduccién en el precio del servicio del agua, principalmente en Bogot3,
limité un mayor repunte en la divisién. Llama la atencidon que, por primera vez desde noviembre de 2020, el transporte
registra una variacion negativa (-0.02%), lo que refleja una menor presién alcista de los combustibles para vehiculos.

A pesar del retroceso mensual, el efecto acumulado de los combustibles sobre la division de transporte la posiciona
como la de mayor variacion anual (17.2%), con una contribuciéon de 2.2pp. La divisién de restaurantes y hoteles (14.7%)
fue la segunda de mayor variacién anual por el incremento en comidas en establecimientos de servicio a la mesa y
autoservicio y las comidas preparadas fuera del hogar para consumo inmediato. Bebidas Alcohdlicas y Tabaco (13.3%),
Bienes y Servicios Diversos (12.6%), Educacion (11.4%) y Muebles y Articulos para el Hogar (10.6%), son las ultimas por
encima del total.

En cuanto a la desagregacién por dominios geograficos, observamos que Bogota se encuentra por debajo de la inflacién
agregada mensual. No obstante, la capital, junto con otros 7 dominios urbanos (Cuicuta, Monteria, Valledupar,
Barranquilla, Cali, Cartagena y Pasto), se ubican por encima de la inflaciéon anual del promedio nacional. La inflacion
por niveles de ingreso deja ver que la variaciéon anual mantiene una tendencia progresiva (mayor carga para los hogares
de mas ingresos). No obstante, el retroceso mensual del transporte disminuye la carga para los hogares de ingresos mas
altos (0.2% mensual) y genera un impacto mayor sobre los hogares pobres (0.3%).
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