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Inflacion sera un tema central en la agenda de 2022

Las variaciones de la inflacién para Colombia al cie- Gréfico 1. Inflacion Anual
rre de 2021 presentaron magnitudes que no se veian (%)

desde 2016 y este fendbmeno resulta ser una expre-
sién mas de las consecuencias econémicas y socia-
les que ha dejado la pandemia en el pais. Entrando
en materia, el pasado 5 de enero el Departamento
Administrativo Nacional de Estadistica — DANE — pu- 8
blico la variacidon en la inflacion anual, con un resul-

tado de 5.62% (Grafico 1), superior en poco mas de 4

puntos porcentuales a la de 2020 que habia cerrado 6
en 1.61%. Por su parte, para el mes de diciembre la
variacion fue de 0.73% que, descontando el resulta-
do del mes de mayo por la presién inflacionaria re-
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sultado del paro nacional, fue el resultado mas alto a 3.44 Inflacion
nivel mensual en 2021. Niicleo
Las presiones inflacionarias en 2021 fueron coman- 2

dadas por la variacion anual en los precios de los ali-

mentos y bebidas no alcohdlicas que presentaron un

resultado de 17.23%, impulsado por el aumento del 0
costo del transporte, asi como por las interrupciones
que ha tenido el sector desde el segundo trimestre
del afio, el incremento en el costo de los insumos y
materias primas en el entorno internacional y la vo-
latilidad en las condiciones climaticas. Esta variacion
estuvo seguida por restaurantes y hoteles con una Fuente: calculos de ANIF con base en DANE.
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tasa de 8.83%, y por transporte con un 5.69%. Por
otra parte, también hubo dos variaciones negativas
en los sectores de prendas de vestir y calzado, con
una variacién anual de -2.60%, y en el sector de in-
formacion y comunicacién, con -12.10%, lo que pudo
haber aliviado los bolsillos colombianos, consideran-
do que el aumento de la demanda en diciembre ge-
nera efectos inflacionarios estacionales. Finalmente,
otro resultado que vale la pena destacar es el de la
variacion de la inflacion anual sin alimentos que fue
de 3.44% y superior en 2.41 puntos porcentuales a
la del afio pasado, mientras que la mensual en esta
materia fue de 0.44% y superior en 7 puntos basicos
a la de diciembre de 2020, cuando se encontr6é en
0.37%. En otras palabras, mas alla de la importante
alza en los precios de los alimentos, la creciente de-
manda por otros bienes y servicios también ha em-
pujado al alza el nivel de precios de la economia.

Ahora, el comportamiento del nivel de precios por di-
vision de gasto también se refleja en la inflacion de
cada segmento de ingreso de la poblacion. En efec-
to, puesto que el peso de los alimentos y bebidas
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es mas alto en las canastas de los hogares de mas
bajos ingresos, su tasa de inflacién, en este caso,
es mas alta que el promedio nacional. Asi, tanto los
hogares pobres como los vulnerables tuvieron una
inflacién anual de 6.85%, 1.23pp por encima del re-
sultado nacional. En contraste, los hogares de clase
media reportaron una tasa anual de 5.78% y los de
altos de ingresos de 4.39%.

Ahora bien, los mencionados resultados de la varia-
cién de precios al consumidor en el pais obedecen
a distintos factores de orden local, asi como tam-
bién de algunos de indole internacional, pero que
de igual manera se encuentran bajo el marco de la
pandemia que ha afectado al globo en su conjunto.
Durante el 2021, en ANIF destacamos la influen-
cia del paro nacional, la baja produccién agregada
comparada con los niveles pre-pandemia y la velo-
cidad de la disminucién del desempleo (Grafico 2)
y, por ende, del aumento de la capacidad adquisi-
tiva de las personas, frente a la recuperacion de la
oferta, como los factores mas importantes a nivel
nacional que repercutieron positivamente en la in-

Grafico 2. Inflaciéon Anual y Desempleo
(%)
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Fuente: célculos de ANIF con base en DANE.
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flacion durante el desarrollo del afio que termind.
Sin embargo, a nivel internacional también hubo
factores que de algin modo impactaron los nive-
les de precios locales como lo fueron el aumento
de la inflacion de nuestro principal socio comercial,
Estados Unidos, la velocidad baja de recuperacion
de la oferta mundial frente a la de la demanda, y la
crisis internacional del transporte de carga y de la
disrupcion de las cadenas de suministro, sumados
a la considerable depreciaciéon que sufrié el peso
colombiano frente a las monedas mas fuertes del
mundo, particularmente frente al délar.

Esos factores en su conjunto hacen pensar que el fu-
turo inmediato parece no ser mas optimista, al menos,
para el nivel de precios de la economia colombiana.
Consideremos, en un primer momento, que este au-
mento considerable de la inflacién, por definicién, ya
ha producido sus primeros efectos en aquellos bienes
Yy Servicios cuyos costos se encuentran atados a este
indicador. Es el caso de los arriendos, el avallo catas-
tral, peajes, topes de matriculas escolares y servicios
de salud, de restaurantes y domésticos que aumen-
tan con base en la inflacién del afio inmediatamente
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anterior. Por su parte, la inflacién record que presenté
Estados Unidos del 7% en diciembre de 2021 obligara
a la Reserva Federal a tomar decisiones sobre la tasa
de interés mas temprano de lo esperado lo que tendra
repercusiones en la tasa de cambio que afectaran los
precios de las importaciones. Finalmente, la crisis del
transporte y de las cadenas de suministro globales
podrian ser solucionadas en el mediano plazo, por lo
gue esto seguira afectando la oferta internacional, ge-
nerando presiones inflacionarias por importaciones y
costos de transporte en los proximos meses.

Es asi como desde ANIF creemos que la inflacion
en 2022 se acercara al rango meta Unicamente a
partir del inicio del cuarto trimestre y finalizara el
afio con una variacién del orden de 3.87%. No obs-
tante, cabe resaltar que hay factores adicionales
para tener en cuenta que de alguna manera reper-
cutiran en el nivel de precios a los consumidores
como lo es la eleccion presidencial en Colombia
gue, para esta ocasion, se ha caracterizado por su
alto grado de incertidumbre, asi como también la
continuacién en la recuperacion de los demas indi-
cadores econdémicos.
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