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Este lunes el DANE dio a conocer las cifras del in-
dice de Precios al Consumidor (IPC) para agosto de
2022. La variacion mensual se ubicé en 1%, que es
una de las cifras mas altas para un octavo mes del
afio en la historia reciente. El registro de inflacién
anual alcanz6 el 10.8%, la cifra mas elevada en lo
corrido del siglo XXI. En este Comentario Econémico
del Dia analizamos las dinamicas internas que estan
afectando el nivel de precios, repasando los bienes 'y
las ciudades mas afectadas por el fenémeno.

Desagregacion por divisiones
de gasto

En agosto el IPC registré una variacion de 1.02% con
respecto al mes pasado. La cifra supone un aumento
de 60 pb frente a la inflacion mensual del mismo mes
en 2021 (0.45%). La variacibn mensual en agosto
es trece veces mayor al promedio histérico del mes
(0.08%), confirmando la dinamica de aceleracion sig-
nificativa en la variacién de precios, ver Grafico 1.

Gréfico 1. IPC por divisiones de gasto
(%, variacién mensual)
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En primer lugar, las doce divisiones de gasto presen-
tan variaciones positivas. Se destacan cuatro divisio-
nes que se ubican por encima del promedio nacional.
La division de gasto que mas variacion presenté en
sus precios fue la de Alimentos y bebidas no alcohdli-
cas, que registro una inflacion mensual de 1.85%. Las
subclases de la division con las mayores contribucio-
nes a la variacion mensual fueron las frutas frescas
y la cebolla, cada una aporté 3pb, sin embargo, pro-
ductos como el huevo y el arroz también impulsaron
el alza de precios. Por otro lado, solo la papa, que dis-
minuy6 en 3pb, contuvo el incremento en precios al
registrar variaciones negativas. El rubro contribuy6 en
35pb a la inflacion total y continta siendo la division
mas afectada por el fenémeno inflacionario reciente.

En segunda medida, los Bienes y servicios diversos
son la segunda divisién con mayor inflacién, con una
variacion de 1.54% con respecto al mes pasado. Si
bien es una de las variaciones mas altas, su contri-
bucion a la inflacion mensual es relativamente baja
debido a su ponderacién de 5% en la canasta basi-
ca, aportando 8pb a la inflacion del mes. El aumento
en la division corresponde principalmente al incre-
mento en los precios de los articulos de higiene y
otros productos de aseo corporal.
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Por encima del promedio nacional también se destaca
la divisién de Restaurantes y hoteles, con una varia-
cién positiva de 1.45%. El incremento en los precios
de las comidas servidas a la mesa, como el tradicional
corrientazo y las comidas rapidas, lideran el aumento
en precios de la categoria. La division es la tercera
qgue mas contribuye a la total al aportar 15pb.

La division de Articulos para el hogar y su conser-
vacion registra la cuarta variacion mas amplia, con
un incremento de 1.33% para el mes de agosto.
Se resalta el incremento en precios de productos
de limpieza y mantenimiento del hogar. Para la di-
vision, la baja participacion en la canasta basica
(4%) significa una contribucién de tan solo 5pb a la
inflacion total.

Finalmente, el rubro de Alojamiento y servicios publi-
cos se encuentra por debajo del promedio nacional
con una variacion de 0.75%. Sin embargo, la cifra es
relevante para la inflacién total en términos de contri-
buciones, respondiendo por 24pb de la inflacion men-
sual. Los precios de la division se han visto afectado
por la presién al alza de los servicios publicos, espe-
cialmente la electricidad y el gas, un tema que se abor-
dard mas adelante en la desagregacion geogréfica.

Grafico 2. IPC por divisiones de gasto
(%, variacién anual)
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Fuente: elaboracion ANIF con base en DANE.
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En términos anuales agosto registré por segundo
mes consecutivo una inflacion anual de dos digitos,
algo que no ocurria desde 1999. La inflacién anual
en agosto alcanzé el 10.84%. En la desagregacion
por divisiones de gasto se observa la misma tenden-
cia que presentan los datos en lo corrido del afio, ver
Gréfico 2.

Tres de las divisiones registran incrementos mas al-
tos que el promedio. En primer lugar, los Alimentos y
las bebidas no alcohdlicas (25.5%) demuestran ser
una vez mas el motor del incremento en el costo de
vida. Cabe resaltar que la contribucion de la division
a la inflacion anual (4.3pp) supera el limite superior
del rango meta del Emisor.

Las divisiones de Restaurantes y hoteles (15.7%)
y Articulos para el hogar y para su conservacion
(14.8%) también registran variaciones elevadas,
aportando a la inflacién total en 1.5pp y 0.6pp, res-
pectivamente. La categoria de Transporte es la Ulti-
ma que alcanza a registrar una variacion anual de
dos digitos. Recordemos que el costo del transporte
se ha visto afectado por el alza en los precios de los
combustibles a nivel mundial.
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Los precios del Alojamiento y los servicios publicos
(6.7%) registran una variacion por debajo del referen-
te del promedio. Sin embargo, es la segunda divisién
gue mas aporta al incremento en el costo de vida

(2.19pp).

La divisién de Informacion y Comunicacion contra-
rresta levemente (-25pb) el fenémeno inflacionario,
al registrar una caida en sus precios de 6.7%. Recor-
demos que los precios del sector han disminuido por
la entrada de nuevos competidores, beneficiando al
consumidor y al precio que enfrenta en el mercado.

Desagregacion por dominios urbanos

No todos los dominios geograficos se han visto afec-
tados de la misma manera por el fenémeno inflacio-
nario. De hecho, el andlisis por ciudad brinda una
imagen mas clara de lo que esté ocurriendo con los
precios de mercado en las distintas zonas del pais. A
pesar de que la inflacion nacional se ubica en 10.8%,
18 de las 23 zonas de la muestra del DANE registran
una variacion de precios superior (Gréfico 3). ¢Por
qué entonces la inflacion nacional no es mas alta?

Gréfico 3. Inflacién por dominios geogréficos
(%, variacién anual)
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La respuesta radica en las dos principales ciudades
del pais. Medellin (10.7%) y Bogota (9.7%) contienen
la inflacién a nivel nacional al presentar variaciones
inferiores al promedio. El efecto de Bogotéa es parti-
cularmente importante al ser la residencia de casi el
20% de la poblacion colombiana.

La inflacién en Bogota se ha mantenido por debajo
de la nacional a lo largo del afo. En tan solo dos
divisiones de gasto la capital registra una mayor
variacién en precios que la registrada a nivel na-
cional: Transporte (9.6% vs 9.5% a nivel nacional)
e Informacion y Comunicaciones (-6.6% vs -6.7%).
En la divisién de Alojamiento y servicios publicos
es donde Bogotad mas se aleja de la inflacién nacio-
nal, al registrar una inflacion en el rubro de 5.6% en
comparacion con la inflacién nacional de 6.7%. En
agosto, la papa y el servicio de recoleccion de ba-
sura contribuyeron 4pb negativos cada uno al IPC
mensual de Bogota.

La otra cara de la moneda se ve en la regién Caribe,
la més afectada por el incremento en precios. Las
siete ciudades capitales de la region se ubican entre
las diez con mayor inflaciéon a nivel nacional. San-
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ta Marta y Valledupar son las ciudades méas afec-
tadas a nivel nacional, con variaciones anuales de
14.4 y 14.3%, respectivamente. Entre las ciudades
del Caribe, Sincelejo y Cartagena son las que me-
nores inflaciones registran al presentar una inflacion
de 11.9% cada una. La cifra, a pesar de ser la menor
del Caribe, es 1.1pp mas alta que la inflacion nacio-
nal. ¢Cuéles son las dindmicas que estan influyendo
para hacer de la region Caribe la mas golpeada por
la inflacion?

La respuesta esté en el nivel de precios de los ser-
vicios publicos en la costa Atlantica. Recordemos
gue a nivel internacional los precios de los commo-
dities han incrementado debido a la campafia rusa
en Ucrania y a las disrupciones generadas en el co-
mercio internacional. En Colombia, todos los depar-
tamentos se han visto afectados, pero el Caribe ha
sido la region més afectada al ser la que més deman-
da el servicio.

A nivel nacional, los precios de la electricidad han
subido en 25.9% durante los ultimos doce meses. La
cifra, a pesar de ser elevada, parece minascula al
lado del registro de la region Caribe. En promedio,

Grafico 4. Inflacion de electricidad por dominios geograficos
(%, variacién anual)

60
50
40
30
20
10

N
o

o
Nacional |[EE—— &

[} «© © o I © [3+] = [1] ‘o

= = = oy S = c ] D >

5] [5] S = g Q [@) o c =2}

= < T & 32 =] > < <

< c Q o] IS o

g S s £ 2 o = s =
E B2 £ ® T =2 3 <
< c > (@] 8
n om =1
o

Fuente: elaboracion ANIF con base en DANE.
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Gréfico 5. Inflacién de gas por dominios geograficos
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Fuente: elaboracion ANIF con base en DANE.

los precios de la electricidad se han incrementado en
43.2%. Santa Marta (49.9%) y Riohacha (47.1%) son
las ciudades més afectadas al presentar variaciones
cercanas al 50%, mientras que Monteria (40.4%) y
Cartagena (39.2%) son las dos ciudades en donde
menos han subido los precios. La Unica ciudad que
se acerca al registro de la region es Cali, donde la
inflacién en electricidad supera el 35%, ver Gréfico 4.

La electricidad no ha sido el Unico servicio publi-
co cuyo precio ha afectado el bolsillo de los colom-
bianos. El precio del gas también ha aumentado
considerablemente durante el Ultimo afio. A nivel
nacional se registra una inflacion de 14.8% para el
servicio. En este caso, las ciudades méas afectadas
no pertenecen a la region Caribe. Bucaramanga
(20.3%), Cucuta (27.5%) y Tunja (21.6%) son las ciu-
dades que mayores incrementos registran. Se debe
resaltar que cuatro de las siete capitales del Caribe
se ubican por encima de la inflacién nacional: Va-
lledupar (20.1%), Barranquilla (20.1%), Santa Marta
(18.2%) y Riohacha (16.6%), ver Gréfico 5.
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Conclusiones

Los precios en Colombia no dan tregua. Si bien algu-
nas ciudades se han visto mas afectadas que otras,
el fendmeno es indiscutible a nivel nacional. Se es-
pera que en los proximos meses Bogota, la Unica ciu-
dad que aun registra inflacion de un digito, supere el
umbral del 10% para reafirmar lo que esté ocurriendo
en el resto del pais.

Dindmicas externas como la crisis en Ucrania, el
desabastecimiento de insumos para la produccion
de diversos bienes y el encarecimiento de los fle-
tes del comercio internacional han hecho de la in-
flaciébn un factor comdn para la gran mayoria de
economias del mundo. En Colombia el fenémeno
se ha visto acentuado por la tendencia al alza del
consumo interno, el déficit fiscal y el desbalance en
la cuenta corriente.

El Emisor ha reaccionado rdpidamente al alza en pre-
cios subiendo su tasa de referencia de 1.75% a 9%
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durante el Gltimo afio. Con el nuevo dato se esperan
nuevos aumentos en la tasa de interés. Mas alla de
la politica monetaria, se puede tomar medidas desde
el frente fiscal utilizando los instrumentos adecuados
para reducir la demanda interna.

Equipo de Investigaciones de ANIF

Lainflacién afecta de manera desmedida a los hogares
mas pobres por la composicién de su canasta basica
de consumo. Siendo la equidad una de las priorida-
des del nuevo gobierno, no hay politica mas progresiva
gue mantener el incremento en precios bajo control.
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