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Bukele: golpe a la democracia de El Salvador

El polémico presidente salvadorefio Nayib Bukele Grafico 1. Precio del Bitcoin en délares
anuncié sus intenciones de perseguir la reeleccién (BITCOIN - USD)

para el periodo que inicia en 2024, a pesar de que
la constitucién de su pais lo prohibe. Bukele expulso
a cinco jueces de la Sala de lo Constitucional de la
Corte Suprema de Justicia en mayo de 2021 con la
colaboracién del Congreso -donde su partido tiene 60.000
las mayorias-, para luego poner aliados suyos, quie-

nes emitieron una resoluciéon que permite la reelec-

cién inmediata. 45.000

75.000

Bukele ha estado en el centro de la controversia por
sus posturas radicales, su irrupcidn militar al con-

greso, los presuntos acuerdos con las pandillas, las 30.000
condiciones inhumanas en las céarceles y la inver-
sion de recursos publicos en Bitcoin (ver Gréfico 1).
AUn asi, cuenta con alta popularidad entre el elec- 15.000
torado salvadorefo. Ene Mar May Jul Sep Nov|Ene Mar May Jul Sep
2021 2022
Centrandonos solo en lo econdémico, vale la pena . . o
. , . Periodo en que El Salvador compra Bitcoin = Precio Bitcoin
recordar que, Fitch y Moody’s bajaron el grado de
inversion del pal's centroamericano de ‘B-’ a ‘CCC.. Fuente: construccion ANIF datos de Yahoo Finance y la BBC.
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Entre las razones principales se encuentran: una
elevada deuda como porcentaje del PIB, un déficit
fiscal elevado, alta dependencia en la deuda de cor-
to plazo, acceso incierto a fondos de multilaterales,
debilitamiento institucional, concentracion de poder
politico en el presidente Bukele, mayor incertidum-
bre por la adopcién del Bitcoin como moneda de
curso legal y probabilidad de caer en default*.

En el Gréfico 2 se puede ver la tendencia creciente
de la deuda publica como porcentaje del PIB con un
marcado aumento en 2020 como consecuencia de
la pandemia por Covid-19. No obstante, para 2022
se proyecta que se mantenga en niveles cercanos al
90% y el déficit al cierre del presente afio esté en el
7.8% del Producto Interno Bruto?, lo que aumenta las
preocupaciones sobre la sostenibilidad fiscal del pais
mas pequefio de centro américa.

Grafico 2. Deuda Publica de El Salvador
(% del PIB)
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Fuente: construccion ANIF con datos de Datos Macro y FMI.
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Haciendo oidos sordos al dificil panorama que vive
el pais y a algunas protestas en su contra, el pre-
sidente Bukele ratifico su decision de buscar la re-
eleccion y declaré que por primera vez en mas de
200 afios el pais al fin se encontraba en indepen-
dencia, gracias a la receta que se ha aplicado en su
gobierno que, segun él, ha mostrado resultados que
nadie creia posibles.

Junto a la dificil situacion fiscal, que se agrava por
el bajo recaudo y la rigidez en los gastos, otro pro-
blema que asecha a El Salvador es la ola de violen-
cia y crimen. Lo anterior no solo amenaza la tran-
quilidad de las personas, sino que también afecta el
desarrollo social, el crecimiento econémico y es la
razon central por la que los salvadorefios emigran,
a tal punto que es el pais de centro américa con la
tasa neta de migracion mas baja, lo que indica una
mayor salida de locales que ingreso de extranjeros.
(Ver Graficos 3y 4).

Aunque el dato de homicidios por 100.000 habi-
tantes ha disminuido considerablemente en los
ultimos afos (ver Gréafico 5), aun es alto en com-
paracion a los demas paises de la region y varios
criticos nacionales e internacionales han puesto
en duda las cifras que ha entregado el gobierno de
Bukele. Algunas versiones incluso aseguran que
se impide el acceso a datos oficiales, que se ocul-
tan muertes o que incluso se trata de treguas con
las bandas criminales que entierran centenares de
cuerpos en fosas comunes bajo el conocimiento
de las autoridades. Bukele, sin embargo, ha sido
contundente en afirmar que todo lo antes mencio-
nado es falso.

No cabe la menor duda de que en una democracia la
separacion de poderes, su independencia y su conse-

1 Ver: https://www.fitchratings.com/research/sovereigns/fitch-downgrades-
el-salvador-long-term-idr-to-ccc-from-b-09-02-2022

2 Ver: https://www.fitchratings.com/research/sovereigns/fitch-downgrades-
el-salvador-to-cc-removes-from-uco-15-09-2022
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Grafico 3. Tasa neta de migracion de El Salvador
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Fuente: construccion ANIF datos de Macrotrends.
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Gréfico 4. Tasa neta de migracion
en Centro América
(2021)
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Fuente: construccion ANIF datos de Macrotrends.

Grafico 5. Homicidios intencionales por 100.000 habitantes
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Fuente: construccion ANIF datos del Banco Mundial.
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cuente sistema de pesos y contrapesos constituye un
pilar fundamental. Vulnerar lo anterior y concentrar el
poder en una sola figura atenta contra cualquier siste-
ma democratico y cualquier Estado de Derecho, como
es El Salvador. Es dificil pensar que una persona sea
la Unica capaz de conocer “la fémula” del éxito de un
pais y vaya a actuar siempre pensando en el bienes-
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tar de toda la sociedad. Por tanto, resulta peligroso
gue Bukele pueda ejercer poderes mas alla de los que
la constitucion le permite. El debate ideolégico debe
ser amplio y respetado y todas las personas de un
pais deben estar representadas en sus instituciones.
Las decisiones de un pais, en particular las de politica
econdmica, no pueden ser fruto de la arbitrariedad.
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INDICADORES ECONOMICOS VARIACION i
ULTIMO 10 3 3 3
REGISTRO  Quincenal Mensual Trimestral Anual 9.1 zona Euro
8 8.3 EE.UU.
MERCADO BURSATIL
6 |
1. S&P500 US$ 3.761 -6.1 9.1 0.0 -14.4 !
2. Dow Jones Industrial Average Us$ 30.077 5.3 9.0 13 122 4
3. NASDAQ US$ 11.067 -6.7 -10.6 0.1 -25.7 : i 2.5 China
4. NYSE US$  14.143 55 78 15 135 2 '
5. Stoxx Europe 600 EUE 400 -35 77 1.5 -13.7 ‘ \
6. FTSE 100 GBE 7.160 1.4 5.0 1.0 11 0
7. DAX EUE 12.532 2.9 5.3 47 -19.2 : |
8. CAC40 EUE 5.919 -34 12 0.0 -10.8 2 i i i
9. Nikkei 225 JP¥ 27.154 -3.2 57 3.8 -84 2018 2019 2020 2021 2022
10. Shanghai CH¥ 3109 -39 5.2 -48 143 Fuente: elaboracién ANIF con b BLS. Eurostat
11. Hang Seng HK$ 18.148 37 77 136 260 leJ:eF?Eebes ELng:il;lon con base en BLS, Eurosta
12. Nifty 50 INX 17630 -0.9 08 144 0.5
13. Bovespa BR$ 111.924 18 13 12,5 -0.3
COMMODITIES (US$) Tasade (Ig/oe)sempleo
, 16 ‘
14. Bloomberg Commodity Index 117 0.5 -5.4 -6.4 20.1 ‘
15. WTI 83 -0.4 -1.8 21.6 15.2
16. Brent 90 1.2 -6.5 -19.3 18.4
17. Oro 1.680 -1.6 -3.1 -84 -5.4
CRIPTO (USS)
18. Bitcoin 18.971 -1.9 -11.3 5.1 -56.5
19. Ethereum 1.271 223 21.7 20.8 -58.7 ™\ 65 Zona Euro
5.3 China
FOREX ~— 3.7 EE.UU.
20. EURMUSD 0.98 -15 -1.9 -6.5 -16.0 2 ‘ ‘
21. GBP/USD 1.13 2.2 47 -8.2 -175 2018 2019 2020 2021 2022
22. USDIPY 142.32 13 39 44 304 Fuente: elaboracion ANIF con base en BLS, Eurostat
23. USDICHF 0.98 03 22 15 6.1 y NBSC.
24, USDICNY 7.08 1.6 38 58 95
BONOS DEL TESORO DE EE.UU. T .. .
Indice de Produccion Industrial
0 e
25. 13 semanas 316 71 193 1045 125400 (%, variacion anual)
2. 5afios 3.90 1438 217 209 3472 50 | |
27. 10afios 3.67 115 20.9 16.3 174.9
28. 30 afios 3.61 4.8 11.3 11.3 94.9

Fuente: elaboracién ANIF con base en Yahoo Finance.

BANCO CENTRAL ULTIMA DECISION (pb)  TASA (%) PROXIMA REUNION 42 China
. I
3.3 EE.UU.

Reserva Federal de Estados Unidos +75 3-3.25 1 de noviembre -2.8 Zona Euro
Banco Central Europeo +75 1.25 27 de octubre
Banco de Japdn = -0.1 22 de octubre
Banco Popular de China -5 3.65 20 de octubre ‘ !
Banco de Inglaterra +50 2.25 3 de noviembre 2018 2019 2020 2021 2022

Fuentes: elaboracién ANIF con base en FRED

Fuente: elaboracion ANIF con base en FED, ECB, BoJ, BoE y FXStreet. St.Louis, Eurostat e Investing.
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