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|| Del lado de los que hacen.

De lainclusion a la salud financiera

Colombia alcanzé en la ultima década una meta clave de su
agenda financiera: que la mayoria de su poblacion adulta hiciera
parte del sistema formal. Para 2024, el 96,3% de los adultos
tenia al menos un producto de depdsito o crédito, y 371 millones
(95,8%) contaban con un producto de depdsito. Sin embargo, esa
cifra cambia al hablar de crédito: segun el Reporte de Inclusion
Financiera de Banca de las Oportunidades 2024, la cobertura
pasa de casi universal en ahorro al 35% en personas naturales. El
acceso pasa de niveles superiores al 80% en cuentas de ahorro a
un solo digito en crédito de vivienda, dibujando una escalera en
la que la mayoria apenas subid el primer peldafo.

La brecha mas notoria no esta entre productos sino entre
tenerlos y usarlos: el 824% posee cuenta de ahorro, pero
su uso es de apenas 54,9%. El acceso, por si solo, puede no
incidir positivamente en la vida financiera de la poblacion; se
requiere un uso efectivo e informado que resuelva problemas
de liquidez, responda ante eventualidades y contribuya al
crecimiento de largo plazo. Eso se denomina salud financiera.

Como plantea BFA Global, una persona es financieramente
sana cuando administra sus finanzas para cubrir gastos del dia
a dia, aprovechar oportunidades, resistir choques (resiliencia)
y sentirse segura, conservando control sobre sus decisiones.
Ese marco, denominado DORA por sus cuatro dimensiones, es
pertinente para Colombia,donde lainformalidady la volatilidad
del ingreso son el dia a dia de las empresas pequenas.
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La Encuesta MiPyme ANIF (EMP) 2025-2026 incorpora
por primera vez un modulo de salud financiera y calcula
un indice de Capacidades Financieras (ICF) bajo la
metodologia OCDE/INFE, que combina conocimientos,
comportamientos y actitudes. El ICF promedio de las
MiPymes es 65,3 puntos: las unidades de subsistencia
registran el mas bajo (63,1), las microempresas 65,0, y solo
las pequefias (69,3) y medianas (73,6) alcanzan niveles
superiores. El segmento mas numeroso y vulnerable es
también el que peor gestiona sus finanzas.

Mientras el 44,7% de las unidades de subsistencia usa una
misma cuenta para negocio y hogar, esa practica cae al
8,5% en las medianas. Mas de un tercio (35%) no lleva sus
cuentas de manera ordenada, lo que reduce su capacidad
de planificar. El conocimiento financiero es el componente
de mejor desempefio; las actitudes, el de mayor rezago: los
empresarios saben mas de lo que aplican, pero aplican mas
de lo que planean.

Ante esarealidad nace Mi Diario Financiero (MDF), herramienta
creada por ANIF para promover la salud financiera de micro
y pequenas empresas. A partir de informacion financiera,
MDF entrega descripcion de flujos de caja, rubros de gasto
y recomendaciones para la toma de decisiones informadas,
y visibiliza esta estructura productiva ante proveedores
financieros para facilitar soluciones de crédito adaptadas.
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Precios de los alimentos continuan presionando la inflacion

La inflacién anual se ubico en 5,84% en mayo, acelerandose
frente al 5,68% de abril, con una variacion mensual de
0,47%, inferior al 0,52% esperado por los analistas segun
la encuesta del Banco de la Republica. El repunte en la
inflacién anual continda siendo impulsado por los servicios,
que aportaron 3,2 puntos porcentuales (pp), seguido
por alimentos (1,1pp), los regulados (1,0pp) y los bienes
(0,5pp). Con esto, la inflacién consolida una tendencia de
aceleracion que se aleja del retorno hacia la meta del Banco
de la Republica.

Al detallar por divisiones de gasto, tres categorias
concentraron el 62% de la inflacion anual de mayo.
Alojamiento y servicios publicos lideré con un aporte de
14pp, impulsada por el arriendo imputado (0,61pp) y el
efectivo (0,41pp). Le siguié alimentos con 1,1pp, donde la
carne de res (0,33pp) y las frutas frescas (0,26 pp) fueron los
mayores aportantes. En tercer lugar, restaurantes y hoteles
aporté 0,91pp, explicado por comidas en establecimientos
de servicio a la mesa (0,73pp).

Con el dato de mayo, la inflacién acumulada en lo corrido del
afo alcanza 4,36%, superando el 3,63% del mismo periodo de
2025,y equivalente al 85% de la inflacion proyectada para cierre
de ese ano -cercana al 64%- pese a que resta un semestre
completo. Esta aceleracién ha estado liderada por los servicios,
via transmisidon del ajuste salarial del 23% e indexacion a la

inflacion de cierre de 2025, asi como los alimentos que han
ganado protagonismo como segundo factor.

Aunque en mayo la inflacion anual de alimentos se moderd
de 6,7% a 6,0% donde los procesados aportaron 3,9pp y
los perecederos 2,1pp en lo corrido del afio las presiones
han sido sostenidas. La inflacion afio corrido de alimentos
se ubicé en 5,8% (vs. 4,9% en 2025), impulsada por los
perecederos, que aportaron 3,4pp, mientras los procesados
contribuyeron con 2 4pp.

Alinterior de los alimentos perecederos, las frutas frescas (1,5pp),
la papa (0,6pp) y el tomate (0,5pp) concentraron los mayores
aportes a la inflacion de alimentos en lo corrido del afio. La menor
oferta de limén, mora, tomate de arbol y mango respondi6 a las
lluvias en Antioquia, Santander y Norte de Santander. La papa
acumuld tres meses consecutivos de alzas por la finalizacion
simultanea de ciclos productivos y menor produccion por lluvias
en Boyacd, Cundinamarca, Narifio y Antioquia.

En los alimentos procesados, la carne de res y sus derivados
lideraron con una contribuciéon de 1,0pp en lo corrido del
afo, presionados por la contraccion de la produccion
ganadera en Cordoba, Antioquia y Meta. En conjunto, las
presiones de los procesados y especialmente el aumento
en los perecederos han impulsado en conjunto el repunte
de la inflacion de alimentos en lo que va de este afio.
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Fuente: célculos ANIF con base en DANE. B Procesados Perecederos = Total alimentos

AI.V\I I F cENTRO DE Equipo de investigaciones
PENSA'MIENTD
José Ignacio Lépez Valentina Guio Investigadores

Esta es una publicacion Presidente de ANIF
realizada por ANIF exclusiva
para el Banco de Occidente.

Luz Magdalena Salas Fabian Suarez

Vicepresidente de ANIF

Jefe de estudios macroeconémicos

Jefe de estudios sectoriales

Maria Carolina Gutiérrez
Maria Paula Campos
Thomas Martinez
Daniel Aguilar

Luis Felipe Gonzalez
Nicole Torres

Karen lozano
Sebastian Diaz



Informe de Coyuntura Econémica Junio 16 de 2026

Indicadores
Contribucion a la creacién de empleo por posicion Escenarios de inflacion anual (%)
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B Obrero, empleado particular B Obrero, empleado del gobierno M Otros* Excluyendo combustibles, electricidad y gas
B Cuenta propia Patrén o empleador = Excluyendo combustibles y electricidad
) - ) ) 5 — Total
* Otros incluye empleados domésticos, jornalero o pedn, trabajador sin remuneracion, entre otros.
Fuente: elaboracion ANIF con base en DANE Fuente: elaboracion ANIF con base en DANE

SMM® CAMBIO PORCENTUAL ANUAL

29 mayo Ala dltima Un mes Tres meses Un afio

2026 fecha atras atras atras

1. Medios de pago (M1) 222945 17 17 1,6 154
2. Base monetaria (B) 191157 135 16,0 14,6 170
3. Efectivo 150.031 14,6 19 14,0 216
4. Cuentas corrientes 72913 61 14 70 52
5. Cuasidineros 737163 15 104 14,2 10,8
6. Total ahorro bancos comerciales 370424 16,1 15 18,0 96
7. CDT 366.398 A 93 10,3 19
8. Bonos 19.893 -12 -74 -89 -239
9. M3 1011131 1,6 10,7 13,3 10,6
10. Cartera total 723595 97 96 98 53
1. Cartera moneda legal 707.951 10,0 10,2 10,2 5,2
12. Cartera moneda extranjera 15.644 -24 11,2 -53 6,0
13. TES® 12-jun-26 742559 184 104 178 16,5
14. |PC. May 584 568 5,29 505
15. I.PC. sin alimentos May 5,79 544 516 513
16. L.PC.de alimentos May 6,05 6,71 584 47
17. TRM (S/USS) Jun16 3475,72 -16,19 -953 -10,17 -0,10

VALORES ABSOLUTOS

18.Reservas internacionales* (USSM®) 67.301 67153 67424 64.815
19. Unidad de Valor Real (UVR) Jun16 S4157 S 4107 $403,2 $3915
20. DTF efectiva anual 16-jun/21-jun 1014 993 982 8,92
21. Tasa interbancaria efectiva Junti 11,26 11,23 10,23 9,25

©Miles de millones de pesos. ®Saldo TES del sector publico. ®Millones de ddlares.

*Lasreservas internacionales y el saldo de TES estan con corte al 12 de junio, Ultimo corte disponible.
Latasa interbancaria esta con corte al Ultimo resultado disponible.

Fuente: calculos ANIF con base en el Banco de la Repuiblica.
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