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Remesas en Colombia: Un pilar clave para la economiay los hogares

Las remesas se han consolidado como una de las principales
fuentes de recursos para Colombia al totalizar US $13.098
millones en 2025, evidenciando un crecimiento de 105%
respecto al afio anterior, representando el 2,87% del PIB en
2025y el 50,2% de la entrada de divisas entre enero y mayo de
2026 segun la balanza cambiaria. En lo corrido de 2026, estos
recursos enviados por los colombianos residentes en el exterior
contindan mostrando una alta relevancia debido a su impacto
en el consumo de los hogares, el fortalecimiento de laeconomia
nacional y su aporte a la estabilidad de la balanza de pagos.

Segun Migracion Colombia, desde 2022 se evidencié una
fuerte salida de colombianos al exterior alcanzando una
salida neta de mas de 500 mil colombianos, tendencia que
se ha moderado en los ultimos afios. Bajo este contexto,
las remesas mensuales hacia Colombia han registrado un
crecimiento significativo, pero han comenzado a evidenciar
una leve desaceleracion explicado por el incremento histérico
evidenciado en 2025 pero también por la apreciacion
significativa del peso colombiano.

Los principales paises de origen de las remesas que recibe
Colombia se encuentra Estados Unidos, Espana, Chile, Reino
Unido y Canada. A corte del primer trimestre de 2026, Estados
Unidos se mantiene como el principal pais de origen de las
remesas hacia Colombia, al concentrar el 48% del valor total de
los recursos recibidos. Por otra parte, la distribucion territorial
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Fuente: Célculos de ANIF con base en Banco
de la Republica.

Panel A. Distribucion de las remesas por departamento.

¢

de las remesas permite identificar los departamentos que
concentran una mayor recepcion de estos recursos y evaluar
su importancia para las economias regionales. En Colombia,
las remesas no se distribuyen de manera homogénea;
por el contrario, departamentos como Valle del Cauca,
Cundinamarca, Antioquia, Risaralda y Atlantico reciben una
proporcion significativa de los recursos enviados por los
colombianos residentes en el exterior.

Mas alla de ser un ingreso adicional, las remesas funcionan
como el principal regulador del consumo en millones de
hogares colombianos. Estos flujos de dinero operan como un
activador de gasto de las familias, cuando los giros aumentan,
se dinamiza la compra de bienes, se expande el acceso a
servicios y se reactiva el comercio local. De igual forma,
cualquier contraccion en el envio de estos recursos generaria
un efecto de desaceleracion automatica, obligando a las
familias a contraer su gasto.

En este contexto, el seguimiento del comportamiento de las
remesas continuara siendo fundamental no solo para evaluar
la solidez del sector externo sino también el consumo de los
hogares y el dinamismo de multiples actividades econdmicas
del pais. Por ello, las remesas se han consolidado como un
indicador de resiliencia de la economia colombiana y del
bienestar de millones de familias, lo que reafirma su relevancia
para el analisis econdmico.

Panel B. Distribucion de las remesas por pais de origen.
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Revaluacion del peso: jagroexportaciones bajo presion?

Durante 2026 se ha evidenciado un fortalecimiento del peso
colombiano frente al ddlar estadounidense. Esta tendencia se
refleja en la disminucion de la Tasa Representativa del Mercado
(TRM), que paso de $4.308 el 1 de enero de 2025 a $3.334 al
6 de julio de 2026, lo que representa una reducciéon de $974,
equivalente a una apreciacion de 22,6%. Al comparar este
comportamiento con otras economias emergentes, se evidencia
que el peso colombiano ha registrado una apreciacién mas
pronunciada frente a otras divisas. En este escenario, el peso
colombiano se ha consolidado como una de las monedas de
mejor desemperfio en América Latina.

Lo anterior ha traido como consecuencia efectos en el
desempefio del sector exportador durante el ultimo afio. Si
bien este comportamiento refleja la fortaleza relativa de la
moneda nacional, también ha generado retos para las empresas
exportadoras, especialmente del sector agroexportador. La
apreciacion del peso reduce el valor de los ingresos en pesos por
las ventas al exteriordenominados en la moneda norteamericana.
Asi, los principales sectores agroexportadores del pais como café,
flores, banano, palma de aceite, azlcar, aguacate, entre otros,
han manifestado su preocupacion por la acelerada apreciacion
del peso y las afectaciones sobre la competitividad externa de
Colombia. Un ejemplo de este efecto se observa en el sector
cafetero. Al mantener el volumen de exportacién constante, un

Ingresos observados vs. 3
escenario contrafactual*
del total de exportaciones
del sector cafetero (Cifras
en billones de pesos
corrientes) .

* El escenario contrafactual tiene en cuenta el precio 0

analisis de sensibilidad sefiala que por cada variacion de $100
en la tasa de cambio, el valor de las exportaciones cafeteras
experimenta un impacto de 34 mil millones de pesos. Esto
evidencia como las fluctuaciones cambiarias alteran la liquidez
en moneda nacional, contrayendo los margenes de rentabilidad
de los productoresy limitando su capacidad para competir frente
a paises con monedas mas depreciadas.

De esta manera, la persistente apreciacion del peso
configura un escenario retador para estos sectores, pues
la reduccion de ingresos puede comprometer en el corto
plazo la estabilidad en la produccion y la sostenibilidad del
empleo rural, donde se generan cerca de 2,5 millones de
empleos formales, directos e indirectos.

Estarealidad exige irmas alld de la coyuntura de la tasa de cambio
y enfocarse en la competitividad estructural y la mitigacion del
riesgo. Por eso, para el sector agroexportador sera indispensable
aprovechar este escenario para mejorar la productividad,
invertir en la transformacion e industrializacidon de los productos
exportados y obtener certificaciones sostenibles que permitan
aumentar el valor agregado generado. En ultima instancia, la
resiliencia de las exportaciones colombianas dependera de su
diversificacion y el valor afiadido de los productos, superando asi
la histdrica dependencia de la ventaja cambiaria.

« %16 2

promedio por délar en el 2025
Fuente: elaboraciéon ANIF con base en la Federacion
Nacional de Cafeteros de Colombia.
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Indicadores

Inflacion anual (%)

Exportaciones mensuales tradicionales
(Enero - Abril 2026)

o 1.800.000
Q 1.600.000
§ 1.400.000
f—; 1.200.000
g 1.000.000
o 800.000
2 600.000
= 400.000

O D D 200009

E>CS > Y=t = A ] >0 sos >

E §.§1%§8 8% %@ g% g'iz%§8 é% §§ g_% g.i—l%%g o g@ g% 25‘ Café Carbén Pedtré_leo sus Ferroniquel

erivados
W Alimentos M Bienes W Servicios Regulados B ene-26 B feb-26 B mar-26 W abr-26

Fuente: Elaboracion ANIF con base en DANE.

SMM® CAMBIO PORCENTUAL ANUAL

26 junio Ala dltima Un mes Tres meses Un afio

2026 fecha atras atras atras

1. Medios de pago (M1) 229.644 18 121 12,8 16,0
2. Base monetaria (B) 192.245 124 148 14,6 149
3. Efectivo 150.664 19 141 147 216
4. Cuentas corrientes 78.981 17 8,3 94 6,6
5. Cuasidineros 741547 10,1 94 125 10,6
6. Total ahorro bancos comerciales 370.926 123 17 164 99
7. CDT 370.218 78 A 838 13
8. Bonos 20.542 42 -25 -77 -239
9. M3 1.020.712 10,3 10,8 121 10,7
10. Cartera total 728.369 97 91 96 52
1. Cartera moneda legal 713.655 10,1 94 10,1 55
12. Cartera moneda extranjera 14714 -59 -43 -15 -51
13. TES® Jul10 760.359 18,9 184 13,5 15,6
14. |PC. Jun 6,14 584 5,56 482
15. I.PC. sin alimentos Jun 598 5,79 540 494
16. |.PC. de alimentos Jun 6,83 6,05 6,27 431
17. TRM (S/USS) Jult4 3.24887 -18,86 -16,19 -15,82 149

VALORES ABSOLUTOS

18.Reservas internacionales* (USSM®) 67013 67301 66.436 64.993
19. Unidad de Valor Real (UVR) Jult4 $415,6 $415,6 $4072 $3927
20. DTF efectiva anual Jul4/19 10,16 993 10,01 8,92
21. Tasa interbancaria efectiva Jul9 11,97 11,24 11,23 9,25

©Miles de millones de pesos. ®Saldo TES del sector publico. ®Millones de ddlares.

*Lasreservas internacionales y el saldo de TES estan con corte al 10 de julio, Ultimo corte disponible.
Latasa interbancaria esta con corte al Ultimo resultado disponible.

Fuente: clculos ANIF con base en el Banco de la Repblica.
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