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La ilusidn y la competencia siempre estan vivas

Desde el pasado 11 de junio, el Mundial de Futbol 2026
concentrd la atencion global sobre un certamen que, por
primera vez en la historia, reunié a 48 selecciones bajo la
organizacion conjunta de Estados Unidos, México y Canad3,
con 104 partidos disputados a lo largo de poco mas de un mes.
Las dimensiones econdémicas del Mundial son comparables
a las de una economia nacional. La FIFA estima ingresos
cercanos a USS$8.900 millones durante el mundial de 2026,
impulsados porlos derechos de television, laventa de entradas
y los acuerdos comerciales. Sobre esa base, el organismo
repartira una bolsa de premios récord superior a los US$S870
millones, de los cuales cerca de USS671 millones se asignan
segun el desempefo deportivo: cada seleccidn participante
recibié como minimo US$12,5 millones y el campedn se llevara
mas de USS50 millones.

En el ambito deportivo, las plantillas mas valiosas estan
encabezadas por Francia, Inglaterra y Espafa, superando
los €1.200 millones. Segun calculos de ANIF, el coeficiente
de Gini del valor de mercado de las 48 plantillas se ubica
en 0,53, un nivel de desigualdad intermedio respecto a
mundiales anteriores. Vale mencionar que, en las rondas de
eliminacion directa, la relacién entre dinero y expectativa
se estrecha notablemente; los grandes favoritos fueron
Francia (18,7%), Argentina (16,3%), Espafia (13,5%) e Inglaterra
(9,7%), los cuales coinciden con las ndminas mas costosas.
Asi, tanto el mercado como los modelos estadisticos
confirman que, cuando el margen de error se reduce en las
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fases decisivas, el poderio econdmico de las plantillas pesa
mucho mas.

Para Colombia, la relacién entre su valor de mercado y su
rendimiento enlafase de grupos (sumade puntosy diferencia
de gol) la convirtid en uno de los casos mas eficientes,
destacando por su costo intermedio y un desempefio muy
por encima de la tendencia. Aunque el valor de mercado
es un predictor util, sigue siendo imperfecto. Ademas, no
necesariamente un euro adicionalaumentala probabilidad de
victoria cuando las plantillas ya cuentan con suficiente valor
de mercado. Si bien las ndminas mas costosas rinden mas,
esta brecha deja un amplio margen para que la preparacion,
la cohesion y la tactica sigan liderando la escritura del guion.

En este contexto, los datos confirman que en general hay una
relacion positiva y consistente entre el dinero, el talento y los
resultados. Si bien parte de la magia del torneo es que este se
llena de sorpresas y polémicas, las selecciones mas valiosas
tienden a rendir mas y a llegar mas lejos, y esa asociacion se
intensifica en las instancias mas decisivas. Aunque el valor
de mercado puede inclinar las probabilidades, no determina
su materializacion. Para una economia como la nuestra, cuya
seleccion volvié a rendir por encima de su valoracion, el mensaje
trasciende lo deportivo. Al igual que en el desarrollo econémico,
contar con mas recursos ayuda, pero no basta. Estos insumos
contribuyen a reforzar esa idea comun de nuestro pais en este
deporte, y es que aqui siempre se valdra sofar.
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Fuente: elaboracién ANIF con base en
Transfermarkt y Opta.
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Balance de recaudo tributario con corte a mayo

Segun la DIAN, el recaudo tributario bruto acumulado entre ene-
ro y mayo ascendio a $139,3 billones, lo que representa un creci-
miento nominal de 9,4% frente al mismo periodo de 2025 ($127.3
billones). La retencién en la fuente sobre renta es el principal
rubro de recaudo (36,1%), seguida por el IVA (25,6%), los tributos
aduaneros (14,3%) y el impuesto sobre la renta (9,7%). Frente a la
meta mensualizada de la DIAN, el recaudo bruto se ubicé $0,3
billones por encima de lo previsto para mayo ($139,0 billones).

No obstante, para efectos del analisis de las cuentas fiscales se
utiliza el recaudo tributario neto, ya que este descuenta las de-
voluciones y compensaciones por saldos a favor de los contribu-
yentes, y representa los recursos que efectivamente ingresan al
Gobierno Nacional. Por esta razén, es el indicador empleado para
estimar los ingresos fiscales y evaluar el balance fiscal.

Segun la DIAN, a mayo de 2026, el recaudo tributario neto alcan-
26 $128,8, por debajo de la meta acumulada para este periodo en
S0 billones ($128,9 billones). Para 2026, la meta anual de recau-
do neto asciende $290,0 billones'. En consecuencia, al cierre de
mayo se ha cumplido el 444% de la meta anual, un porcentaje
similar al observado en el mismo periodo de 2025 (43,9%).

Recaudo tributario neto 300
observado vs meta de 250
recaudo 200
150

100

50

Fuente: elaboracién propia con base en la DIAN.
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W Meta oficial de recaudo neto

Cabe aclarar que esta proyeccion de la meta de ingresos tri-
butarios hace parte del proceso de programacién fiscal del
Gobierno Nacional y se incorpora en el Plan Financiero y en
el Presupuesto General de la Naciéon. Para su elaboracion, el
Ministerio de Hacienda consolida los insumos técnicos pro-
venientes de la DIAN (entidad encargada de la administracion
y el control del recaudo de impuestos) junto con otras varia-
bles macroecondmicas y fiscales. Posteriormente, el Plan Fi-
nanciero, que incluye la proyeccion de ingresos tributarios, es
sometido a la aprobacién del Consejo Superior de Politica Fis-
cal (CONFIS), érgano integrado por el Ministro de Hacienda, el
Director del Departamento Nacional de Planeacion, los vice-
ministros de Hacienda, el Director General de Crédito Publico
y Tesoro Nacional, el Director de la DIAN, entre otros funciona-
rios del Gobierno.

En este sentido, la meta de recaudo tributario es el resultado
de un proceso institucional en el que participan varias enti-
dades con responsabilidades diferenciadas: mientras la DIAN
administra, ejecuta y controla la gestion del recaudo, la defi-
nicion de la proyeccion oficial de ingresos forma parte de las
decisiones de politica fiscal del Gobierno Nacional.
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" Meta establecida en el Plan Financiero 2026. En los reportes de recaudo tributario del CARF y del Ministerio de Hacienda después de junio, se
espera que esto actualice a la meta consistente con la publicada en el Marco Fiscal de Mediano Plazo.
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Indicadores
Origen de importaciones mensuales Produccién de petréleo crudo
(Enero - Abril 2026) (Millones de barriles por dia)
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Fuente: elaboracién ANIF con base en DANE. Fuente: elaboracion ANIF con base en U.S. Energy Information Administration.

SMM® CAMBIO PORCENTUAL ANUAL

3 de julio Ala dltima Un mes Tres meses Un afio

2026 fecha atras atras atras

1. Medios de pago (M1) 225.699 81 104 18 15,0
2. Base monetaria (B) 192.692 10,9 128 15,6 124
3. Efectivo 153.975 124 134 15,1 208
4. Cuentas corrientes .724 -0,2 46 5,7 54
5. Cuasidineros 738436 10,0 1,3 1,7 104
6. Total ahorro bancos comerciales 366.515 19 15,6 149 96
7. CDT 371521 81 72 8,6 13
8. Bonos 20.850 58 -13 -72 -235
9. M3 1.013.574 95 12 13 105
10. Cartera total 724147 95 99 99 54
1. Cartera moneda legal 709.936 99 10,3 104 57
12. Cartera moneda extranjera 14.210 -69 -2,8 -83 -6/1
13. TES® 17-jul-26 767599 194 18,2 134 16,0
14. |PC. Jun 6,14 584 5,56 482
15. I.PC. sin alimentos Jun 598 5,79 540 494
16. |.PC. de alimentos Jun 6,83 6,05 6,27 431
17. TRM (S/USS) Jul21 3.262,58 -1845 -15,21 -16,37 -0,98

VALORES ABSOLUTOS

18.Reservas internacionales* (USSM®) 67000 67025 66.789 64.942
19. Unidad de Valor Real (UVR) Jul1 $416,0 $4142 $408,0 $3928
20. DTF efectiva anual 21-jul/26-jul 10,18 10,14 10,10 8,93
21. Tasa interbancaria efectiva Jul16 11,96 11,25 11,21 9,24

©Miles de millones de pesos. ®Saldo TES del sector publico. ®Millones de ddlares.

*Lasreservas internacionales y el saldo de TES estén con corte al 17 de julio, Ultimo corte disponible.
Latasa interbancaria esta con corte al Ultimo resultado disponible.

Fuente: calculos ANIF con base en el Banco de la Repuiblica.
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