VAN B Comentario Econémico

MAYO 26 Iran y Estados Unidos,

DE 2026 '
cuna tregua a la vista?
EQUIPO DE * Los recientes anuncios de Donald Trump sobre avances en un posible acuerdo
INVESTIGACIONES con Iran han moderado parcialmente las tensiones en los mercados, y abierto
. la puerta a la reapertura del Estrecho de Ormuz.
Presidente

José Ignacio Lopez o . ) .
« Desde el inicio del conflicto, el petréleo Brent y el WTl alcanzaron incrementos

superiores al 60%, reflejando el impacto de las tensiones geopoliticas
sobre los mercados energéticos, aunque presenta una moderacién en
las ultimas jornadas.

Vicepresidente
Luz Magdalena Salas

Jefe de estudios . - . . .
macroeconémicos * Elimpacto sobre los fertilizantes ha mantenido el precio internacional de la

Valentina Guio urea cerca de 51% por encima de los niveles previos al conflicto, generando
mayores presiones inflacionarias sobre los alimentos.

Jefe de estudios

sectoriales
Fabian Suarez El conflicto en Medio Oriente entre Iran y Estados Unidos parece entrar en una
nueva etapa. Tras cerca de tres meses de escalamiento militar, los impactos sobre
Investigadores la economia global ya son visibles. Las disrupciones en las cadenas de suministro,
Maria Carolina Gutiérrez el aumento en las primas de riesgo y la incertidumbre energética han generado
Maria Paula Campos presiones sobre materias primas estratégicas, especialmente combustibles y fer-
Thomas Martinez tilizantes, ademas de episodios de volatilidad en los mercados financieros inter-
Daniel Aguilar nacionales. No obstante, en los ultimos dias han surgido sefiales de distension.
Luis Felipe Gonzalez El presidente Donald Trump anuncié avances en las negociaciones con Iran para
Nicole Torres extender el alto al fuego y avanzar hacia un acuerdo que permitiria la reapertura
Karen Lozano del Estrecho de Ormuz, centro de la disputa. El eventual levantamiento parcial del
Sebastian Diaz bloqueo maritimo representa un posible punto de inflexién en el conflicto.
El comportamiento reciente de los precios internacionales del petréleo evidencia
la alta sensibilidad de los mercados energéticos frente a las tensiones geopoliti-
cas en Medio Oriente. La relevancia del conflicto radica, en gran medida, en laim-
portancia estratégica del Estrecho de Ormuz, corredor maritimo por el que transi-
ta cerca de una cuarta parte del comercio mundial de petréleo y alrededor de una
quinta parte del comercio global de gas natural licuado (GNL). Las interrupciones
en esta ruta elevaron significativamente las primas de riesgo energéticas y forta-
lecieron las expectativas de restricciones de oferta en el mercado internacional.
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En este contexto, los precios de referencia del petroleo registraron fuertes incrementos desde el inicio del conflic-
to. Tomando como periodo base el 27 de febrero de 2026, ultimo dia de operaciones bursatiles antes del estallido
del conflicto, el Brent llegd a incrementarse hasta en un 68% hasta los 113 ddlares por barril (dpb), mientras que el
precio de referencia WTI llegd a los 118 dpb, reflejando aumentos superiores al 60% frente a los niveles preconflicto
(Gréafico 1). Aunque los anuncios recientes sobre un posible acuerdo entre Estados Unidos e Iran generaron una co-
rreccion parcial en los mercados, con caidas en la Ultima sesién' cercanas al -5% en el Brent y al -24% en el WTl tras
las declaraciones del presidente de los Estados Unidos -Donald Trump-, ambos indicadores contindan ubicandose
considerablemente por encima de sus niveles iniciales, con el precio del Brent y la referencia WTI un 34% (90 dpb) y
30% (94 dpb) por encima del inicio del conflicto, respectivamente.

El impacto del conflicto también se ha trasladado hacia los fertilizantes y la inflacidn. El aumento en los precios del
gas natural elevo los costos de produccion de fertilizantes nitrogenados como la urea, cuyo precio ha aumentado
cerca de 51% desde el inicio de la guerra, estabilizandose alrededor de los 745 ddlares por tonelada. A su vez, ma-
yores precios energéticos y agricolas podrian dificultar la convergencia inflacionaria observada recientemente en
varias economias. En su revisién de prondsticos econdmicos mas reciente -a mediados de abril-, el Fondo Monetario
Internacional (FMI) elevd su prondstico de inflacion global para 2026 desde 3,8% hasta 4,4%, 0,6 puntos porcentua-
les por encima de su actualizacion de enero. En Colombia, el aumento en el diferencial entre el precio internacional y
el precio local de los combustibles llevd a un incremento en el precio de la gasolina y el diésel en abril, lo que generd
presiones inflacionarias adicionales cercanas a 7 puntos basicos sobre la inflacidn total mensual.

En sintesis, aunque los recientes anuncios diplomaticos entre Estados Unidos e Iran han moderado parcialmente las
tensiones en los mercados internacionales, la evolucion del conflicto continuara siendo un determinante clave de las
perspectivas econdmicas globales. Asi, la dependencia energética hacia el Medio Oriente implica que cualquier altera-
cion en el suministro puede traducirse rapidamente en presiones inflacionarias y volatilidad en los mercados. Aunque el
posible acuerdo representa una sefal positiva, la incertidumbre continda condicionando la dinamica econdémica global.

Grafico 1. indice de los precios del petréleo por referencia (indice 27 de febrero de 2026 = 100)
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Fuente: elaboracién ANIF con base en Bloomberg y Deutsche Welle.

' Correspondiente a las operaciones realizadas el 25 de mayo de 2026.
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