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Las consecuencias de un mes de bloqueos
y manifestaciones

La publicacion de los resultados de los indicadores
lideres, el pasado 15 de julio, da paso a evaluar el
estado de reactivacion econdmica que presentan
los sectores de industria, comercio y construccion,
con corte de mayo de 2021. A diferencia del ejerci-
cio que hemos realizado con anterioridad, en esta
ocasion no solo se analizara el efecto de la emer-
gencia sanitaria y de las medidas implementadas
para la contencion del virus SARS-CoV-2, sino que
a su vez se evaluara el impacto de las protestas y
los bloqueos experimentados en el mes de mayo.
Para tal fin, se comparan los desempefios presen-
tados en el mes con aquellos observados en mayo
de 2020 y mayo de 2019. Con el fin de entender el
estado real de la reactivacion, mas alla del rebote
estadistico que se presenta por hacer la compara-
cion respecto a los malos desempefios experimen-
tados en mayo de 2020.

Cabe sefalar que, el desarrollo de las protestas y
los bloqueos en el marco del paro nacional jugaron
un papel determinante en el desempefio que los sec-
tores presentaron en mayo. De hecho, es la prime-
ra vez desde el inicio de la pandemia, en marzo de
2020, que la principal explicaciéon de los resultados
observados en los indicadores no se encuentra re-
lacionada con el virus.Especialmente, en los resulta-
dos observados en el suroccidente del pais. Territo-
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rio que se vio afectado de manera contundente por
los acontecimientos del mes.

En este Comentario Econémico del Dia analizare-
mos en detalle los resultados de los indicadores
lideres del mes de mayo. Nos concentraremos en
el efecto individual del paro sobre cada uno de los
sectores, revisando el comportamiento de cada
una de las ramas y de las actividades que la com-
ponen. De igual manera, analizamos los efectos a
nivel territorial.

Comercio Minorista

A pesar de las protestas y bloqueos, el comercio mi-
norista en el mes de mayo present6 un crecimiento
de las ventas reales a nivel anual de 22.8% (frente
a la caida de 26.9% presentada en mayo del 2020),
ver Grafico 1. Todos los subsectores, menos el de
alimentos, presentaron variaciones positivas, sien-
do los que mas crecieron: (i) calzado y articulos de
cuero con una variacion de 343.2% vs. -83.3% el
afio previo; (ii) prendas de vestir y textiles (203.4%
vs. -73.3%); y (iii) otros vehiculos (116.5% vs. -58.0%).
Lo anterior, es un indicio de que la demanda por bie-
nes durables y semidurables se ha recuperado noto-
riamente. Ahora bien, los peores subsectores fueron:

ANIF - Centro de Estudios Econémicos
Calle 70 A No. 7-86. PBX: 744 67 00
E-mail: anif@anif.com.co, Bogota D.C.

Pag.



Comentario

(]
4 . Vd - 9 —_— Centro de
Economico del Dia - Bancolombia ANNIIFE e,
Grafico 1. Ventas comercio minorista
(Variacion %, a mayo de 2021)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.

(i) alimentos, con una variacion de -7.6% vs. 8.2% el
afio previo; (ii) equipos electronicos (3.4% vs -12.7%)
y (iii) productos de aseo personal (8.9% vs. -11.1%).
Como se observa, el Gnico subsector que presentd
una contraccion fue el de alimentos, lo cual responde
a que, dada la preocupacion por la pandemia y las
menores posibilidades de comprar bienes diferen-
tes a los de primera necesidad, la demanda por ese
tipo de bienes, entre ellos los alimentos, en mayo del
afio pasado fue mucho mayor de lo que fue este afio.
Ademas, es en ese subsector en el que se ven los
efectos de los bloqueos y manifestaciones que afec-
taron las cadenas de distribucion, especialmente en
el suroccidente del pais.

Es asi como el departamento de Valle del Cauca, cuya
ciudad principal fue el epicentro del paro nacional, pre-
sent6 el peor desempefio del comercio minorista con
una variaciéon anual de -1.9%. En contraste, Santander
tuvo el mejor con una variacion de 39.7% (que dista
bastante del resultado de mayo de 2020 en el que la
actividad en el departamento decreci6 un 30.2%).

Ahora, cuando se analizan los resultados a nivel
bienal, todos los departamentos salvo Cundinamar-

ca y Santander presentaron variaciones negativas.
Asi mismo, aunque la variacion anual del comercio
fue positiva a nivel nacional en mayo, la expansion
fue menor que aquella presentada el mes inmedia-
tamente anterior debido al paro nacional. Ademas,
ésta no fue lo suficientemente fuerte para contrarres-
tar los efectos negativos que tuvo la pandemia sobre
el comercio minorista. De tal manera, la variacion
bienal — que venia presentando valores positivos en-
tre enero y marzo — pas6 de estar en -0.1% en abril
a -10.2% en mayo. De nuevo, eso quiere decir que el
retroceso en la reactivacion econémica no se debio6 a
aspectos relacionados con el virus, sino a los efectos
derivados del paro nacional.

Industria Manufacturera

Respecto a la Industria, los resultados de la Encues-
ta Mensual Manufacturera con Enfoque Territorial
(EMMET), del DANE, reflejan los efectos de los blo-
gueos a la movilidad presentados en el marco de las
manifestaciones y bloqueos, los cuales impidieron el
suministro de mercancias e insumos fundamentales
para la produccion. Por el lado de la variacién anual,
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Grafico 2. Produccion manufacturera
(Variacién %, a mayo de 2021)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.

se registré un crecimiento de 8.6% que contrasta con
la caida de 26.4% presentada en mayo de 2020. Sin
embargo, el resultado positivo de la variacién anual
en mayo resulta ser inferior al 63.9% presentado en
abril de 2021, ver Grafico 2. De esta forma, el desem-
pefio en mayo llevo a que la produccion manufactu-
rera registrara una expansion de 15.1% en lo corrido
del afio. Con lo cual, en el acumulado anual la indus-
tria presentd por primera vez, desde abril de 2020, un
crecimiento de 2.7%.

En el resultado del mes de mayo, las ramas de ela-
boracién de bebidas, confeccion de prendas de ves-
tir y fabricacion de productos minerales no metélicos
presentaron las mayores contribuciones (7.9pp). A
diferencia de las actividades de fabricacion de pro-
ductos de aseo personal y del hogar, fabricacion de
papel, carton y derivados y elaboracion de azlcar y
panela, que le restaron 5.4pp a la variacién anual.
Cabe sefialar que las contracciones presentadas en
esas tres actividades tienen mayor presencia en los
departamentos del suroccidente del pais, que en ul-
timas fueron los mas afectados por los efectos del
paro nacional. De hecho, en la variacion anual los
departamentos del Valle del Cauca (-55.6%), Cauca
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(-75.1%), Risaralda (-10.5%) y Tolima (-5.2%) le res-
taron al total nacional 13.4pp. Es mas, el Valle del
Cauca fue el centro productivo del pais que resulté
més afectado por los bloqueos y manifestaciones del
paro nacional. Lo que se evidencia al observar que
Yumbo y Cali le restaron 5.2pp a la variacién anual
del total nacional.

Ahora, al revisar el desempefio de las ramas de acti-
vidad en lo corrido del afio, a mayo se tiene que 32 de
las 39 actividades que se incluyen en la encuesta pre-
sentan expansiones. Ahi las mayores contribuciones
se observaron en: (i) elaboracién de bebidas (27.8%
vs. -17.2% un afio atras); fabricacion de productos mi-
nerales no metalicos (46.3% vs. -30.6%); y (iii) con-
feccion de prendas de vestir (62.7% vs. -38.7%). Tres
subsectores que desde hace unos meses se posicio-
nan como los de mayor crecimiento. Vale la pena se-
falar que, pese a que la situacion politica y social que
atraveso el pais en mayo afectd la movilidad en varias
zonas del pais, si se compara con mayo de 2020 la
movilidad de ciudadanos fue mayor. Lo que permitié
el desarrollo de actividades fuera de casa y por ende
el crecimiento en la produccién de bienes asociados
a este tipo de actividades como son las bebidas y las
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prendas de vestir. Ahora, las menores contribucio-
nes vinieron de la: (i) elaboracién de azucar y pane-
la (-16.2% vs. 2.1%); (ii) fabricacion de productos de
aseo personal y del hogar (-4.6% vs. -9.1%); v (iii) ela-
boracion de productos de molineria, almidones y sus
derivados (-9.0% vs. 9.5%). Actividades que en 2020
presentaron crecimientos significativos, pero que con
el retorno a la “normalidad” han presentado una dismi-
nucion en el consumo.

A diferencia de los resultados positivos que se pre-
sentaron en la comparacion anual, al realizar la com-
paracion de los resultados con aquellos presentados
en mayo de 2019, se encuentra que el crecimiento
de 8.6% no fue suficiente para contrarrestar los ma-
los desempefios de 2020. Es decir, que la variacion
responde en su mayoria a un rebote estadistico. Tal
es asi que en la variacién bienal la industria registré
una contraccion de 20.1%, llevando a un crecimiento
de 0.2% en el afio corrido. Ahi el Valle del Cauca
explica el 50% de la contraccion al restarle 10.1pp a
la variacién. Lo que confirma el profundo impacto de
los bloqueos y manifestaciones sobre la produccion
manufacturera y por ende sobre el proceso de reac-
tivacion de la industria.
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Construccion

El desempefio del sector constructor en el mes de
mayo muestra resultados dispares. Como sefiala-
mos en la entrega pasada, el indicador de inicia-
ciones de obra de Galeria Inmobiliaria, que presen-
ta los resultados con un mes de retraso, reflejaba
una contraccion de 5.1% anual en el mes de mayo,
restandole alrededor de 18pp a la variacién afo
corrido, como resultado del menor dinamismo de
las iniciaciones de vivienda VIS. Esos resultados
contrastan con los presentados por las licencias de
construccion. Segun el DANE, en el mes de mayo
las licencias experimentaron un crecimiento signifi-
cativo de 97.3% (vs. -56.6% un afo atras), que re-
sulta ser menor al 384.2% experimentado en abril.
Con eso, en el afio corrido, las licencias presenta-
ron un crecimiento de 37.3%, que contrasta con la
contraccién de 6.4% que todavia se registra en el
acumulado anual, ver Gréfico 3.

Cabe resaltar que en ese resultado las licencias
de vivienda registraron un crecimiento de 103.2% y
las distintas a vivienda una variacion de 74.5%. Sin
embargo, pese a los buenos resultados del mes, al

Grafico 3. Licencias de Construccion
(Variacién %, a mayo de 2021)
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comparar con 2019, se observa una contraccion de
14.4% en la variacion bienal. Con eso, en el afio co-
rrido, las licencias presentaron una caida de 4.8%,
superior en 2.9pp a la observada en abril. Lo anterior,
pone en evidencia que la consolidacion de la recupe-
racion del sector aln se encuentra en proceso.

Ahora, de cara a junio, los resultados del sector pa-
recen ser mas positivos. Por el lado de las inicia-
ciones de obra se observa un crecimiento de 24.4%
anual. Apalancado por las iniciaciones de vivienda
No VIS (crecimiento de 98.3%), mientras que las
VIS contindan presentando contracciones (-12.4%).
Pese a estos buenos desempefios, el dinamismo
del sector puede verse afectado por la escasez que
se registra en los materiales de construccioén, que
incluso ha generado incremento en los precios de
9.3% en junio.

Conclusion

El mayor dinamismo que habia presentado la eco-
nomia colombiana en el mes de abril se frend por el
paro nacional en mayo. A pesar de que varios sec-
tores presentaron crecimientos en la comparacion
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anual, las manifestaciones y bloqueos interrumpie-
ron el proceso de recuperacion de la actividad pro-
ductiva del pais, que comenzaba a consolidarse tras
las repetidas afectaciones que se han presentado a
causa de las medidas de aislamiento.

Las restricciones a la movilidad impidieron no sélo
el paso de alimentos, causando un aumento en la
inflacion de estos de 3.28pp respecto a abril, sino
también de varios suministros y mercancias claves
para las actividades productivas del pais. Es por eso
gue, al analizar los indicadores en cada uno de los
departamentos, no es de sorprenderse que aquellos
mas afectados por los bloqueos — los del surocciden-
te del pais — hayan sido los que presentaron los peo-
res resultados.

Eso pone en evidencia que, gracias al efecto que
han tenido tanto el proceso de vacunacion como la
relajacion de las medidas restrictivas en la reacti-
vacion econdémica, su consolidacion depende de
la estabilidad politica, social y econémica del pais.
Siendo asi, esperamos que en lo que resta de 2021
se retome la senda de recuperacion de los sectores,
para avanzar en la recuperacion del empleo y los
ingresos de los hogares.
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