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Los servicios como motor de la
economia colombiana

¢ El Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE) crecié un 4,1% anual en
mayo, impulsado principalmente por el sector terciario (5,4%).

* Las actividades terciarias se consolidan como el motor de la economia
colombiana, destacando la administracién publica y las actividades
artisticas, que explicaron mas del 68% del resultado total.

« Las actividades secundarias (+0,5%) y primarias (+0,7%) mantuvieron un
ritmo moderado, aunque las primarias lograron una leve recuperacién
tras la caida del 2,6% en abril.

En mayo, el Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE) en su serie original se
ubico en 129,2, registrando un crecimiento anual del 4,1%. Si bien este resultado re-
fleja una traccion positiva en todas las actividades, el motor determinante continué
siendo el sector terciario, es decir los servicios, con un crecimiento de 54% (Grafico
1), el cual contribuyd con cerca de 4,0 puntos porcentuales (p.p) al crecimiento anual
del ISE durante el periodo.

En particular, se destacé la dinamica del sector de administracion publica y activi-
dades artisticas que aportaron 2,8 p.p al crecimiento del ISE -cerca del 68% del to-
tal-, y presentd una variacion anual de 10,5%, la cifra mas alta registrada desde abril
de 2024 (12,6%). Segun el DANE, el resultado de la administracion publica estuvo
impulsado por el pago retroactivo del incremento salarial, el aumento en la prima
de orden publico, procesos de ascenso y nuevas vinculaciones en la rama judicial.
Por su parte, el dinamismo de las actividades artisticas y de entretenimiento estuvo
apalancado por el auge de los juegos de azar y apuestas en linea, asociadas a even-
tos deportivos de alto perfil como la UEFA Champions League, la Copa Libertadores,
el Giro de Italiay la Férmula 1. Asimismo, las actividades creativas y culturales se vie-
ron impulsadas por eventos de gran escala en el pais, tales como los conciertos de J
Balvin y Ed Sheeran, el Baum Festival y el Festival de la Leyenda Vallenata.

En segundo lugar, se destacé el desempeno del sector de suministro de electrici-
dad, gas, vapor y aire acondicionado con un crecimiento de 5,8%, impulsado prin-
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cipalmente por el incremento en la demanda de energia eléctrica en el marco del Fendmeno del Nifio pronosticado.
Este comportamiento respondid a las temperaturas récord registradas en el pais, los cuales presentaron picos histo-
ricos en ciudades como Valledupar, Santa Marta y San Andrés, lo cual intensificé sustancialmente el uso de sistemas
de refrigeracion y el aire acondicionado.

Por otra parte, las actividades secundarias -es decir, la industria y la construccidn- registraron un crecimiento del 0,5%,
aportando O] p.p. a la variacion total del ISE. Al interior de la industria, el resultado estuvo apalancado por el buen des-
empefo de la coquizacion y refinacion de petroleo. No obstante, este dinamismo fue parcialmente contrarrestado por la
contraccion en la fabricacion de prendas de vestir (especialmente en el segmento de punto), afectada por mayores cos-
tos laborales y el encarecimiento de los insumos importados. Asimismo, la confeccion se vio desestimulada por la menor
demanda institucional, en un contexto de suspension de proyectos de contratacion estatal debido a la Ley de Garantias.

Finalmente, es importante destacar que las actividades primarias -agricultura y mineria- mostraron una leve recuperacion
con un crecimiento del 0,7%, tras la contraccion de 2,6% registrada en abril. Este resultado se explica, en primer lugar, por la
mayor dinamica del carbdn, respaldada por una mayor produccion en los departamentos del Cesar y La Guajira, asi como
por el incremento en la produccion de petrdleo en Meta y Casanare. A su vez, la exploracion y extraccion de oro reportd va-
riaciones positivas, impulsada por la exportacion hacia Italia y Canada (en metal procesado) y hacia Peru, India y Emiratos
Arabes (en mineral). Por el lado del sector agropecuario, el desempefio estuvo apalancado por la floricultura el cual tuvo
un crecimiento en la demanda interna por motivo del Dia de la Madre, y por el café pergamino, que registré un repunte en
sus niveles de produccion durante mayo. Finalmente, la actividad pecuaria mostro variaciones positivas, destacandose el
dinamismo en la produccién de aves de corral y ganaderia bovina.

En suma, los resultados reflejan que el dinamismo de la economia colombiana continda altamente concentrado

en el sector terciario, el cual continuia apalancando el crecimiento frente a la trayectoria ain moderada de las ac-
tividades primarias y secundarias.

Grafico 1. Indice del Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE)

Panel A. Histérico del Indicador de Seguimiento a la Economia. Panel B. Tasas de crecimiento anual
Serie original 2024 - 2026 (mayo) por actividades economicas.
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