Muebles

Actividad Pyme

L asPymes son protagonistasprincipalesen
el sector delosmuebles. Para2003 el 73.5%de
los 310 establecimientos estaba clasificado
como Pyme, generando el 69.3% delaproduc-
cion bruta, € 71.6% del valor agregado y
contratando el 78% del personal vinculado ala
actividad. Al comparar con 2002, estaspartici-

Sector de muebles
Productos con mayor participacion porcentual

dentro del valor Producido por el sector
(%, 2003)

Muebles modulares de madera
para oficina

Colchonetas de plastico flexibles

Asientos metalicos sin tapizar
para vehiculos automotores

Colchones de espuma

Mostradores metalicos

Piezas corredizas para muebles
Estanterias metalicas

Mesas de material plastico
Muebles n.c.p. de material plastico
Sillas de material plastico

Fuentes: EAM-Dane y calculos Anif.

pacioneseran del 70% delosestabl ecimientos,
el 62.8% delaproduccion, € 64.1% del valor
agregado y el 73.5% del empleo generado.
Estos resultados muestran que las Pymes au-
mentaron su participacion en 3.5% en estable-
cimientos, 6.5% en produccion, 7.5% en valor
agregado y 4.7% en personal contratado.

Indicadores
de estructura sectorial

El costo unitario laboral paralas Pymesen
el afo 2003 fue de 18%, siendo el mésbajo en
cuatro anos. L as pequefias y medianas empre-
sas incorporaron en términos relativos més
trabajadores temporal es que permanentes. Lo
anterior seexpresd enlareducciondesuindice
detemporalidad parael Ultimo afio de andlisis
(2003), queseubicoen 1.5. Esto hizo quefuera
el quinto més bajo entre las veintidos indus-
trias. El efecto sobre la competitividad del
costo laboral fue unadisminucién, a pasar de
generar $1.800 en valor agregado por $1.000
en el pago de la nébmina en 2002 a producir
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$1.500 envalor agregado parael afio 2003. Esta
reduccion la clasificd en la quinta posicion
entrelasPymescon mayor competitividad para
la muestra estudiada. Las empresas de mayor
tamafio por su parte presentaron un incremento
enlacompetitividad del costolaboral, de$3.200
generados en valor agregado por cada $1.000
pagados en ndbminaen € afio 2002 a$3.400 un
ano después. Enloreferentealaproductividad,
las Pymes presentaron una reduccion en 2003.
De esta forma un trabajador generaba en pro-
medio $13.6 millonesenval or agregado, el més
bajo en el periodo 2000-2003 y €l penultimo
entre |os sectores estudiados (afio 2003).

En materia de adquisicion de capital fijo se
presentd un leve incremento por parte de las
pequenas y medianas empresas para €l ultimo
afno de andlisis. Un empleado contaba, en pro-
medio, con $15.5 millones en activos fijos, un
afio después ese valor ascendié a $15.6 millo-
nes, ocupando €l quintolugar masbajo entrelos
sectoresanalizados. Dadosestosresultadosy el
comportamiento de los indicadores laborales
en 2003, las pequefias y medianas empresas
redujeron significativamente su eficiencia en
procesos y contenido de valor agregado a por-
centajesde69.8%Y 36.2%, respectivamente. A
la vez estos porcentajes fueron los més bajos
parael periodo 2000-2003.

Materias primas

Segun lainformacion disponible parael afio
2003, en este sector €l 9.3% del valor de la
materia prima utilizada correspondia al costo
de los insumos importados, mientras que para
las Pymes esta proporcion fue de 7.7%.

Lamaderacontrachapadafueel insumo mas
importante, la cual representabael 5.3% delos
costos de la materia primafrente a 4.7% pre-

., _ Sector de muebles ) )
Participacion % de las principales materias primas
en el consumo total de materias primas del sector

(%, 2003)
Cuero curtido delgado de ganado vacuno
Telas de lana para tapiceria
Plastico espumado flexible
Chapa de hierro o acero laminada en caliente
Chapa de hierro o acero laminada en frio

Laminas de madera aglomerada
recubiertas con otros materiales

Copolimeros

Polipropileno

Madera aserrada

Tableros de madera aglomerada
Madera contrachapada

0123456

Fuentes: Dane y calculos Anif.

sentado en 2002. Otras materias primas utiliza-
dasenorden deimportanciafueron: tablerosde
madera aglomerada, madera aserrada, poli-
propileno, copolimeros, |daminas de madera
aglomerada recubiertas con otros materiales y
chapade hierro o acero laminadaen frio. Estas
sumaron un porcentgje de 24.2% del total dela
materiaprimautilizada. Vaelapenaanotar que
€l cuero curtido delgado de ganado vacuno, con
una participacion de 1.5% en 2003, no hacia
parte de losinsumos més importantes en 2002.

Precios

Entre los afios 2002 y 2004, |os precios del
sector de muebles experimentaron crecimien-
tos sostenidos con una leve aceleracion. Sin
embargo, a partir de 2005 sus ritmos de creci-
miento se desaceleraron y a marzo de 2006 €l
sector registro unincremento en sus precios de
1.6%, cerca de 3 puntos por debajo del creci-
miento promedio de los Ultimos afios. Este
comportamiento ha comenzado a ser desfavo-
rable para el sector en la medida en que los



_Sector de muebles
Precios del producto final vs._
precios de la principal materia prima
(variacion % promedio anual)

12

10| ewmeenn -, Industria

.

. = .
4 /
Hojas, tableros 2.64
2 y paneles de madera 1.56
Muebles

1.46

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Fuentes: Banco de la Republica y calculos Anif.

precios de las hojas de tableros y paneles de
madera, su principal materia prima, han mos-
tradoincrementos notables desde 2005, conun
crecimiento a marzo de 2006 del orden de
2.6%. Esderesaltar que, apesar delo anterior,
el sector de muebles experimenté un creci-
miento levemente superior a experimentado
por el total delaindustriaen el primer trimestre
de 2006 (1.6%).

Costos como proporcion
de los ingresos por ventas

El valor delas materias primas consumidas
por lasPymesdel sector demueblesrepresentd
el 47.8% de los ingresos por ventas en 2003.
Este valor se ha mantenido alrededor de este
nivel desde el afo 2000. Adicionalmente, este
fue uno de los ocho sectores con menor gasto
en materias primas en 2003. Por su parte, las
materiasprimasdelasgrandesempresasrepre-
sentaron un porcentaje un poco mayor de las
ventas (52.3%) en ese mismo afio.
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En 2003, los costos laborales de las Pymes
del sector de muebles representaron el 19.1%
de los ingresos por ventas. Esto indica que €l
sector es el sexto con mayor proporcion de
costos laborales sobre ventas dentro de los
veintidossectoresestudiados. Adicionalmente,
este nivel fue superior alo registrado tanto en
las grandes empresas (10.9%) como en €l total
de empresas dedicadas a la produccion de
muebles (16.6%).

Durante 2003, el 1.1% de los ingresos por
ventas estuvo representado por costos de ener-
giaeléctrica. Este porcentgje se ha mantenido
alrededor de estenivel desde el afio 2000. Para
el caso de la gran empresa, € 1.75% de los
ingresos por ventas se utiliza para cubrir los
costos de energia el éctrica comprada.

Comercio exterior

Coeficiente exportador. Latasa de aper-
tura exportadora de las Pymes de muebles
revelague se esta exportando unamayor pro-

Sector de muebles
Coeficient% exportador

(%)

30

25.1 H Pyme

2 Grande

20.2
20 19.0 187

17.9 17.2
15
10

5

0 I
2001 2002 2003

Fuentes: Dane y calculos Anif.
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porcion de la produccion. En 2000 el coefi-
ciente exportador fue de 11.3% Yy en 2003 fue
de 17.9%. Esto convirtio al sector en el sexto
conmayor tasade aperturaexportadoradelos
veintidossectoresanalizados. Por el contrario
la gran empresa lo disminuyo de 28.9% a
17.2% en el mismo periodo.

El Dane revela en sus indicadores de
competitividad® que la tasa de apertura expor-
tadoradel sector defabricaciondemueblesenel
cuartotrimestrede 2003 fuede 26.2%, mientras
gue paraigual periodo de 2005 habiadescendi-
doa23.4%. Por otrolado, latasade penetracion
deimportacionestendié aaumentar, pasando de
12.1% a 14.7% en & mismo periodo.

Destinos de las exportaciones. El princi-
pal destino de las exportaciones de muebles
de Colombiaen 2005 fue EstadosUnidos, con
una participacion de 32.3%, seguido por Ve
nezuela (22.8%), Panama (8%), Ecuador
(5.4%) y Puerto Rico (5.2%). En ese afio las
ventas externas de muebles de Colombia as-
cendieronalUS$64.1 millones, registrandoun
incremento de 34% anual.

Sector de productos carnicos

Principales destinos de exportacion colombianos
(%, 2005)

Resto
19.5

Estados Unidos
México
3.0

Chile
3.7

Puerto Rico
5.2

Ecuador
5.4

Panama Venezuela
8.0 22.8

Fuentes: Dane y calculos Anif.

o Sector de muebles )
Principales origenes de las importaciones
colombianas
(%, 2005)

Resto China
17.2

Brasil
5.2
México
Argentina 16.2
7.2

Italia

Francia
14.1

Estados Unidos

Fuentes: Dane y célculos Anif.

Origen de las importaciones. Las com-
pras externas colombianas de muebles provi-
nieron principalmente de China (17.2%),
Meéxico (16.2%), Francia (14.1%), Estados
Unidos (12.3%), Italia (8.5%) y Argentina
(7.2%). Los US$21.3 millonesregistrados en
importaciones en 2005 revelaron un incre-
mento de 37.6% anual.

Sensibilidad a las condiciones externas.
Enel sector demuebles, lasPymes, al igual que
lasgrandes empresas, registraron unindicador
desensibilidad alascondicionesexternasinfe-
rioralentre2000y 2003. En 2003, el resultado
muestragquelasPymesgastaron 19 centavosen
materia prima importada por cada peso que
recibieron por susexportaciones, mientrasque
lasgrandesgastaron 42 centavospor cadapeso
exportado.

En general, un resultado del indicador infe-
rior alreflejaqueloscambiosenlospreciosde

1 Célculo realizado por el Dane bajo otra metodologia
con base enlaMMM y bajo laclasificacion CIU Rev 3.
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lamateriaprimaimportada, asi como enlatasa
de cambio, no afectan e comportamiento del
sector, yaque ésterevelatener unabaavulne-
rabilidad alos cambios externos.

Después de las Pymes de los sectores de
panaderia, lacteos y curtiembres, el sector de
mueblesfue el que mostré menor sensibilidad
alas condiciones externas en 2003.
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Competitividad del costo laboral
($ miles de 1999)

Productividad laboral
($ miles de 1999)

Costo unitario laboral
(%)

Indice de temporalidad

Intensidad del capital
($ miles de 1999)

Eficiencia en procesos
(%)

Contenido de valor agregado
(%)

2000
2001
2002
2003

2000
2001
2002
2003

2000
2001
2002
2003

2000
2001
2002
2003

2000
2001
2002
2003

2000
2001
2002
2003

2000
2001
2002
2003

Micro

211
1.73
171
1.43

Micro

10.900
9.750
9.555
9.116

Micro

17.88
17.03
15.90
13.27

Micro

1.78
1.17
1.19
1.08

Micro

23.586
21.619
21.255
20.971

Micro

72.73
54.10
53.15
39.01

Micro

42.11
35.11
34.70
25.36

Sector de muebles
Indicadores de estructura sectorial

Pequefia

1.70
1.62
1.64
1.27

Pequefia

11.608
12.878
13.737
10.385

Pequefia

24.67
23.46
21.52
20.46

Pequefia

3.24
3.54
2.95
1.80

Pequena

13.399
13.503
12.893
11.028

Pequena

87.41
83.33
81.82
61.77

Pequena

46.64
45.45
45.00
34.67

Mediana

2.41
2.34
1.91
1.63

Mediana

20.563
20.953
16.946
15.541

Mediana

19.31
18.38
20.41
17.01

Mediana

2.63
1.52
1.65
1.29

Mediana

21.271
20.063
16.858
18.429

Mediana

108.37
105.72
98.22
73.73

Mediana

52.01
51.39
49.55
36.89

Pyme

2.08
2.12
1.82
1.51

Pyme

15.969
18.187
15.877
13.595

Pyme

21.45
19.73
20.75
18.05

Pyme

2.92
1.97
1.97
1.46

Pyme

17.232
17.816
15.537
15.635

Pyme

99.47
99.26
92.85
69.83

Pyme

49.87
49.81
48.15
36.22

Grande

2.81
3.14
3.23
3.36

Grande

20.038
24.466
27.085
30.309

Grande

15.86
11.98
11.27
10.70

Grande

111
0.40
0.45
0.49

Grande

21.746
29.093
38.358
41.099

Grande

98.51
81.55
86.31
85.53

Grande

49.62
44.92
46.33
47.94

Total

2.28
2.27
2.14
1.85

Total

16.866
18.980
18.209
16.540

Total

19.52
17.82
17.34
15.87

Total

2.13
1.47
1.37
1.18

Total

18.741
19.878
20.953
20.537

Total

98.16
93.42
89.30
73.31

Total

49.54
48.30
47.17
39.15
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Micro  Pequeia Mediana Pyme Grande Total

Valor de las materias primas consumidas / 2000 52.80 47.74 47.39 47.54 44.26 46.61
Ingresos por ventas 2001 59.33 49.25 46.42 47.21 49.50 48.09
(%) 2002 59.43 49.43 43.17 45.10 48.21 46.57
2003 57.32 51.26 46.22 47.76 52.30 49.34

Micro  Pequeia Mediana Pyme Grande Total

Costo laboral / Ingresos por ventas 2000 18.32 25.31 21.44 23.06 16.05 20.53
(%) 2001 17.36 24.29 20.43 21.51 12.03 19.01
2002 16.10 22.41 21.12 21.52 11.25 17.74

2003 13.41 21.30 18.08 19.06 10.92 16.58

Micro  Pequefia Mediana Pyme Grande Total

Energia eléctrica comprada / 2000 1.32 1.13 0.85 0.97 1.90 1.29
Ingresos por ventas 2001 1.29 0.95 0.93 0.94 1.84 1.18
(%) 2002 1.27 0.98 1.02 1.00 1.58 1.2
2003 1.15 1.10 1.06 1.07 1.75 1.27

Micro  Pequeiia Mediana Pyme Grande Total

Materia prima importada / 2000 1.05 2.40 13.76 8.99 18.95 11.89
Materia prima total 2001 0.00 221 14.55 10.95 10.80 10.57
2002 0.13 1.74 11.80 8.41 12.91 9.79

2003 0.00 2.24 10.34 7.68 13.96 9.31

Micro  Pequefa Mediana Pyme Grande Total

Apertura exportadora 2000 0.71 7.80 13.63 11.30 28.90 16.67
(%) 2001 0.93 8.09 24.60 20.21 25.12 20.92
2002 1.65 6.07 24.82 19.03 18.67 18.47

2003 2.60 9.87 21.40 17.93 17.17 17.27

Micro  Pequefa Mediana Pyme Grande Total

Sensibilidad a las condiciones externas 2000 0.77 0.14 0.43 0.35 0.29 0.32
2001 0.00 0.13 0.25 0.23 0.21 0.23

2002 0.05 0.14 0.20 0.19 0.33 0.24

2003 0.00 0.11 0.21 0.19 0.42 0.25

Micro  Pequeiia Mediana Pyme Grande Total

Namero de establecimientos 2000 75 181 45 226 12 313
2001 69 154 61 215 7 291

2002 75 140 63 203 12 290

2003 72 165 63 228 10 310

Fuente: Dane (Encuesta Anual Manufacturera 2003).
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Nombre

Fabricacion de muebles para el hogar
Puertas y closet

Fabrica de muebles Jarco
Aeroprofiles Felot S.A.

Imduar Ltda.

Muebles Oviedo Ltda.

Tubo alambres

Muebleria arte moderno
Muebles Vega Ltda.

Acabados y formas Ltda.
Disefios Serna

Disefios Bedoya S.A.

Muebles Oriente

Reclinomatic Ltda.

Gerardo Rios carpinterfa y Cia. Ltda.
Tolentino Ltda.

Cocinas integrales DJ S.A.
Muebles Ebenezer

Union metallrgica internacional S.A.
Metalicas Uribe Ltda.

Euro épocas S.A.

Soho arte y prestigio Ltda.
Maderas integrales Ltda.

La mansion Deko Ltda.
Scanform S.A.

Muebles América Ltda.
Industrias Tecnimuebles
Construmueblex

Xandu decoraciones Ltda.
Inversiones Riley Ltda.
Muebles y colchones Quintero
Industrias Kambrox

Industrial de cocinas Ltda.
Perfiles y médulos del norte
Industrias metalicas Luis Baron
Indumaderas Antonio Martinez
Muebles Alfredo Garcia y Cia. Ltda.
Madislav

Los maderantes Ltda.
Inversiones S 6 Ltda.
Madersyc

El Bamb

Sarmiento Mora hnos. Ltda.
Mobilier S.A.

William Piedrahita Ltda.
Fabrimuvel

Muebles Malvic Ltda.

Sector de muebles
Empresas Pymes registradas por el Dane 2003

CIIv

3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611

Tamaiio

Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia

Departamento

Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Atléntico
Atléntico
Atléntico
Atléntico
Atléntico
Atléntico
Atléntico
Atléntico
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
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Nombre

Canmetal

Muebles rodamientos Rap Ltda.
Industrias Cruz Morato

Pekos cocinas integrales Ltda.
La Petite cocinas

Cocivall S.A.

Industrias Salper Ltda.
Artefactos american Ltda.
Sanicoc Ltda.

Muebles Falope

Metalicas La industrial Ltda.
Industrias de madera Restrepo Capacho e hijos Ltda.
Muebles Kandinsky Ltda.

Metal sport Ltda.

MRD Disefio de interiores S.A.
La gran bodega del mueble y del colchdn
La casa del pino

Madera y color

Gustavo Adolfo Junca Guerrero
Arte y tradicion

Muebles Maderen

Disefios y acabados Roch'’s Ltda.
Industrias Exporenso S.A.

José Monroy y Cia. Ltda.
Formas de madera S.A.
Muebles El Cid S.A.

El mueble suizo S.A.

Jimeco Ltda.

Damm

Bayco sistema 32 Ltda.
Maderables Ltda.

Moblitécnica Ltda.

CI Coldisefio muebles Ltda.
Muebles Lums y Cia. Ltda.
Inmacol Ltda.

Muebles del Caribe S.A.

Fabrica de muebles Los troncos
Fabrica de muebles La casa del pino
Premuebles de Manizales Ltda.
Colbamb Ltda.

Multihogar Ltda.

Formas modulares Ltda.
Aristokrata

Acecaldas Ltda.

Muebles Marco Gomez
Centromuebles Ltda.

CI Tannini Comercializadora de muebles y Cia. Ltda.
Cocinas integrales Buen-hogar
Industrias metalicas Aldana
Stilos decoraciones Ltda.

CIIv

3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611

Tamanio

Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia

Departamento

Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bolivar
Bolivar
Boyaca
Boyaca
Caldas
Caldas
Caldas
Caldas
Caldas
Caldas
Caldas
Cordoba
Cundinamarca
Huila
Huila
Magdalena
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Nombre

Heramar Ltda.

Muebles y muebles

Muebles Rey

Muebles Artell

Industrias Concorde Ltda.
Fabrica Indumuebles

Acabados decorativos

Muebles Dinastia

Industrias Promar Ltda.
Muebles del Quindio S.A.
Muebles JB S.A.

Multimetdlicas de Armenia Ltda.
Promadeco

Ivan Botero Gomez S.A.
Muebles Pereira

Muebles Marulanda Ltda.
Muebles Virginia

Muebles Bovel Ltda.

Famucol Ltda.

Ibmuebles

Colmuebles S.A.

Muebles J. Sar Ltda.

Mueblerfa Serrano

Imedes Ltda.

Muebles Arket

Muebles y colchones Pereira Ltda.
Obras en madera Ltda.

Muebles Antar

Colombia Pacffico Ltda.
Industrias metalicas El osito Ltda.
Ebanisteria Lozano

Muebles Ibarra

Capriccio Muebles-Decoraciones
Muebles metalicos Levallejo
Karnar y Cia. Ltda.

Industria metalica El dorado
Poltronas Fabrica nacional del mueble
Metalicos Henry Arana y Cia. Ltda.
Rodrigo Chacon muebles Ltda.
Mavis Cia. Ltda.

Metalicas Garcia

Industrias Innovar S.A.

Muebles El cedral Ltda.
Masserati Ltda.

Coromuebles

L & L Maderas y forja Ltda.
Oben muebles Ltda.

Disefios tropicales

Symey muebles Ltda.

CIIv

3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611
3611

Tamanio

Pequefia
Pequea
Pequefa
Pequefia
Pequeia
Pequefia
Pequeia
Pequefia
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Mediana
Pequea
Pequea
Pequea
Pequea
Pequea
Pequea
Mediana
Pequea
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Mediana
Mediana
Mediana

Departamento

Narifio
Norte de Santander
Norte de Santander

Quindio

Quindio

Quindio

Quindio

Quindio

Quindio

Quindio

Quindio

Quindio

Quindio

Quindio

Risaralda
Risaralda
Risaralda
Risaralda
Santander
Santander
Santander
Santander
Santander
Santander
Santander

Sucre

Valle

Valle

Valle

Valle

Valle

Valle

Valle

Valle

Valle

Valle

Valle

Valle

Valle

Valle

Valle

Valle

Valle

Valle

Valle

Valle

Valle

Valle

Valle
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Nombre

Fabricacion de muebles para oficina
Tapiceria Apolo

Lineas ejecutivas

Metalicos Jotavel

Promel

Espacio optimo Ltda.

Bodega Ducon

Inmucosta Ltda.

Decoraciones S.A.

Indumuebles Hernandez Ltda.
Multiofis

Ardisel Muebles

Madertec Ltda.

Britania modular Ltda.

Clemhaam Mufioz Moreno hnos. y Cia.
Industrial de maderas Bayona hermanos
Industrias Teca Ltda.

Indumaral Ltda.

Muebles La oficina de hoy

Induarpo Ltda.

Industrias metalicas Aya Ltda.
Muebles Arama

Talleres Retromaq Mufioz hnos. Ltda.
Industrias Inmecar Ltda.

Exhicrom Ltda.

Arteofis de Colombia

Fabrica de muebles ABC

Sermar Ltda.

AVS Ltda.

Muebles para oficina Nexus Ltda.
Induarchivos Ltda.

Quattro

Provemuebles Ltda.

Ofiarchivo

Archivos funcionales

Industrias Jer y Cia. Ltda.

Ankar design Ltda.

Moderline S.A.

Compumuebles S.A.

Archimovil y equipos Ltda.
Multiproyectos S.A.

Kassani

Famoc Depanel S.A.

Disarchivo Ltda.

Solinof Ltda.

Fernando Bohorquez y Cia. Ltda.
Colombiana de disefio y tecnologia Ltda.
Series Ltda.

Mantesa

Dist-plex S.A.

CIIv

3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612

Tamaiio

Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Mediana
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Pequefia
Pequefia
Mediana
Mediana
Mediana

Departamento

Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Atlantico
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Boyaca
Cundinamarca
Cundinamarca
Cundinamarca
Cundinamarca
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Nombre

Fabrica de vitrinas Vitrilujo
Industrias Dofi Ltda.

Ofi archivo Ltda.

Mudesa Ltda.

Industrias Ridders
Industrias Marin
Ofioccidente Ltda.

Muebles Romil Ltda.
Metdlicas Costa

Metalicas Jep S.A.

Inval S.A.

Ofimuebles S.A.

Muebles y almacenamiento técnico Carvajal S.A.
Modulares Lehner plaza S.A.

Fabricacion de muebles para comercio y servicios
Muebles interiores
Arquimuebles S.A.

Industrias Imar Ltda.

Rivesa S.A.

Garden Ltda.

Metalpracticos S.A.

Colcocinas S.A.

Famapan

Aresantos Ltda.

Industrias Cruz Cafidn Ltda.
Amoblamos Ltda.

Immugon

Tromecol

Admecol Ltda.

Improdema Ltda.

Muebles cromados

Industrias metal madera Inmema Ltda.
Industrias Pelaez

Auditorium S.A.

Accesorios Vega Ltda.

Modu-bel Ltda.

Flexon estructuras y herrajes S.A.
Cocindinox Ltda.

Enrique Cardenas Moreno
Industrias Cruz Hermanos Ltda.
Ingal S.A.

Inversiones Guerfor S.A.

Adria Ltda.

Exdal Ltda.

Industrias metalicas Inmetsa
Simega representaciones
Surmetdlicas Ltda.

Vitrinal del norte S.A.
Industrias Vicar

CIIv

3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612
3612

3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613

Tamario

Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana

Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Mediana
Pequefia
Pequefia
Mediana
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia

Departamento

Norte de Santander
Quindio

Risaralda

Santander
Valle
Valle
Valle
Valle
Valle
Valle
Valle
Valle
Valle
Valle

Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Atlantico
Atlantico
Atlantico
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Boyaca
Caldas
Cauca
Norte de Santander
Norte de Santander
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Nombre

Industrias Pico
Madeformas

Oriental de muebles Ltda.
Industrimuebles Acosta
Equipos metalicos Ltda.
Industrias Twister
Metalmaderas Ltda.
Ainox Ltda.

Industrias Henvag
Industrias Aloaristi
Vitrialambre

Pallomaro Ltda.

Dotal S.A.

Fabricacion de colchones y somieres
Colchones Fantasia

Industrias Rambler Ltda.
Colchoneria Oriente

Industrias Confort Ltda.
Colchones Relax del Caribe
Espumas del Atlantico
Industrias Zabra S.A.
Espumados del Litoral S.A.
Industrias Dormiluna S.A.
Colchones Castell Flex
Espuretanos Ltda.

Colchones El Dorado S.A.
Americana de colchones
Industrias Prisma Ltda.

Espar S.A.

Distribuidora de espumas Medellin
Espumas Santander

Colchones Extasis Ltda.
Industria de colchones Angelita
Colchones Ducal

Fabricacion otros muebles Nep
Induvalle

Industrias metalicas 2000
Luxury Integral Ltda.
Manufacturas Mufioz S.A.
Zuccardi Ltda.

Industrias Mavik Ltda.
Kahari Ltda.

Decorito

Especimaderas Ltda.
Promadis

Cocinas y maderas S.A.
Decortécnicos

Promicolda S.A.

CIIU

3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613
3613

3614
3614
3614
3614
3614
3614
3614
3614
3614
3614
3614
3614
3614
3614
3614
3614
3614
3614
3614
3614

3619
3619
3619
3619
3619
3619
3619
3619
3619
3619
3619
3619
3619

Tamafio

Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Mediana
Mediana
Mediana

Pequefia
Mediana
Mediana
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Mediana
Mediana
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Mediana
Mediana
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Mediana
Pequefia
Pequefia
Pequefia

Pequefia
Pequefia
Pequefia
Mediana
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia

Departamento

Santander
Santander
Santander
Santander
Valle
Valle
Valle
Valle
Valle
Valle
Valle
Valle
Valle

Antioquia
Antioquia
Antioquia
Atlantico
Atlantico
Atlantico
Atlantico
Atléntico
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Norte de Santander
Quindio
Risaralda
Santander
Valle
Valle
Valle

Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Atlantico
Atlantico
Atlantico
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
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Nombre
Tapitec
Manufacturas Sumapaz y Cia. Ltda.
Solutions Group Ltda.

Dotaescol Ltda.

Articulos del hogar S.A.

Carrera Arango y Cia. Ltda.
Industrias Roler y Cfa. Ltda.
Codelam Ltda.

Prodehogar

Idea maderas de Narifio
Metdlicas Apolo Ltda.
Ingametalicas de occidente
Tableros Tablemético y Cia. Ltda.

CIIlV

3619
3619
3619
3619
3619
3619
3619
3619
3619
3619
3619
3619
3619

Tamaiio

Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Mediana
Mediana
Pequefia
Pequefia
Mediana
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia

Departamento

Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Boyaca
Cundinamarca
Cundinamarca
Narifio
Valle
Valle
Valle

Fuente: Dane.
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Sector de muebles
Situacion financiera 2004 — 2005

Evolucion reciente

En 2005 las Pymes del sector muebles
mostraron una mayor rentabilidad frente a
2004. Esto se explicatanto por los mayores
nivelesdelarentabilidad del activocomo por
un incremento del margen operacional. La
rentabilidad del activo pasd de 6.5% en 2004
a 7.4% en 2005, y e margen operaciona
pasd de 5.5% a5.8% en este mismo periodo.

Al analizar larelacion entrelosingresos
operacionales y el costo de ventas vemos
gue éstadisminuyd ligeramente, al pasar de
1.45 en 2004 a 1.4 en 2005. Dado que este
decrecimiento fue muy bajo, se podriapen-
sar que el deterioro en el margen operacio-
nal puede deberse sobretodo al incremento
de los otros gastos operacionales.

Los indicadores de liquidez muestran
unadindmicamenospositiva. Ladiferencia
en dias entre los periodos de cuentas por
cobrar y pagar paso de ser negativaen 2004
aser positiva en 2005. En efecto, esta pasd
de-5en 2004 a5en 2005, lo queindicaque
lasempresasdel sector yanorecibenel pago
por sus productos con laantelacion con que
lo hacian antes, y como tal estén perdiendo
algo deliquidez.

Por otra parte, e endeudamiento de las
empresas del sector disminuy6 entre 2004 y
2005. El apalancamiento financiero, medido

como €l total delasobligacionesfinancieras
sobrelosactivos, se ubicd en 2005 en 11.8%
frente a 13.2% registrado en 2004. Igua-
mente, la razén de endeudamiento pasd de
52.1% a 49.4% durante ese mismo periodo.

Compar acion delasituacion financiera
delaPymefrentealagran empresa

Lamayor rentabilidad de las Pymes du-
rante 2005 no esexclusivaparaestetamano
deempresa, por cuantotambiénsedioenlas
empresas de mayor tamario (larentabilidad
del activo de las empresas grandes durante
2005 fue de 9.5%, mientras que en 2004
habia sido de 7.1%).

LasPymesregistran mayoresnivelesde
liquidez frente alas empresas grandes, tan-
to por el indicador de razon corriente como
por el de capital de trabajo sobre activos.
Cabeanotar, sinembargo, queladiferencia
en dias entre el periodo de cuentas por
cobrar y cuentas por pagar delas empresas
grandes es mucho menor (de hecho, éstaes
negativa: -24).

Por Ultimo, lasempresasde mayor tama-
fio del sector presentan indicadores de en-
deudamiento superiores. Enefecto, ladeuda
neta como porcentgje delos activos de este
grupo de empresas fue de 30.7% en 2005,
mientras que la de las Pymes fue de 11.5%
durante e mismo afio.



146 - MERCADOS PYME

Sector de muebles
Razones financieras por tamaifio de empresa

Pyme Grande
Industria
2005 2004 2003 2002 2005 2004 2003 2002 2005*
Rentabilidad
Margen operacional (%) 5.8 5.5 4.6 3.7 10.2 8.0 2.6 12.9 6.4
Margen de utilidad neta (%) 2.5 1.7 2.6 -0.1 49 3.3 2.0 2.0 3.7
Rentabilidad del activo (%) 7.4 6.5 5.1 4.0 9.5 7.1 2.5 13.2 6.8
Rentabilidad del patrimonio (%) 6.3 4.2 5.9 -0.2 9.3 5.8 3.4 33 6.8
Eficiencia
Ingresos operacionales / Total activo (veces) 1.3 1.19 1.11 1.07 0.93 0.88 0.98 1.02 1.06
Ingresos operacionales / Costo de ventas (veces) 1.4 1.45 1.49 1.49 1.83 1.80 1.65 1.83 1.34
Liquidez
Razon corriente (veces) 1.6 144 149 138 09 096 127 1.16 1.61
Rotacion CxC (dias) 618 592 668  61.0 748 717 781 753 67.8
Rotacion CxP (dias) 56.7 642 699  57.2 99.1 1189 647 553 49.4
Capital de trabajo / Activo (%) 228 183 191 15.5 -1.9 -1.7 108 5.8 19.4
Endeudamiento
Razon de endeudamiento (%) 494 521 508 518 512 493 408 387 41.6
Apalancamiento financiero (%) 11.8 132 123 15.8 30.7 23.7 15.7 10.9 16.3
Deuda neta (%) 11.5 128 120 150 307 236 157 109 15.9

* No se incluye el sector bajo andlisis.

Para este sector se conto con informacion financiera de 27 empresas.

Nota: la informacion financiera puede no ser representativa del sector; en ese sentido aclaramos que las cifras presentadas en el cuadro anterior solo
son indicativas.

Fuentes: Superintendencia de Sociedades y calculos Anif.

Definicion de los indicadores financieros

Rentabilidad Margen operacional = Utilidad operacional / Ingreso operacional
Margen de utilidad neta = Utilidad neta / Ingreso operacional
Rentabilidad del activo = Utilidad operacional / Total activo
Rentabilidad del patrimonio = Utilidad neta / Patrimonio

Eficiencia Ingresos operacionales / Total activo
Ingresos operacionales / Costo de ventas

Liquidez Razon corriente = Activo corriente / Pasivo corriente

Rotacion cuentas por cobrar (CxC) = Clientes x 365 / Ingresos operacionales
Rotacion cuentas por pagar (CxP) = Proveedores x 365 / Costo de ventas
Capital de trabajo / Activo = (Activo corriente - Pasivo corriente) / Total activo

Endeudamiento Razon de endeudamiento = Total pasivo / Total activo
Apalancamiento financiero = Obligaciones financieras totales / Total activo
Deuda neta = (Obligaciones financieras totales - Caja) / Total activo




