Quimicos basicos

Actividad Pyme

En este sector el segmento Pyme tiene una
importante participaciéon en la produccion
bruta, el valor agregado generado y la con-
tratacion de empleo. Las pequenas y media-
nas empresas contribuyeron con el 68% de
la produccion total, aproximadamente $1.2
billones. Dentro de la produccion del sector
sobresale la participacion de productos como
oxigeno (13.6%), negro de humo (7.3%) y
carbonato de cal o de calcio (4.8%). La par-
ticipacion de las pequefias y medianas firmas
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en la generacion de valor agregado fue de
$248.000 millones, el 69% del total generado
por las empresas del sector; a su vez, durante
2005 contrataron el 68% de la mano de obra
empleada y representaron el 75% de los esta-
blecimientos en funcionamiento.

Indicadores de
estructura sectorial

Competitividad industrial. Desde el afio
2002, la industria de quimicos bésicos ha
mostrado una desaceleracion de la eficien-
cia en sus procesos. En 2005 se estimo6 que el
94.7% del consumo intermedio se convirtid
en valor agregado, en el caso particular de las
Pymes el retroceso de la eficiencia en proce-
sos para el ultimo afio analizado (2005) fue de
9 puntos porcentuales frente al indicador de
competitividad registrado en 2000.

Ahora bien, después de haber alcanzado
un indicador de contenido de valor agregado
de 59.3% en 2001, el segmento Pyme regis-
tro 49% en 2005, resultado de la dinamica se-
guida por la mediana empresa. No obstante,
la pequefia empresa logrd una mejoria en el
contenido de valor agregado alrededor de 300
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puntos basicos, pasando de 60.6% a 63.9% en
el periodo 2000-2005.

En linea con lo anterior, las pequefias y
medianas empresas incrementaron su produc-
tividad laboral en 29%, pasando de generar en
2000 $65.7 millones (pesos de 1999) de valor
agregado por persona ocupada a $85 millo-
nes por trabajador contratado cinco afios mas
tarde. Contrario a la evolucion del segmento
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Pyme, la gran empresa ha mostrado una sig-
nificativa disminucion en su indicador de pro-
ductividad laboral: mientras que en 2000 un
trabajador promedio generaba $86 millones,
en 2005 se producian $52.5 millones de valor
agregado por trabajador.

En lo referente a la intensidad de capital,
tan solo en la pequefia y la gran empresa se
ha incrementado durante el periodo de ana-
lisis (2000-2005). En el primer caso pas6 de
$168 millones (pesos de 1999) de activos fi-
jos por trabajador en 2000 a $183 millones
por empleado durante 2005, y en el segundo
el aumento en la intensidad del capital fue de
$35.6 millones en el mismo lapso.

Relaciones de costo. En el segmento Pyme,
la disminucion del indice de temporalidad se re-
flejo en una reduccion del costo unitario laboral
de aproximadamente 37%. Asi, durante 2000 la
proporcion de salarios y prestaciones pagados
con respecto a la produccion bruta generada fue
de 11.4% y en 2005 descendio a 7.2%. A su vez,
las firmas de mayor tamafio registraron un lige-
ro incremento en el costo unitario laboral de cer-
ca de 48 puntos basicos entre 2000 y 2005.
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También se considerd otro elemento funda-
mental en la produccion y generacion de va-
lor agregado: el consumo de materias primas.
Por tamafio de empresa, la relacion valor de
materias primas/ingresos por ventas ha dismi-
nuido para la pequena y gran empresa en los
dos ultimos afios analizados (2004-2005); en
el primer caso esta proporcion pasé de 30.3%
a 25.8%, y en el segundo disminuyo6 6% ubi-
candose en 47.3%.

Finalmente, en 2005 el valor de la mate-
ria prima importada dentro de la materia pri-
ma total fue de 45.4% en el segmento Pyme,
mientras que la gran empresa alcanz6 31% en
el mismo afio.

Materias primas

En 2005 la materia prima mas importante
para la produccion en el sector de productos
quimicos fue el alquitran aromatico (fuel oil
mazut), que represento el 8% del total de los
insumos consumidos. Con el 5.8% del total

Productos quimicos

le siguio el etilexanol 2-etilexanol. En el ran-
go de 4% a 5% se ubicaron acidos organicos
(4.8%),dodecilbenceno-alkano-tridecilbence-
no y melazas (4.4% cada uno) y azicar cruda
(4.3%). Colores minerales en polvo, ortoxile-
no, carbonato de sodio-soda ash y acido sul-
farico pesaron entre 3% y 4%, mientras que
acido petroquimico, zinc en bloques y lingo-
tes, bioxido de titanio, piedra caliza en bruto y
alcohol propilico e isopropilico no superaron
el 3% del total de insumos utilizados.

Las Pymes del sector importaron duran-
te 2005 mas del 45% de sus materias primas,
casi 5 puntos porcentuales mas que el total de
la industria (40.1%) y 15 puntos mas que las
empresas grandes (30%).

Precios

El comportamiento de los precios de los
quimicos bésicos va muy de la mano con la
tendencia de los precios del propileno, ma-
teria prima esencial para la produccion. Este
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material incremento sus precios en promedio
22.3% anual durante 2003, y a partir de ahi
disminuy6 su dinamismo hasta alcanzar una
variacion promedio de 3% anual en 2007. Du-
rante todo el periodo de analisis, los precios
de este insumo de produccion han crecido a
tasas mayores que el total del sector de qui-
micos, que termind 2007 con un crecimien-
to anual de 1%, después de haber crecido un
maximo de 12.4% durante 2003.

Comercio exterior

Coeficiente exportador. En 2005 la tasa
de apertura exportadora de las Pymes del
sector fue de 16.5%, lo que representa un as-
censo importante frente a la tasa registrada
un afo atras (12.2%). Entre 2000 y 2005, la
mayor tasa exportadora se registré en 2003
cuando las Pymes del sector de quimicos ba-
sicos registraron una tasa de 20.8%; de he-
cho, en ese afo, este sector fue el de mayor
apertura después del sector de herramientas
y marroquineria.

Las empresas grandes de este sector re-
gistraron una mayor tasa de apertura con re-
lacion a las Pymes. Por ejemplo, en 2005 el
coeficiente exportador de éstas fue de 36.1%
(16.5% para las Pymes) y en 2004 alcanz6 el
40.7%. La menor tasa de apertura entre 2004
y 2005, tanto en las empresas Pyme como en
las grandes, podria estar relacionada con el
alto pico de exportacion que alcanzaron en
2003, lo que implica luego un periodo de es-
tabilizacién y moderacion.

Destinos de las exportaciones. Entre enero
y diciembre de 2007 las exportaciones de quimi-
cos basicos sumaron US$249 millones, lo que
representa un crecimiento acumulado en doce
meses de 21.4%. Dicha variacion representa un
mayor crecimiento frente al registrado en 2006.
En el periodo enero-diciembre de 2007 se con-
centr6 mas del 50% de las exportaciones entre
los cuatro principales destinos de éstas. Vene-
zuela contintia siendo el destino lider de expor-
taciones de quimicos basicos, con una partici-
pacion del 23.6% del mercado. A éste le siguen:
Brasil (11.1%), Ecuador (11.1%) y Pert (7.7%).
Cabe resaltar que en 2005 Estados Unidos era
el principal destino de exportacion de este mer-
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cado; sin embargo, el mercado venezolano ha
ganado un importante terreno en el mercado de
exportaciones no tradicionales desde 2006. En-
tre enero-diciembre las exportaciones de quimi-
cos basicos hacia Estados Unidos s6lo represen-
taron el 6.0%.

Origen de las importaciones. En 2007
los principales origenes de las importacio-
nes colombianas de quimicos basicos fue-
ron Estados Unidos (19.1%), Alemania
(12.8%), Espafia (9.4%%) y China (8.7%).
Sobresale la disminucion de las importacio-
nes desde Estados Unidos que pasaron de
representar el 40% a aproximadamente el
20% del total. Por otro lado, Alemania gano
participacioén en este mercado al pasar de
representar el 4.2% al 12.8% del total de
importaciones. Con respecto a 2006, el va-
lor de las exportaciones de productos qui-
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micos basicos registro un crecimiento anual
de 9.6% en 2007.

Sensibilidad a las condiciones externas.
En 2005, la sensibilidad de las Pymes a las
condiciones externas fue mayor a 1, lo que su-
giere una mayor vulnerabilidad de estas em-
presas frente a lo registrado afios atras. Por
ejemplo, en 2003 por cada peso exportado es-
tas empresas gastaron 79 centavos en materia
prima y en 2005 la tasa fuede 1 a 1.1.

Por el contrario, las empresas grandes re-
gistraron una mejora en su vulnerabilidad
externa al pasar de 0.61 a 0.41 entre 2004 y
2005. Asi las cosas, las empresas grandes del
sector de quimicos basicos se han vuelto me-
nos vulnerables ante cambios en los precios
de las materias primas o movimientos en la
tasa de cambio, entre otras variables.
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~ Quimicos basicos )
Indicadores de estructura sectorial

Afio Micro Pequefia Mediana Pyme Grande Total
Competitividad del costo laboral 2000 137.60 3.78 3.16 3.48 3.84 5.28
($ miles de 1999) 2001 93.15 6.57 2.89 4.34 3.15 5.81
2002 65.02 7.30 2.17 3.44 4.80
2003 58.25 7.70 3.04 4.12 5.54
2004 24.04 5.30 2.43 3.50 2.57 3.77
2005 23.77 6.01 2.80 4.01 2.07 3.80
Productividad laboral 2000 1.400.997 71.271 59.601 65.721 85.981 103.672
($ miles de 1999) 2001 1.202.263 109.295 61.451 83.100 63.377 111.479
2002 1.006.114 128.898 48.881 72.542 100.384
2003 1.026.597 143.791 66.155 86.361 115.570
2004 423.008 110.591 55.021 76.850 52.459 80.935
2005 425.175 117.091 62.730 85.037 52.481 84.774
Costo unitario laboral 2000 0.53 12.37 10.50 11.40 9.82 8.72
(%) 2001 0.74 7.65 12.87 10.15 9.64 8.02
2002 0.91 6.48 12.69 10.26 8.36
2003 0.93 5.67 9.02 7.93 6.63
2004 1.96 6.82 11.12 9.00 8.23 8.12
2005 2.01 6.25 7.90 7.19 10.30 7.51
indice de temporalidad 2000 4.40 5.09 7.88 6.16 9.14 6.73
2001 2.52 4.26 6.03 5.10 3.05 4.36
2002 3.04 3.03 4.27 3.83 3.80
2003 2.67 2.72 2.71 2.71 2.71
2004 6.33 2.53 2.46 2.49 1.47 2.21
2005 3.26 2.51 1.72 1.99 1.87 1.98
Intensidad del capital 2000 569.820 168.071 171.087 169.505 191.058 185.196
($ miles de 1999) 2001 651.801 172.236 160.222 165.658 134.839 172.865
2002 503.975 197.691 134.772 153.377 163.833
2003 436.578 217.176 160.943 175.579 183.687
2004 410.389 179.587 151.006 162.233 145.016 165.227
2005 384.669 183.232 155.366 166.801 226.698 190.017
Eficiencia en procesos 2000 1.807.41 154.17 75.45 106.33 95.72 148.10
(%) 2001 1.258.93 209.71 100.68 145.79 69.21 168.68
2002 936.68 261.54 72.68 117.11 158.59
2003 818.30 250.39 81.40 115.04 150.81
2004 384.43 156.90 83.72 113.70 55.56 107.27
2005 434.40 177.67 60.50 96.43 57.16 94.73
Contenido de valor agregado 2000 94.76 60.66 43.00 51.53 48.91 59.69
(%) 2001 92.64 67.71 50.17 59.32 40.90 62.78
2002 90.35 72.34 42.09 53.94 61.33
2003 89.11 71.46 44,87 53.50 60.13
2004 79.36 61.07 45,57 53.21 35.72 51.75
2005 81.29 63.99 37.70 49.09 36.37 48.65
Valor de las materias primas compradas/ 2000 36.63 31.77 45.20 39.27 40.25 39.56
Ingresos por ventas 2001 49.63 31.33 37.04 34.46 49.88 38.92
(%) 2002 40.01 26.86 45.89 39.86 39.87
2003 45,02 24.14 53.67 45.16 45.15
2004 47.33 30.29 38.75 34.72 53.23 39.86
2005 52.53 25.84 55.68 4272 47.27 44.16
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Afo Micro Pequefa Mediana Pyme Grande Total
Costo laboral/ 2000 6.24 14.87 10.68 12.53 10.18 11.54
Ingresos por ventas 2001 7.34 10.16 12.95 11.69 10.45 11.23
(%) 2002 5.50 9.23 13.00 11.81 11.51
2003 5.72 7.39 9.91 9.18 9.04
2004 7.12 7.39 11.30 9.44 8.28 9.07
2005 8.43 6.58 8.35 7.58 10.09 8.28
Energia eléctrica comprada/ 2000 19.27 9.76 4.37 59.62 3.00 5.69
Ingresos por ventas 2001 17.65 7.21 4.56 53.21 3.56 5.55
(%) 2002 12.69 7.67 3.80 50.21 5.38
2003 15.22 8.10 441 40.05 5.88
2004 18.51 6.45 5.38 5.89 4.52 5.92
2005 18.75 6.28 4.09 5.05 4.28 5.13
Materia prima importada/ 2000 1.66 29.09 37.89 34.75 50.49 39.80
Materia prima total 2001 1.21 54.38 46.61 49.80 46.99 46.99
2002 0.00 36.90 49.02 46.44 44.29
2003 3.16 45.52 41.76 42.34 40.72
2004 5.73 45.11 36.06 39.82 47.13 41.09
2005 3.46 34.74 49.19 45.39 30.67 40.09
Apertura exportadora 2000 0.02 1.92 27.09 14.93 32.82 16.91
(%) 2001 0.02 3.49 21.98 12.34 40.02 15.25
2002 0.56 1.91 28.59 18.14 14,57
2003 0.02 1.33 30.16 20.81 16.94
2004 0.00 1.75 22.38 12.22 40.70 17.60
2005 0.00 1.28 28.15 16.50 36.14 19.88
Sensibilidad a las condiciones externas 2000 2.79 3.99 0.62 0.83 0.60 0.70
2001 3.15 3.67 0.78 1.21 0.54 0.86
2002 0.00 3.65 0.77 0.89 0.88
2003 10.33 6.34 0.68 0.79 0.80
2004 7.21 0.61 1.08 0.61 0.83
2005 6.64 0.92 111 0.41 0.81
Namero de establecimientos 2000 13 51 16 67 5 85
2001 17 46 19 65 3 85
2002 20 45 24 69 0 89
2003 19 39 26 65 0 84
2004 19 46 21 67 3 89
2005 18 48 21 69 5 92
Produccion bruta 2000 155.353 186.566 199.562 386.129 212,783 754.265
2001 178.329 252.678 232.006 484.683 166.579 829.592
2002 192.254 295.929 459.410 755.339 0 947.593
2003 207.489 294.204 612.647 906.852 0 1.114.341
2004 99.003 327.753 337.804 665.557 230.645 995.205
2005 102.487 373.217 487.688 860.905 303.878  1.267.270
Valor agregado 2000 113.481 87.236 66.157 153.393 80.220 347.094
($ millones constantes de 1999) 2001 122,631 127.001 86.400 213.402 50.575 386.608
2002 113.691 140.112 126.554 266.666 0 380.357
2003 112.926 128.405 167.901 296.306 0 409.232
2004 46.531 118.554 91.170 209.724 48.787 305.042
2005 48.895 140.158 107.895 248.053 64.867 361.815
Personal ocupado 2000 81 1.224 1.110 2.334 933 3.348
2001 102 1.162 1.406 2.568 798 3.468
2002 113 1.087 2.589 3.676 0 3.789
2003 110 893 2.538 3.431 0 3.541
2004 110 1.072 1.657 2.729 930 3.769
2005 115 1.197 1.720 2917 1.236 4.268

Fuentes: Dane (Encuesta Anual Manufacturera 2005) y calculos Anif.
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Quimicos basicos
Empresas Pyme registradas por el Dane 2005

Nombre CIIU Tamano Departamento

Fabricacion de sustancias quimicas basicas,
excepto abonos y compuestos inorganicos nitrogenados
Aga Fano Fabrica nacional de oxigeno S.A. 2411 Pequeiia Antioquia
Cryogas 2411 Pequeiia Antioquia
Empresa de agregados calcareos Ltda. 2411 Pequeiia Antioquia
Laboratorios Yip 2411 Pequeiia Antioquia
Microminerales S.A. 2411 Pequeiia Antioquia
Oxigenados y derivados S.A. 2411 Pequeiia Antioquia
Quimica basica S.A. 2411 Pequefia Antioquia
Serpulma E.A.T. 2411 Pequeiia Antioquia
Doricolor S.A. 2411 Mediana Antioquia
HRA Uniquimica S.A. 2411 Mediana Antioquia
Industrias Emu S.A. 2411 Mediana Antioquia
Mejisulfatos S.A. 2411 Mediana Antioquia
Omya Colombia S.A. 2411 Mediana Antioquia
Procesadora de minerales del puerto S.A. 2411 Mediana Antioquia
Productos quimicos panamericanos S.A. 2411 Mediana Antioquia
Sulfoquimica S.A. 2411 Mediana Antioquia
Sumicolor S.A. 2411 Mediana Antioquia
Aga Fano Fabrica nacional de oxigeno S.A. 2411 Pequefia Atlantico
Cryogas 2411 Pequeiia Atlantico
Ecoltec S.A. 2411 Pequefia Atlantico
Omya Colombia S.A. 2411 Pequeiia Atlantico
Sulfoquimica S.A. 2411 Pequefia Atlantico
Productos quimicos panamericanos S.A. 2411 Mediana Atlantico
Cogas Ltda. 2411 Pequefia Bogota
Corinter S.A. 2411 Pequefia Bogota
Industrias quimicas FIQ Ltda. 2411 Pequefia Bogota
Master Andino S.A. 2411 Pequefia Bogota
Olaflex S.A. 2411 Pequefia Bogota
Pinturas Renania S.A. 2411 Pequefia Bogota
Productos Osa 2411 Pequefia Bogota
Aga Fano Fabrica nacional de oxigeno S.A. 2411 Mediana Bogota
Carboquimica S.A. 2411 Mediana Bogota
Clariant Colombia S.A. 2411 Mediana Bogota
Aga Fano Fabrica nacional de oxigeno S.A. 2411 Pequefia Bolivar
Industrias quimicas Real S.A. 2411 Pequefia Bolivar
Cabot colombiana S.A. 2411 Mediana Bolivar
Industrias basicas de Caldas S.A. 2411 Pequefia Caldas
Pulverizar S.A. 2411 Pequefia Caldas
Stepan colombiana de quimicos S.A. 2411 Mediana Caldas
Quimica basica colombiana S.A. 2411 Pequefia Cauca
Sulfoquimica S.A. 2411 Pequefia Cauca
Superficies solidas S.A. 2411 Pequefia Cauca
Cryogas 2411 Pequeiia Cundinamarca
Ecomin Ltda. 2411 Pequeiia Cundinamarca
Hebesta Ltda. 2411 Pequeiia Cundinamarca
Manufacturas siliceas Ltda. 2411 Pequeiia Cundinamarca
Productos quimicos panamericanos S.A. 2411 Pequeiia Cundinamarca
Prominerales Ltda. 2411 Pequeiia Cundinamarca
Quimica Tversted Quimisul Ltda. 2411 Pequeiia Cundinamarca
Quipro S.A. 2411 Pequeiia Cundinamarca
Metalox S.A. 2411 Mediana Cundinamarca
Reciclene S.A. 2411 Mediana Cundinamarca
Minera Providencia S.A. 2411 Pequeiia Huila
Productos quimicos panamericanos S.A. 2411 Mediana Huila
C.L Ultrafinos S.A. 2411 Mediana Magdalena
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Productos quimicos

Nombre

Productos Osa
Mina Cartical Vereda El Palmar

Aga Fano Fabrica nacional de oxigeno S.A.

Cryogas

Industria Yilop de Colombia Ltda.
Laboratorios Damasco

Oxigenos de Colombia Ltda.

Productos quimicos panamericanos S.A.
Quimicos del Cauca - Quimicauca Ltda.
Tecnoquim S.A.

B. Altman & Cia. S. en C.

Impadoc S.A.

Prodesal S.A.

Productos Mac

CIIv

2411
2411
2411
2411
2411
2411
2411
2411
2411
2411
2411
2411
2411
2411

Tamano

Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana

Departamento

Narifio
Santander
Valle del Cauca
Valle del Cauca
Valle del Cauca
Valle del Cauca
Valle del Cauca
Valle del Cauca
Valle del Cauca
Valle del Cauca
Valle del Cauca
Valle del Cauca
Valle del Cauca
Valle del Cauca

Fuente: Dane.
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Farmacéuticos

Actividad Pyme

La produccion total del sector de farmacéuti-
cos fue de $2.9 billones, de los cuales las peque-
fas y medianas empresas produjeron $920.000
millones, es decir un 31% del total. Los prin-
cipales productos fueron los farmacéuticos para
humanos que alcanzaron el 74.3% del valor to-
tal de la produccion, seguidos por los produc-
tos farmacéuticos para animales con el 9.5%. A
pesar de que el porcentaje de establecimientos
clasificado como Pyme fue de 76%, su contri-
bucion al valor agregado fue de apenas 29% del
total, aunque durante 2004 y 2005 el valor agre-

gado generado por las Pymes crecio a tasas de
26% y 17%, respectivamente. En cuanto a la ge-
neracion de empleo, el sector contratd un total
de 21.300 trabajadores, de los cuales 7.507 estu-
vieron vinculados al segmento Pyme.

Indicadores de
estructura sectorial

Competitividad industrial. La eficiencia
en procesos de esta industria mantuvo la ace-
leracion registrada desde el afio 2000 hasta

Farmacéuticos
Principales s)roductos
(%

Otros h 54
Algodon hidrdfilo | 0.4
Venditas antisépticas ] 1.0
Polvos de talco | 1.0
Dentfiricos | 1.1
Esparadrapo ] 1.1
Premezclas de vitaminas o aditivos vitaminicos | 1.2

Equipos de venaclisis y andlogos | 20

Complemento vitaminico en polvo 0 jalea  Jij 29
Productos farmacéuticos, para uso veterinario 9.5

Productos farmacéuticos, para uso humano 743
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2004, afio en el que registrd un indicador de
193.5%, superior en 19 puntos porcentuales
al registrado un afio después. Sin embargo, en
el caso particular de las Pymes, el incremento
de la eficiencia en procesos se freno en 2003,
y al cierre de 2005, el 144% del consumo in-
termedio se convirti6 en valor agregado, cer-
ca de 10% menos que la eficiencia registrada
en 2003.

En lo referente a la productividad laboral,
se pudo apreciar una disminucién para la in-
dustria farmacéutica durante 2005. Este sec-
tor registrd $51.3 millones (pesos de 1999) de
valor agregado por trabajador al cierre de este
afio, 13% menos que el indicador de produc-
tividad registrado en 2004. No obstante, entre
2004 y 2005 se presentd una mejoria de 9%
en la productividad para el segmento Pyme,
llegando a producir $42.5 millones de valor
agregado por empleado al finalizar 2005.

En cuanto a las tendencias recientes en tér-
minos de inversion en capital fisico, se nota
una mejoria entre 2004 y 2005 para todas las
empresas, independientemente de su tamafio.
En el caso de las Pymes, al cierre de 2005 la

Productos quimicos

intensidad de capital fue de $42.2 millones
(pesos de 1999) de activos fijos por trabaja-
dor frente a $40.2 millones registrados el aio
inmediatamente anterior.

Relaciones de costo. En el sector de far-
macéuticos la competitividad del costo labo-
ral disminuy6 en el periodo 2000-2005. En
este ultimo ano, de acuerdo con calculos de
Anif con base en la tltima Encuesta Anual
Manufacturera disponible (2005), se registrd
que por cada $1.000 invertidos en la nomina
del sector se generaron $2.000 de valor agre-
gado, mientras que para la pequefia y mediana
empresa se crearon $2.310, $310 mas que en
las grandes firmas.

La proporcion de los costos laborales res-
pecto a los ingresos por ventas se incrementd
ligeramente entre 2004 y 2005 en el segmen-
to de las grandes empresas. A diciembre de
2005, los salarios y las prestaciones pagadas
por las empresas representaron el 20% de las
ventas, 2.4 puntos porcentuales por encima de
la relacion registrada en 2004. En el caso de
las pequefias y medianas empresas, los costos
laborales con respecto a las ventas disminu-
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Mercados Pyme

yeron en los dos ultimos afios analizados, pa-
sando de 19% a 16.7%.

Finalmente, independientemente del ta-
mafio de las empresas, el valor de la mate-
ria prima ha perdido participacion en los in-
gresos generados por las ventas del sector de
farmacéuticos. Durante 2005 esta proporcion
se ubico en 32.2%, 7 puntos porcentuales
por debajo de los niveles registrados duran-
te 2000 (39.1%). En el segmento Pyme, este
indicador también se redujo, aunque de ma-
nera mas moderada: en 2005 el valor de las
materias primas dentro de las ventas alcanzé
el 37% frente al 37.6% en el ano 2000.

Materias primas

Las tres principales materias primas para
la produccion de farmacéuticos y medica-
mentos son compuestos organicos, produc-
tos quimicos y antibidticos, cada una de las
cuales pesa 10.5%, 8.7% y 8.5% del total,
respectivamente. Las cajas de cartén liso li-
tografiadas representan el 4.7% de los in-

Farmacéuticos
Participacion % de las principales materias primas
en el consumo total de ?;/a)terias primas del sector
(]
Compuestos 0rganicos n.c.p.
Productos quimicos n.c.p
Antibicticos n.c.p.
Cajas de carton liso litografiadas
Frascos pequefios de vidrio para perfumerfa, farmacia y laboratorio
Envases de material plastico para drogas y cosméticos
Compuestos heterociclicos
Hormonas n.c.p.
Cajas de carton acanalado litografiadas 0 no
Sales quimicas n.c.p.
Envases de material pléstico de menos de 1,000 cm3
Papel aluminio
Clorhidratos n.c.p.
Frascos comprimibles de material plastico
Tejidos planos de algoddn blangueados y tefidos
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sumos utilizados, mientras que otros como
frascos de vidrio, envases de plastico y hor-
monas, entre otros, no superan el 3% de la
participacion.

Las Pymes del sector utilizaron duran-
te 2005 el 33.1% de las materias primas im-
portadas en su produccion, lo que implicod
un incremento respecto al afio anterior. Las
empresas de mayor tamafo también utiliza-
ron una mayor cantidad de insumos importa-
dos (50%), por lo que el total de empresas del
sector aumento su porcentaje de materias pri-
mas importadas, pasando de 31.5% en 2004 a
44.1% en 2005.

Precios

Los precios de los productos derivados de
la industria farmacéutica han seguido una ten-
dencia decreciente desde el ano 2000, cuando
alcanzaron su crecimiento promedio maximo,
11% anual. Entre 2000 y 2003, el crecimiento
de estos precios estuvo por debajo del calcu-
lado para la principal materia prima: antiin-

_Farmacéuticos _
Precios del producto final
vs. precios de la principal materia prima
) (variacion % promedio anual)
1
A
10 |#
8
6
\ Industria
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Fuentes: Banco de la Republica y calculos Anif.



fecciosos, médicos o quimicos. En 2004, los
precios de la industria crecieron 5.6% contra
4.1% de los antiinfecciosos. A partir de ahi,
las dos series se comportaron de manera simi-
lar y en 2007 se observd un crecimiento lige-
ramente mayor de los precios de la principal
materia prima, los cuales se incrementaron
2.2%, frente al 4.1% del total industrial.

Comercio exterior

Coeficiente exportador. El coeficiente
exportador de las Pymes del sector de far-
macéuticos disminuyd entre 2003 y 2005 al
pasar de 14.1 a 12.9. Al analizar detallada-
mente el comportamiento de las Pymes en-
tre 2000 y 2005 se observa que no existe
una tendencia determinada, por el contra-
rio, la dinamica exportadora ha sido bas-
tante variable entre las Pymes del sector de
farmacéuticos.

Las empresas grandes también reduje-
ron la fraccidon de su produccidon destinada

Productos quimicos

al mercado externo entre 2003 y 2005. En
2003, aproximadamente una cuarta parte de
su produccion se destinaba a las ventas exter-
nas, en 2005 esta fraccion se redujo a 17%.

Destinos de las exportaciones. En 2007
las ventas externas de productos farmacéu-
ticos sumaron US$310 millones, lo que re-
presento6 un crecimiento anual de 4.6% fren-
te a 2006. El marginal crecimiento de las
exportaciones entre 2006 y 2007 se explica
por el menor grado de apertura que han en-
frentado tanto las empresas Pyme como las
grandes empresas.

En los ultimos afos su coeficiente de aper-
tura exportadora ha caido significativamente.
Vale la pena recordar que éste ha sido uno de
los sectores con mayores obstaculos sanitarios
a la hora de exportar. Entre enero-diciembre
de 2007, los principales destinos de exporta-
cion fueron: Venezuela con el 27% del merca-
do, seguido de Ecuador (23.1%), Pert1 (8.2%),
Panama (7.6%) y México (6.4%). Con rela-
cion a 2006, no se registra ningin cambio con
respecto a los mercados de destino de las ex-
portaciones de farmacéuticos.
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o Farmacéuticos _
Principales origenes de las importaciones

colombianas
(%, enero-noviembre 2007)

Estados Unidos

Resto

445 Alemania

10.8

Suiza
7.1

Brasil
Chi 7.0
i ina
e 9

_ Farmacéuticos
Sensibilidad a las condiciones externas
7
Pyme
6 5.8 W Grande
5
4
3
2.4
2
14
1 09 M ogg 09 08
i [
2002 2003 2004 2005

Fuentes: Dane y calculos Anif.

Origen de las importaciones. En 2007, las
importaciones colombianas de farmacéuticos y
medicamentos totalizaron US$1.099 millones,
21.4% mas que en 2006. Los principales orige-
nes de las compras externas de estos productos
en 2007 fueron Estados Unidos y Alemania, de
donde provinieron el 17.6% y el 10.8% de las
importaciones, respectivamente. Suiza gano
participacion en este mercado durante 2007
al pasar a representar el 7.1% del total de im-
portaciones y convertirse en el tercer origen de
importacion de este sector. Por ultimo, Brasil
y China mantuvieron su participacion en este
mercado entre 2006 y 2007.

Sensibilidad a las condiciones externas.
En 2005 las Pymes del sector de farmacéuti-
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Fuentes: Dane (Encuesta Anual Manufacturera 2005) y cdlculos Anif.

cos redujeron su sensibilidad a las variables
externas, como la tasa de cambio y los precios
de las materias primas importadas.

En el caso de las empresas grandes, su sen-
sibilidad en 2005 fue de 0.84 y en el segmen-
to Pyme fue de 0.85. Este sector registré cam-
bios significativos en esta variable entre 2004
y 2005, que parecen responder a una aparente
reduccion en las exportaciones realizadas por
el sector (independientemente del tamafio de
la empresa) y a un menor dinamismo de las
importaciones de materia prima en 2004. No
obstante, parte de la explicacion puede ser el
menor nimero de establecimientos registra-
dos en el caso de empresas de mayor tamano
durante ese mismo afio.
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) Farmacéuticos )
Indicadores de estructura sectorial

Afio Micro Pequeiia Mediana Pyme Grande Total

Competitividad del costo laboral 2000 3.07 3.59 243 2.64 2.58 2.59
($ miles de 1999) 2001 1.77 3.93 3.10 3.24 2.58 2.71
2002 3.1 2.70 2.60 2.62 2.26 2.34

2003 2.83 2.33 2.27 2.29 2.13 2.16

2004 1.94 2.01 2.25 2.19 2.46 2.39

2005 1.60 2.17 2.36 2.31 2.00 2.08

Productividad laboral 2000 27.452 39.216 37.008 37.522 61.211 54.606
($ miles de 1999) 2001 15.089 45.034 57.482 54.342 65.276 62.032
2002 28.394 36.141 47.837 45.222 64.620 58.190

2003 22.469 33.643 40.077 38.018 62.443 54.766

2004 17.448 30.117 42.577 39.031 70.072 59.060

2005 13.759 35.158 45.581 42.550 56.497 51.393

Costo unitario laboral 2000 16.01 12.65 17.26 16.20 17.50 17.25
(%) 2001 24.40 10.51 14.64 13.71 16.86 16.11
2002 12.38 1271 15.79 15.15 17.04 16.56

2003 13.61 15.00 16.75 16.23 1771 17.38

2004 17.59 15.54 16.50 16.26 16.37 16.35

2005 18.95 14.69 15.16 15.04 19.25 17.93

Indice de temporalidad 2000 7.60 5.57 6.86 6.52 2.96 3.56
2001 10.83 4.00 7.57 6.26 2.72 3.32

2002 11.80 4.58 4.22 4.30 3.16 3.49

2003 4.88 3.57 3.76 3.70 3.13 3.29

2004 3.45 3.38 3.39 3.39 2.25 2.58

2005 3.09 3.70 2.55 2.82 2.00 2.25

Intensidad del capital 2000 11.690 16.238 54.783 45.809 50.848 49.288
($ miles de 1999) 2001 9.037 18.227 52.929 44,178 55.140 51.904
2002 10.048 17.538 66.113 55.254 57.539 56.626

2003 22.544 16.794 60.896 46.784 57.118 53.775

2004 31.110 14.747 50.337 40.209 46.166 44.031

2005 26.448 15.565 53.072 42.165 49.200 46.620

Eficiencia en procesos 2000 175.98 143.52 119.20 124.33 141.85 138.27
(%) 2001 139.51 125.16 156.94 149.03 140.95 142.84
2002 142.33 110.46 168.08 153.75 143.47 145.93

2003 171.51 133.69 164.61 154.50 161.87 160.27

2004 135.67 111.01 167.87 150.90 211.52 193.54

2005 106.76 118.44 155.51 144.63 191.47 174.79

Contenido de valor agregado 2000 63.77 58.94 54.38 55.42 58.65 58.03
(%) 2001 58.25 55.59 61.08 59.84 58.50 58.82
2002 58.73 52.48 62.70 60.59 58.93 59.34

2003 63.17 57.21 62.21 60.71 61.81 61.58

2004 57.57 52.61 62.67 60.14 67.90 65.93

2005 51.63 54.22 60.86 59.12 65.69 63.61

Valor de las materias primas compradas/ 2000 31.08 34.83 38.48 37.62 39.53 39.14
Ingresos por ventas 2001 34.82 40.48 34.79 36.19 40.72 39.67
(%) 2002 15.12 45.32 33.05 35.56 38.14 37.45
2003 27.58 39.46 36.39 37.36 34.86 35.34

2004 31.86 46.56 35.94 38.71 31.59 33.29

2005 37.77 41.69 35.09 36.87 30.15 32.18
0
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Afo Micro Pequefa Mediana Pyme Grande Total
Costo laboral/ 2000 16.76 13.01 18.32 17.07 18.11 17.91
Ingresos por ventas 2001 25.20 10.88 17.01 15.50 18.09 17.50
(%) 2002 7.63 13.61 16.79 16.14 17.72 17.31
2003 16.27 16.36 19.56 18.55 18.04 18.14
2004 21.70 17.36 19.42 18.88 17.67 17.97
2005 20.10 15.88 17.01 16.70 20.07 19.06
Energia eléctrica comprada/ 2000 0.39 0.36 0.83 7.30 0.48 0.52
Ingresos por ventas 2001 0.20 0.43 0.76 6.63 0.52 0.55
(%) 2002 0.05 0.47 1.00 6.84 1.03 0.99
2003 0.31 0.47 1.07 6.43 0.63 0.68
2004 0.84 0.77 1.36 1.21 0.82 0.92
2005 0.90 0.62 1.01 0.91 0.97 0.95
Materia prima importada/ 2000 0.00 23.91 61.00 52.95 66.81 64.12
Materia prima total 2001 15.21 33.52 48.83 44.63 61.69 58.06
2002 13.72 61.44 45.70 49.81 63.12 59.99
2003 18.80 48.13 45.23 46.20 63.20 59.61
2004 0.00 10.51 30.24 24.05 34.40 31.49
2005 0.00 36.55 31.61 33.12 50.04 44.13
Apertura exportadora 2000 0.00 9.71 9.55 9.59 18.86 17.00
(%) 2001 0.00 11.25 20.53 18.44 20.95 20.33
2002 0.00 10.98 12.04 11.82 25.13 21.80
2003 0.00 10.22 15.77 14.10 24.37 22.11
2004 0.00 4.67 2.97 3.39 1.73 2.15
2005 1.05 15.42 11.99 12.89 17.33 15.92
Sensibilidad a las condiciones externas 2000 0.83 2.32 1.97 1.35 1.42
2001 1.17 0.71 0.77 1.12 1.04
2002 2.37 1.18 141 0.92 0.99
2003 1.70 0.89 1.07 0.89 0.91
2004 0.94 311 2.36 5.82 4.45
2005 0.00 0.91 0.82 0.85 0.84 0.84
Namero de establecimientos 2000 14 47 38 85 31 130
2001 11 48 37 85 31 127
2002 10 52 44 96 28 134
2003 15 70 41 111 33 159
2004 14 79 48 127 29 170
2005 15 87 53 140 29 184
Produccion bruta 2000 4.803 97.020 326.996 424,015 1.738.291 2.167.110
2001 2478 137.519 473.650 611.169  1.934.434  2.548.081
2002 4.727 136.252 524.350 660.602  2.007.262  2.672.591
2003 5.824 175.242 407.997 583.239 2.121.938 2.711.001
2004 4.555 192.350 573.920 766.270  2.274.991  3.045.815
2005 4.268 241.180 679.359 920.538  2.007.393  2.932.199
Valor agregado 2000 2.361 44.079 137.079 181.158 785.953 969.471
($ millones constantes de 1999) 2001 1.071 56.743 214.752 271.495 839.970  1.112.536
2002 1.817 46.803 215.170 261.973 774.142 1.037.933
2003 2.247 61.230 155.017 216.248 801.085  1.019.579
2004 1.553 59.933 213.012 272.944 914.855  1.189.352
2005 1.293 76.750 242,673 319.423 773.946  1.094.662
Personal ocupado 2000 86 1.124 3.704 4.828 12.840 17.754
2001 71 1.260 3.736 4.996 12.868 17.935
2002 64 1.295 4.498 5.793 11.980 17.837
2003 100 1.820 3.868 5.688 12.829 18.617
2004 89 1.990 5.003 6.993 13.056 20.138
2005 9% 2.183 5.324 7.507 13.699 21.300

Fuentes: Dane (Encuesta Anual Manufacturera 2005) y calculos Anif.
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Productos quimicos

Farmacéuticos
Empresas Pyme registradas por el Dane 2005

Nombre CIIU Tamafio Departamento
Fabricacion de productos farmacéuticos,
sustancias quimicas medicinales y productos botanicos
Danovo Ltda. 2423 Pequeiia Antioquia
Ifsa 2423 Pequefia Antioquia
Laboratorio Rande Ltda. 2423 Pequeiia Antioquia
Laboratorios Lelve 2423 Pequeiia Antioquia
Laboratorios Medick Ltda. 2423 Pequeiia Antioquia
Laboratorios Mineralin 2423 Pequeiia Antioquia
Quifarma Ltda. 2423 Pequeiia Antioquia
Tienda naturista Sol Verde 2423 Pequeiia Antioquia
Laboratorios América S.A. 2423 Mediana Antioquia
Laboratorios Higietex 2423 Mediana Antioquia
Laboratorios Aseptic 2423 Pequeiia Atlantico
Laboratorios y distribuciones J.Q. Ltda. 2423 Pequeiia Atlantico
Laboratorios Incobra S.A. 2423 Mediana Atlantico
Novamed S.A. 2423 Mediana Atlantico
Pharmayect Laboratories 2423 Mediana Atlantico
Alimentos especializados Ltda. 2423 Pequeiia Bogota
Armofar Ltda. 2423 Pequefia Bogota
Asofarma Ltda. 2423 Pequefia Bogota
Bio Bacter 2423 Pequefia Bogota
Bioalfa de Colombia Ltda. 2423 Pequefia Bogota
Borie Sara Eloise Maufras 2423 Pequefia Bogota
Ciclo Proceso Ltda. 2423 Pequefia Bogota
Colgenéricos 2423 Pequefia Bogota
Colompack S.A. 2423 Pequefia Bogota
Colpharma Ltda. 2423 Pequefia Bogota
Distrago Quimica S.A. 2423 Pequefia Bogota
DSM Nutritional products Colombia S.A. 2423 Pequefia Bogota
Embriovit 2423 Pequefia Bogota
Farmacia homeopatica Santa Rita 2423 Pequefia Bogota
Feparvi Ltda. 2423 Pequefia Bogota
Fosfogen 2423 Pequefia Bogota
Garmisch pharmaceutical S.A. 2423 Pequefia Bogota
Icofarma 2423 Pequefia Bogota
Invet S.A. 2423 Pequefia Bogota
Ipef Ltda. 2423 Pequefia Bogota
Italdec E.U. 2423 Pequefia Bogota
Keops Farmacéutica E.U. 2423 Pequefia Bogota
Laboratorio Etyc Ltda. 2423 Pequefia Bogota
Laboratorio homeopatico Aleman Ltda. 2423 Pequefia Bogota
Laboratorio homeopatico London Ltda. 2423 Pequefia Bogota
Laboratorio Proquivel Ltda. 2423 Pequefia Bogota
Laboratorio Remo Ltda. 2423 Pequefia Bogota
Laboratorios Alguver Ltda 2423 Pequefia Bogota
Laboratorios Andromaco Ltda. 2423 Pequefia Bogota
Laboratorios Aprofarm Ltda. 2423 Pequeiia Bogota
Laboratorios Aurofarma veterinaria Ltda. 2423 Pequefia Bogota
Laboratorios Biohealt S.A. 2423 Pequefia Bogota
Laboratorios Callbest Ltda. 2423 Pequefia Bogota
Laboratorios Ciencia y naturaleza Ltda. 2423 Pequefia Bogota
Laboratorios Finlay de Colombia 2423 Pequefia Bogota
Laboratorios Higea de Colombia Ltda. 2423 Pequefia Bogota
Laboratorios Leon Vanier Natural life Ltda. 2423 Pequefia Bogota
Laboratorios Prana Ltda. 2423 Pequefia Bogota
Laboratorios Probiol Ltda. 2423 Pequefia Bogota
Laboratorios Riosol Ltda. 2423 Pequefia Bogota
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Nombre CIIU Tamafio Departamento
Laboratorios SFC 2423 Pequefia Bogota
Laboratorios Vap Ltda. 2423 Pequefia Bogota
Manufacturera Mundial Farmacéutica S.A. 2423 Pequefia Bogota
Naturasol 2423 Pequefia Bogota
Naturcol Ltda. 2423 Pequefia Bogota
Novaderma 2423 Pequefia Bogota
Novalfarm Ltda. 2423 Pequefia Bogota
Nutripharma Ltda. 2423 Pequefia Bogota
Opharm Ltda. 2423 Pequefia Bogota
Orvix Terapéutica Ltda. 2423 Pequefia Bogota
Pharmavet Ltda 2423 Pequefia Bogota
Quimicol AM.L. S.A. 2423 Pequefia Bogota
Quirlrrgicos Henmar Ltda. 2423 Pequefia Bogota
Quirutex 2423 Pequefia Bogota
Rociphar Ltda. 2423 Pequefia Bogota
Virbac Colombia Ltda. 2423 Pequefia Bogota
Vitrofarma S.A. 2423 Pequefia Bogota
Anglopharma S.A. 2423 Mediana Bogota
Arbofarma S.A. 2423 Mediana Bogota
B. Braun Medical S.A. 2423 Mediana Bogota
Basf Quimica colombiana S.A. 2423 Mediana Bogota
Bioguim S.A. 2423 Mediana Bogota
Chalver S.A. Zona Franca 2423 Mediana Bogota
Dermacare S.A. 2423 Mediana Bogota
Farmionni Scalpi S.A. 2423 Mediana Bogota
Fresenius Medical care Colombia S.A. 2423 Mediana Bogota
Frigodan Ltda. 2423 Mediana Bogota
Gonher Farmacéutica Ltda. 2423 Mediana Bogota
Inandina S.A. 2423 Mediana Bogota
Labfarve 2423 Mediana Bogota
Laboratorio quimica Patric 2423 Mediana Bogota
Laboratorio Quipropharma Ltda. 2423 Mediana Bogota
Laboratorios Bago de Colombia Ltda. 2423 Mediana Bogota
Laboratorios Best S.A. 2423 Mediana Bogota
Laboratorios California S.A. 2423 Mediana Bogota
Laboratorios Decno Ltda. 2423 Mediana Bogota
Laboratorios Erma S.A. 2423 Mediana Bogota
Laboratorios Farmacol S.A. 2423 Mediana Bogota
Laboratorios Heimdall S.A. 2423 Mediana Bogota
Laboratorios Legrand S.A. 2423 Mediana Bogota
Laboratorios Merey Ltda. 2423 Mediana Bogota
Laboratorios Metlen pharma S.A. 2423 Mediana Bogota
Laboratorios Provet S.A. 2423 Mediana Bogota
Laboratorios Ryan de Colombia S. en C. 2423 Mediana Bogota
Laboratorios Servinsumos S.A. 2423 Mediana Bogota
Laboratorios Veterland Ltda. 2423 Mediana Bogota
Ophalac S.A. 2423 Mediana Bogota
Quibi S.A. 2423 Mediana Bogota
Ropsohn Laboratorios Ltda. 2423 Mediana Bogota
Ropsohn Therapeutics Ltda. 2423 Mediana Bogota
Scandinavia Pharma Ltda. 2423 Mediana Bogota
Syntofarma S.A. 2423 Mediana Bogota
Vicar Farmacéutica S.A. 2423 Mediana Bogota
Vitrofarma S.A. 2423 Mediana Bogota
Zambon Colombia S.A. 2423 Mediana Bogota
Laboratorios Gerco 2423 Pequefia Bolivar
Perfumeria Lemaitre S.A. 2423 Pequefia Bolivar
Descafecol 2423 Mediana Caldas
Omnilife Manufactura de Colombia Ltda. 2423 Mediana Cauca
Limor de Colombia S.A. 2423 Pequefia Cundinamarca
Assut Medical Ltda. 2423 Mediana Cundinamarca
Laboratorios V.M. Ltda. 2423 Mediana Cundinamarca
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Productos quimicos

Nombre

Ledmar y Arawak

Laboratorios Ledn Ltda.

Profilac S.A.

A.H. Robins International S.A.
Blemox de Colombia

Farmacia Drogueria San Jorge
Laboratorio Lutecia de Colombia S.A.
Laboratorios EDO Ltda.
Laboratorios Farvical Ltda
Laboratorios Neo Ltda.
Laboratorios Seres Ltda.
Laboratorios Stelar

Novartis de Colombia S.A.
Productos naturales del Valle Ltda.
Adhinter S.A.

Carval de Colombia

Laboratorios Laverlam S.A.

Sanofi Synthelabo

CIIv

2423
2423
2423
2423
2423
2423
2423
2423
2423
2423
2423
2423
2423
2423
2423
2423
2423
2423

Tamano

Mediana
Pequeiia
Pequeiia
Pequeiia
Pequeiia
Pequeiia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana

Departamento

Cundinamarca
Santander
Tolima
Valle del Cauca
Valle del Cauca
Valle del Cauca
Valle del Cauca
Valle del Cauca
Valle del Cauca
Valle del Cauca
Valle del Cauca
Valle del Cauca
Valle del Cauca
Valle del Cauca
Valle del Cauca
Valle del Cauca
Valle del Cauca
Valle del Cauca

Fuente: Dane.
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Mercados Pyme

Otros quimicos

Actividad Pyme

Segun la ultima Encuesta Anual Manu-
facturera (2005), el sector de otros produc-
tos quimicos registré una produccion bruta de
$949.000 millones, de los cuales las pequefias
y medianas empresas aportaron $926.000 mi-
llones, cerca del 98% de la produccion bru-
ta total. Dentro del valor de la produccion to-
tal se destacd la participacion de productos
como: mezclas de esencias (14.8%), pegantes
sintéticos (10.2%) y sal refinada (9.2%). El

Farmacéuticos

Principales ?roductos
(%

Otros
Hidrogeles explosivos
Anticorrosivos
Concentrados para plésticos
Aditivos para concretos
Fosforos o cerillas
Productos blanqueadores y desmanchadores
Sal mineralizada
Sal refinada
Pegantes sinteticos

Mezclas de esencias

0510 1520 25 30 35 40 45 50

Fuentes: Dane (Encuesta Anual Manufacturera 2005) y célculos Anif.
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sector de otros quimicos tiene un alto compo-
nente Pyme, el 76% de los establecimientos
del sector fue clasificado como pertenecien-
te a pequefias y medianas empresas, con una
participacion dentro del valor agregado total
de 98% y con una participacion de 97% den-
tro del empleo generado por el sector, aproxi-
madamente 4.000 empleos.

Indicadores de
estructura sectorial

Competitividad industrial. La competiti-
vidad laboral en las pequenas y medianas em-
presas que conforman el sector de otros pro-
ductos quimicos es muy similar a la que ha
venido presentando el sector como un todo en
los ultimos afios. Para 2005, por cada $1.000
invertidos en la némina se generaron $2.890
de valor agregado, mientras que al interior de
las Pymes esta cifra fue de $2.880 de valor
agregado.

La productividad laboral ha mostrado una
continua mejoria desde el afio 2001, al pasar de
$54.5 millones (pesos de 1999) de valor agre-
gado por trabajador en dicho afio a $63.1 millo-
nes de valor agregado por empleado en 2005.



Productos quimicos

Otros quimicos

Eficiencia en procesos
(%)

140 b
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120 M Grande
103.5
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84.2
801 604
66.8
625 57.1
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) _ Otros quimicos
Materias primas consun(1°|d)as/ Ingresos por ventas
)
80 Pyme
M Grande
. 62.6
“ 50.7 62.3
55.1
40 34 378 35.0
20
2002 2003 2004 2005

Fuentes: Dane (Encuesta Anual Manufacturera 2005) y calculos Anif.

__ Otros quimicos
Distribucion del valor agregado
por tamafio de establecimiento
(%, 2005)
Pequefia
26.9
Mediana
Micro 70.8
2.3

Fuentes: Dane (Encuesta Anual Manufacturera 2005) y calculos Anif.

En el segmento Pyme, la tendencia identifica-
da en el agregado se ha mantenido, registrando
en 2005 $63.6 millones de valor agregado por
ocupado frente a $55.9 millones en 2001.

El indice de temporalidad muestra un re-
emplazo de empleo permanente por empleo
temporal en los dos Ultimos afios incluidos
en este trabajo. Asi, las pequefias y medianas
empresas registraron un indice de temporali-
dad de 2.5 y de 2.0 respectivamente.

Fuentes: Dane (Encuesta Anual Manufacturera 2005) y calculos Anif.

Relaciones de costo. Para el tltimo afio del
cual se tiene informacion disponible (2005), las
Pymes mostraron que el costo de sus materias
primas represento el 55.1% de las ventas, resul-
tado de una disminucion continua desde el afno
2001.

Los costos laborales de las pequeiias y me-
dianas empresas que conforman la industria de
otros productos quimicos representaron el 9.7%
de las ventas en 2005, 93 puntos basicos menos
que la relacion registrada durante 2004 e infe-
rior en 316 puntos basicos frente al afio 2000.
En el sector como un agregado, a diferencia del
menor peso de los costos laborales con respecto
a las ventas, el valor de las materias primas paso
de representar el 47.8% de los ingresos por ven-
tas en el afio 2000 a representar el 55.3% de las
mismas cinco afios después.

Materias primas

El insumo maés utilizado por la industria de
otros productos quimicos son las esencias, las
cuales representaron en 2005 el 8.7% del to-
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Otros quimicos
Participacion % de las principales materias primas
en el consumo total de |(1°1/a)terias primas del sector
0
Esencias
Resinas fendlicas
Polimeros n.c.p.
Sal gema o sal en roca
Compuestos organicos n.c.p.
Productos quimicos n.c.p.
Envases de material pléstico de 1,000 cm3 y mas
Sustancias odorfferas n.c.p.
Sal marina sin purificar
Mondmeros n.c.p.
Fosfato de calcio
Acetato de vinilo
Envases de material pldstico de menos de 1,000 cm3
Polipropileno
Esteres n.cp.

0 2 4 6 8 10

Otros quimicos
Precios del producto final
vs. precios de la 8rincipa| materia prima

" (variacion % promedio anual)
10

8 A

6 Industria

4 4.1

2

0

-2 . .

Aceites esenciales
-4 0 esencias
-4.5

-6

-8

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Fuentes: Dane (Encuesta Anual Manufacturera 2005) y calculos Anif.

tal consumido. Le siguen en orden descenden-
te las resinas fendlicas, polimeros, sal gema o
sal en roca y compuestos organicos, los cuales
tienen un peso que fluctia entre 3.4% y 3.6%.
Las demas materias primas utilizadas en la pro-
duccion no superan el 2% del total de insumos
utilizados, e incluyen empaques plasticos, sus-
tancias odoriferas, mondémeros, entre otros.

El total de la industria utiliz6 el 27.7% de
las materias primas importadas dentro de su
proceso productivo en 2005. Especificamente,
las pequenas y medianas empresas compraron
en el exterior casi el 30% (28.4%) del total de
las materias primas utilizadas durante el afio.

Precios

Los precios de los aceites esenciales o
esencias sufrieron una importante contrac-
cion en 2004. En ese afo, el crecimiento de
los mismos pasoé de tasas de 8.9% anual a -3%
anual. La tendencia decreciente continud en
2005, cuando decrecieron 5.7%, y el dato de

.—
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Fuentes: Banco de la Republica y calculos Anif.

2007 muestra que los precios de este insumo
siguen cayendo (-4.5%). Aunque no de mane-
ra tan marcada, los precios generales de la in-
dustria de otros productos quimicos también
mostraron una disminucién en su crecimiento
entre 2000 y 2007. Para este Gltimo afio, es-
tos precios crecieron a una tasa promedio de
3.1% anual, mientras que en el afio 2001 ha-
bian alcanzado su maximo con una variacion
calculada de 9.9% anual.

Comercio exterior

Coeficiente exportador. Entre 2000 y
2005, las Pymes de este sector registraron un
importante descenso en el porcentaje de su
produccion exportada. Por ejemplo, en el afio
2000 aproximadamente el 20% de su produc-
cion iba dirigida al mercado externo, en 2005
esta relacion se redujo a 9.4%.

Por el lado de las empresas grandes, el pro-
ceso ha sido el contrario en el periodo 2000-
2004, pues estas empresas han destinado un



Productos quimicos

Otros quimicos
Coeficiente exportador
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Ecuador
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Fuentes: Dane (Encuesta Anual Manufacturera 2005) y calculos Anif,

mayor porcentaje de su produccion a las ven-
tas externas. De hecho, en este lapso su tasa
de apertura exportadora aumento en 4.12 pun-
tos porcentuales.

Destinos de las exportaciones. Aunque
solo un tercio de la produccion nacional se
destina a las ventas externas, sus posibilida-
des de crecimiento son importantes. En 2007
las exportaciones de otros productos quimi-
cos crecieron 24%, un incremento de cerca
de 10 puntos porcentuales por encima del
crecimiento registrado un afio atras. Entre
enero-diciembre 2007 se exportaron US$131
millones en quimicos basicos. La participa-
cion de Venezuela (principal destino de las
exportaciones) fue mayor entre enero-di-
ciembre de 2007. De hecho, en este periodo
el 31% de las exportaciones de este produc-
to se destind hacia Venezuela (US$40.7 mi-
llones), cerca de 5 puntos porcentuales mas
que en 2006. Le siguieron Perti con 13.7%
del mercado, Ecuador (11.9%), Estados Uni-
dos (6.5%) y Republica Dominicana (4.7%).
Este ha sido uno de los sectores que mas se
ha beneficiado del boom comercial con Ve-
nezuela. Por ultimo, una caracteristica de

Fuentes: Dane y célculos Anif.

este sector es que las Pymes tienen una ma-
yor focalizacion hacia los mercados externos
que las empresas grandes.

Origen de las importaciones. En 2007 las
importaciones colombianas de otros produc-
tos quimicos sumaron US$644 millones CIF,
aproximadamente 13% mas frente a 2006. Los
principales origenes de importacion fueron:
Estados Unidos (39.8%), Venezuela (9.4%),

o Otros quimicos _
Principales origenes de las importaciones

colombianas
(%, enero-noviembre 2007)

Resto
28.1

Estados Unidos

Suiza
33

Brasil
5.2
Alemania

6.5 México
7.7

Venezuela
9.4

Fuentes: Dane y célculos Anif.
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Mercados Pyme

Meéxico (7.7%), Alemania (6.5%) y Brasil
(5.2%). Frente a 2006 no se observa ninguna
redistribucion importante entre los origenes
de compras externas de este sector.

Sensibilidad a las condiciones exter-
nas. Entre 2000 y 2005 tanto las empresas
Pyme como las grandes de este sector exhi-
bieron una alta sensibilidad a las condicio-
nes externas, con un leve mejoramiento en
los ultimos afios. En 2005 las Pymes gas-
taron $1.65 en materia importada por cada
peso exportado, en 2004 dicha relacion fue
de $2.21, lo que sugiere una menor sensibi-
lidad del sector ante cambios en variables
externas.

Por el lado de las empresas grandes, €s-
tas registraron una mayor resistencia a las
condiciones externas entre 2000 y 2004,
con una clara mejoria en 2004. Con rela-
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_ Otros quimicos
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Fuentes: Dane (Encuesta Anual Manufacturera 2005) y célculos Anif.

cion a las Pymes, las empresas grandes re-
gistran una menor vulnerabilidad ante cam-
bios en la tasa de cambio o en los precios de
las materias primas importadas.



Productos quimicos

Otros quimicos
Indicadores de estructura sectorial

Afio Micro Pequeiia Mediana Pyme Grande Total

Competitividad del costo laboral 2000 5.30 2.95 3.66 3.49 3.66 3.55
($ miles de 1999) 2001 4.01 291 2.87 2.88 3.72 3.06
2002 5.13 3.09 2.46 2.61 3.77 2.85

2003 3.87 3.21 2.25 2.46 3.23 2.64

2004 4.47 2.84 2.13 2.31 3.42 2.51

2005 3.38 4.29 2.56 2.88 2.89

Productividad laboral 2000 48.660 42.531 82.684 69.535 46.357 62.657
($ miles de 1999) 2001 38.226 40.017 63.818 55.928 52.229 54.540
2002 58.492 47.053 62.112 57.158 51.652 55.788

2003 43.626 49.028 63.486 58.416 50.309 55.713

2004 54.247 57.149 54.839 55.532 54,133 55.201

2005 48.723 78.948 59.244 63.612 63.171

Costo unitario laboral 2000 6.16 13.85 11.48 11.97 12.38 11.85
(%) 2001 10.25 10.08 11.26 10.96 11.26 11.01
2002 6.06 10.05 11.56 11.18 10.54 10.93

2003 6.33 8.20 11.27 10.39 10.49 10.32

2004 5.34 8.85 10.64 10.13 8.61 9.76

2005 7.62 6.85 10.58 9.61 9.56

Indice de temporalidad 2000 747 6.66 3.24 3.96 435 4.13
2001 4,35 5.47 2.39 3.02 4,97 3.41

2002 3.55 4.32 2.70 3.1 4,58 3.42

2003 4.75 2.82 2.94 2.89 3.52 3.09

2004 3.04 343 2.72 291 3.33 3.00

2005 3.56 2.51 2.06 2.15 2.18

Intensidad del capital 2000 46.470 55.318 92.213 80.131 73.517 77.245
($ miles de 1999) 2001 37.293 53.353 83.673 73.621 69.347 71.604
2002 94.440 53.182 94.890 81.170 66.903 77.846

2003 84.839 51.872 108.332 88.534 87.071 88.019

2004 77.363 78.134 75.318 76.163 127.523 87.351

2005 86.757 74.136 105.329 98.414 98.069

Eficiencia en procesos 2000 63.89 95.17 100.39 99.30 117.49 100.93
(%) 2001 116.41 62.38 73.37 70.43 121.85 78.98
2002 77.64 77.56 66.82 69.42 126.45 77.90

2003 58.32 65.36 61.36 62.48 103.50 69.46

2004 58.96 64.19 54.39 57.08 84.16 61.33

2005 59.12 73.70 64.45 66.76 66.56

Contenido de valor agregado 2000 38.98 48.76 50.10 49.82 54.02 50.23
(%) 2001 53.79 38.42 42.32 41.32 54,92 44,13
2002 43.71 43.68 40.05 40.98 55.84 43.79

2003 36.84 39.52 38.03 38.45 50.86 40.99

2004 37.09 39.09 35.23 36.34 45.70 38.01

2005 37.15 42.43 39.19 40.03 39.96

Valor de las materias primas compradas/ 2000 59.40 54.33 49.85 50.73 34.47 47.88
Ingresos por ventas 2001 43.61 63.24 60.03 60.86 34.23 55.12
(%) 2002 55.99 56.43 60.85 59.73 34.25 54.67
2003 59.55 63.52 61.80 62.26 37.81 56.91

2004 59.68 61.50 63.07 62.61 35.00 57.57

2005 63.15 55.93 54.80 55.10 55.30
0
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Afo Micro Pequefia Mediana Pyme Grande Total
Costo laboral/ 2000 6.31 15.48 12.23 12.87 12.42 12.56
Ingresos por ventas 2001 10.79 10.89 12.46 12.05 11.38 11.89
(%) 2002 6.48 10.93 12.51 12.11 10.69 11.70
2003 6.24 9.32 11.63 11.01 10.54 10.79
2004 5.47 9.14 11.26 10.64 8.86 10.21
2005 7.73 6.78 10.77 9.71 9.67
Energia eléctrica comprada/ 2000 0.21 0.36 0.51 6.13 4,01 1.16
Ingresos por ventas 2001 0.44 0.57 0.50 5.70 4,49 1.33
(%) 2002 0.24 0.62 0.62 5.22 4,79 1.43
2003 0.19 0.69 0.72 4,91 4.47 1.51
2004 0.46 0.77 0.85 0.83 5.15 1.60
2005 0.48 0.69 1.85 1.54 1.52
Materia prima importada/ 2000 43.65 45.87 58.36 55.73 16.17 49.69
Materia prima total 2001 12.49 26.14 62.00 52.32 23.27 48.13
2002 5.03 53.63 64.97 62.26 18.66 55.51
2003 8.30 48.25 69.92 64.02 21.26 56.46
2004 8.97 54.37 50.03 51.28 4,75 45.24
2005 5.10 42.23 23.30 28.39 27.74
Apertura exportadora 2000 0.00 6.62 22.88 19.55 1.56 15.60
(%) 2001 0.00 11.14 2043 18.06 3.37 14.96
2002 8.88 11.78 21.75 19.22 3.58 16.08
2003 7.10 10.36 23.85 19.99 4,97 16.57
2004 8.12 11.47 14.76 13.81 5.68 12.25
2005 5.71 8.41 9.74 9.40 9.31
Sensibilidad a las condiciones externas 2000 3.37 1.19 1.34 3.55 1.44
2001 1.37 1.65 1.60 2.34 1.64
2002 0.30 2.36 1.68 1.79 1.76 1.76
2003 0.71 2.60 1.76 1.88 1.61 1.85
2004 0.64 2.82 2.02 2.21 0.28 2.03
2005 0.56 2.84 1.29 1.65 1.63
Namero de establecimientos 2000 21 32 22 54 4 79
2001 18 38 24 62 4 84
2002 17 42 26 68 4 89
2003 19 42 24 66 5 90
2004 16 41 26 67 3 86
2005 21 36 29 65 0 86
Produccion bruta 2000 18.908 90.817 352.959 443.776 103.989 566.674
2001 9.958 134.245 391.834 526.079 127.777 663.814
2002 18.818 155.395 456.358 611.754 142,937 773.508
2003 20.457 194.898 485.782 680.681 183.500 884.638
2004 21.135 232.618 578.111 810.730 179.288 1.011.153
2005 23.304 240.337 685.575 925.912 0 949.216
Valor agregado 2000 6.180 37.129 148.252 185.381 47.099 238.659
($ millones constantes de 1999) 2001 4,090 39.377 126.616 165.993 53.587 223.670
2002 5.849 48.277 130.000 178.277 56.766 240.892
2003 5.017 51.283 122.973 174.256 62.132 241.405
2004 5.045 58.520 131.065 189.586 52.726 247.356
2005 5.993 70.579 185.968 256.547 0 262.540
Personal ocupado 2000 127 873 1.793 2.666 1.016 3.809
2001 107 984 1.984 2.968 1.026 4,101
2002 100 1.026 2.093 3.119 1.099 4318
2003 115 1.046 1.937 2,983 1.235 4,333
2004 93 1.024 2.390 3.414 974 4.481
2005 123 894 3.139 4,033 0 4.156

Fuentes: Dane (Encuesta Anual Manufacturera 2005) y calculos Anif.
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Productos quimicos

Nombre

Astek Colombia

Bycsa S.A.

Evolucion

Sika Colombia S.A.
Sulfoquimica S.A.

H.B. Fuller Colombia Ltda.
Nopco Colombiana S.A.
Pegaucho S.A.

Prodia S.A.

Nalco de Colombia Ltda.
Laboratorios Lina Ltda.
Rohm and Haas Colombia Ltda.
Somex S.A.

Prodesal S.A.

Cementos y solventes S.A.

Comercializadora internacional de colorantes Ltda.
Impermeabilizacion y proteccion del concreto S.A.

Industrial Juval Ltda.

Industrias Luna Ltda.

Maxvall Ltda.

NUfiez Martinez Maria Teresa
Producciones Alfavideo Cine Ltda.
Productos Nisol

Produgan S.A.

Soldamas Ltda.

Torreflex Scanner S.A.

Wellqguem de Colombia Ltda.
Cyquim de Colombia S.A. Sur América
Exro Ltda.

Firmenich S.A.

Incap S.A.

Sika Colombia S.A.

Sinteco S.A.

Symrise Ltda.

Toxement S.A.

Comai Ltda.

Nabonasar Martinez & Cia. S.A.
Brinsa S.A.

Fosforera Manizales Ltda.
Degussa CC Colombia S.A.

Hijos de Patrocinio Barragan Ltda.
Isin Ltda.

Atofina Colombia S.A.

Compafifa fosforera colombiana
Fonandes S.A.

Indumil Fabrica de explosivos Antonio Ricaurte
Lucta Grancolombiana S.A.
Molytec Ltda.

Preflex S.A.

Roseta Industrial Ltda.

Sales del Llano S.A.

Compaiifa fosforera del Risaralda Ltda.
Jomar S.A.

Indagro Ltda.

Alfa Scanner Ltda.

Alfatextos Ltda.

Alfonvar Ltda.

Aserquim

Frutaroma Ltda.

Industrias Lember Ltda.
Laboratorios Nieve Ltda.

Otros quimicos
Empresas Pyme registradas por el Dane 2005
CIIU Tamafio
2429 Pequefia
2429 Pequefia
2429 Pequefia
2429 Pequefia
2429 Pequefia
2429 Mediana
2429 Mediana
2429 Mediana
2429 Mediana
2429 Pequefia
2429 Pequefia
2429 Pequefia
2429 Pequefia
2429 Mediana
2429 Pequefia
2429 Pequefia
2429 Pequefia
2429 Pequefia
2429 Pequefia
2429 Pequeiia
2429 Pequefia
2429 Pequefia
2429 Pequefia
2429 Pequefia
2429 Pequefia
2429 Pequefia
2429 Pequefia
2429 Mediana
2429 Mediana
2429 Mediana
2429 Mediana
2429 Mediana
2429 Mediana
2429 Mediana
2429 Mediana
2429 Pequefia
2429 Pequefia
2429 Mediana
2429 Mediana
2429 Pequefia
2429 Pequeiia
2429 Pequefia
2429 Mediana
2429 Mediana
2429 Mediana
2429 Mediana
2429 Mediana
2429 Mediana
2429 Mediana
2429 Mediana
2429 Mediana
2429 Pequefia
2429 Pequeiia
2429 Mediana
2429 Pequefia
2429 Pequefia
2429 Pequefia
2429 Pequefia
2429 Pequefia
2429 Mediana
2429 Mediana
2429 Mediana

Protécnica Ingenieria S.A.

Departamento

Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Atlantico
Atlantico
Atlantico
Atlantico
Atlantico
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bolivar
Bolivar
Bolivar
Caldas
Cundinamarca
Cundinamarca
Cundinamarca
Cundinamarca
Cundinamarca
Cundinamarca
Cundinamarca
Cundinamarca
Cundinamarca
Cundinamarca
Cundinamarca
Meta
Risaralda
Risaralda
Santander
Valle del Cauca
Valle del Cauca
Valle del Cauca
Valle del Cauca
Valle del Cauca
Valle del Cauca
Valle del Cauca
Valle del Cauca

Fuente: Dane.
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Situacion financiera - Productos

quimicos

Evolucion reciente. Durante el afio 2007
los resultados de las Pymes del sector de pro-
ductos quimicos presentaron un desempefio
favorable sin cambios significativos en la ma-
yoria de los indicadores financieros. Los indi-
cadores de rentabilidad y endeudamiento en
ese mismo afio permanecieron en niveles si-
milares a los registrados en 2006, y lo mis-
mo ocurrid con los niveles de eficiencia. De
otro lado, a pesar de que, en términos de li-
quidez, la razdn corriente y la relacion capital
de trabajo/activo también permanecieron in-
alteradas, las Pymes de este segmento indus-
trial exhibieron un cambio importante en la
rotacion de la cartera y en las cuentas por pa-
gar: la rotacion de cartera pasé de 1.5 dias en
2006 a 5.6 dias en 2007, lo cual muestra una
menor eficiencia en la recuperacion de la car-
tera, mientras que la rotacion de cuentas por
pagar presentd una caida significativa al pasar
de 84 dias en 2006 a 77 dias en 2007, una se-
fial de mayor liquidez y agilidad en el pago de
sus obligaciones.

Frente al resto de la industria vale la pena
destacar el buen desempefio de las Pymes en
la mayoria de los indicadores de rentabilidad,
con diferencias importantes en el margen ope-
racional y en la rentabilidad del activo del or-
den de 2.7 y 1.6 puntos porcentuales, respecti-
vamente. Sin embargo, a excepcion de la razon
corriente y de la relacion capital de trabajo/ac-
tivo, en donde las Pymes presentan una lige-
ra ventaja frente al resto de la industria (1.7
vs. 1.5y 26.2% vs. 18.2%, respectivamente)
existe una desventaja importante de las Pymes
frente a la industria en el resto de indicadores.
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Mientras que la rotacion de cartera es casi nula
en la industria (excluyendo este segmento in-
dustrial), en las Pymes es de cerca de 6 dias;
asi mismo, la rotacion de cuentas por pagar es
menor en cerca de 30 dias en la industria frente
a las Pymes de este sector y la relacion capital
de trabajo/activo es de 18.2% en la industria
mientras que en las Pymes es de 26%.

Comparacion de la situacion financiera
de la Pyme frente a la gran empresa. Con-
trario a lo que ocurre con en el resto de la in-
dustria, las Pymes presentan una desventaja
en los indicadores de rentabilidad en compa-
raciéon con las grandes empresas del sector.
El margen operacional de las grandes empre-
sas es de 13.1%, mientras que el de las Pymes
es de 10.3%; el margen de utilidad neta es de
8% frente a 5%, la rentabilidad del activo de
12.5% frente a 11.7% vy, finalmente, la renta-
bilidad del patrimonio de la gran empresa es
de 11.8%, mientras que la de las Pymes es de
10.7%.

Otras desventajas importantes de las Py-
mes respecto a las grandes empresas estan en
los indicadores de rotacioén de cuentas por co-
brar y por pagar (6 dias frente a 3 dias y 77
dias frente a 66 dias, respectivamente).

Los indicadores de endeudamiento, por
su parte, muestran una razon de endeuda-
miento superior en mas de 3 puntos porcen-
tuales en las Pymes, mientras que el apa-
lancamiento financiero y la deuda neta son
superiores en las grandes empresas en cerca
de 4.5 puntos porcentuales.



Productos quimicos

Productos quimicos
Razones financieras por tamaiio de empresa
Pyme Grande
Industria
2006 2007 2006 2007 2007*
Rentabilidad
Margen operacional (%) 10.5 10.3 13.3 13.1 7.6
Margen de utilidad neta (%) 5.1 5.0 7.7 8.0 4.5
Rentabilidad del activo (%) 11.7 11.7 12.9 12.5 10.1
Rentabilidad del patrimonio (%) 10.5 10.7 11.7 11.8 114
Eficiencia
Ingresos operacionales / Total activo (veces) 1.1 1.1 1.0 1.0 1.3
Ingresos operacionales / Costo de ventas (veces) 1.7 1.7 1.6 1.7 1.3
Liquidez
Razon corriente (veces) 1.7 1.7 2.0 1.9 1.5
Rotacion CxC (dias) 1.5 5.6 0.9 2.4 0.1
Rotacion CxP (dias) 83.7 76.5 68.2 65.4 48.4
Capital de trabajo / Activo (%) 26.2 26.2 27.3 25.6 18.2
Endeudamiento
Razon de endeudamiento (%) 46.4 46.9 35.7 35.2 48.7
Apalancamiento financiero (%) 13.8 13.8 11.6 12.6 18.5
Deuda neta (%) 12.8 13.1 1.1 124 18.1

* No se incluye el sector bajo andlisis.

Para este sector se contd con informacion financiera de 249 empresas.
Nota: la informacion financiera puede no ser representativa del sector, en ese sentido aclaramos que las cifras presentadas en el

cuadro anterior solo son indicativas.

Fuentes: Superintendencia de Sociedades y célculos Anif.

Rentabilidad

Eficiencia

Liquidez

Endeudamiento

Definicion de los indicadores financieros

Margen operacional = Utilidad operacional / Ingreso operacional
Margen de utilidad neta = Utilidad neta / Ingreso operacional
Rentabilidad del activo = Utilidad operacional / Total activo
Rentabilidad del patrimonio = Utilidad neta / Patrimonio

Ingresos operacionales / Total activo
Ingresos operacionales / Costo de ventas

Razon corriente = Activo corriente / Pasivo corriente

Rotacion cuentas por cobrar (CxC) = Clientes x 365 / Ingresos operacionales
Rotacion cuentas por pagar (CxP) = Proveedores x 365 / Costo de ventas
Capital de trabajo / Activo = (Activo corriente - Pasivo corriente) / Total activo

Razon de endeudamiento = Total pasivo / Total activo
Apalancamiento financiero = Obligaciones financieras totales / Total activo
Deuda neta = (Obligaciones financieras totales - Caja) / Total activo

AN

il



Mercados Pyme

Gran Encuesta Pyme - Productos

quimicos

Primer semestre de 2008

Perspectivas

Situacion econémica en el primer se-
mestre de 2008 versus el segundo semestre

de 2007. El 46% de los empresarios de este
subsector se mostrd optimista respecto a la si-

Productos quimicos
Desempeiio gen(eo/rz):il de la empresa
(]

Incierto
16

Favorable

46

Desfavorable
9

Se mantendra
29

Fuente: Anif (Gran Encuesta Pyme 1-2008).
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tuacion econdmica de sus negocios en el pri-
mer semestre de 2008, frente al 53% registra-
do en la medicion correspondiente al primer
semestre de 2007. Si bien el porcentaje de Py-
mes que espera un desempefio favorable si-
gue siendo alto, es claro que durante el altimo
afio las expectativas de los empresarios acer-
ca de su evolucion en el futuro cercano se han
deteriorado.

Entre el 50% y el 52% de los empresarios
encuestados cree que el volumen de produc-
cioén y de ventas de su empresa se incrementa-
ra en el primer semestre de 2008 respecto del
semestre anterior. Cabe destacar que los em-
presarios dedicados a la produccion de sustan-
cias quimicas son ligeramente mas optimistas
acerca de la evolucion de estas dos variables
que el promedio de la industria.

El nivel de utilizacion de la capacidad ins-
talada entre las Pymes de este subsector es
muy similar al del agregado de la industria.



Productos quimicos

Productos quimicos
Volumen de groduccion
(%

Disminuira

Productos quimicos

Volumen de pedidos
(%)

Disminuira
14

Aumentara
52

, Aumentara Se mantendra
Se mantendra 50 igual
igual 34
36
Fuente: Anif (Gran Encuesta Pyme 1-2008). Fuente: Anif (Gran Encuesta Pyme 1-2008).
Productos quimicos Productos quimicos
Volumen de ventas Volumen de exportacion
(%) (%)
Disminuira Aumentard
12 14
Se mantendra
igual
17
Aumentara
52
Se mantendra D|smE|_>nU|ra
igual
36 No exporta
64

Fuente: Anif (Gran Encuesta Pyme 1-2008).

En efecto, el 47% de los empresarios pertene-
cientes a esta agrupacion se encuentra usando
entre el 70% y el 100% de su capacidad fisi-
ca, en tanto que en el promedio de la industria
este porcentaje es de 45%.

El 21% de los empresarios de este subsector
sefialé que su principal problema esta relaciona-
do con la rotacion de cartera. Sin embargo, se
observa como en las ultimas mediciones viene

Fuente: Anif (Gran Encuesta Pyme 1-2008).

aumentando el nimero de empresarios preocu-
pados por la revaluacion del peso (de 8% en el
segundo semestre de 2006 a 15% en el segun-
do semestre de 2007), lo cual es curioso pues el
64% de las Pymes asegurd que no exporta.

Financiamiento

E159% de las empresas consultadas en este
subsector solicitd créditos al sistema financie-
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Mercados Pyme

ro durante el segundo semestre de 2007, sien-
do este porcentaje uno de los mas altos de la
industria. En materia de aprobaciones, el 96%
de las Pymes de esta agrupacion que pidio
crédito lo obtuvo. El plazo més solicitado fue
el corto (40%), mientras que el mas aprobado
fue el mediano (42%). Lo anterior puede es-
tar asociado a que el 24% de las Pymes solici-
to créditos a largo plazo, pero so6lo al 20% le
fueron concedidos.

Con respecto al monto aprobado, en el
91% de los casos coincidi6 con el que ha-
bia sido solicitado. En cuanto a la tasa de
interés, cabe destacar que en este subsector
se encontraron proporciones iguales de em-
presas (44%) en los dos rangos inferiores de
tasas de interés (menos de DTF+4 puntos y
de DTF+4 a DTF+8 puntos). Esto obedece
a que en esta agrupacion fue especialmen-
te bajo el numero de créditos aprobados a

_ Productos quimicos
¢éSolicito credito con el sistema financiero?
éLe fue aprobado?

(%)
100 96

80
60 59
40
20

0

2007-11
Solicitado W Aprobado

_ Productos quimicos
éSe ajusto el monto del crédito aprobado
al que habloa solicitado?

(%)
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9
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Fuente: Anif (Gran Encuesta Pyme I-2008).

Fuente: Anif (Gran Encuesta Pyme [-2008).

Productos quimicos
¢A qué plazo le fue aprobado?
¢A que pla(z°</J )Io solicito?
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_ Productos quimicos
¢A qué tasa DTF-lI,; le fue otorgado?
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Fuente: Anif (Gran Encuesta Pyme 1-2008).
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Fuente: Anif (Gran Encuesta Pyme I-2008).




Productos quimicos
éConsidera que est(%/t)asa fue apropiada?
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Fuente: Anif (Gran Encuesta Pyme 1-2008).

Productos quimicos

Los recursos recibidos se destinaron a
(%)
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_ Remodelaciones
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la capacidad productiva

Compra o arriendo 4
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Fuente: Anif (Gran Encuesta Pyme 1-2008).

tasas superiores a DTF+8 puntos (9% fren-
te al 16% del agregado industrial). Asi, el
58% de los empresarios se declar6 satisfe-
cho con la tasa obtenida (frente al 55% del
consolidado de la industria). EI destino de
los recursos de financiamiento fue princi-

Productos quimicos

palmente capital de trabajo (78%). Un afno
atras el 23% de las Pymes habia utilizado
los recursos de crédito para realizar adecua-
ciones fisicas y comprar maquinaria, mien-
tras que en la medicion mas reciente esta
proporcion fue de 17%.

Acciones de mejoramiento

El 81% de las Pymes del subsector de sus-
tancias y productos quimicos ha adelantado
recientemente multiples acciones para mejo-
rar su posicion competitiva, siendo uno de
los subsectores mas dindmicos en este senti-
do. E140% ha desarrollado programas de ca-
pacitacion entre sus empleados, el 36% esta
buscando diversificar mercados a nivel na-
cional y el 34% estd innovando en produc-
tos. Cabe destacar que mientras en el agre-
gado industrial el 9% reportd acciones para
obtener certificaciones ambientales, en este
subsector este porcentaje fue 10 puntos por-
centuales superior.

Productos quimicos

Acciones de mejoramiento
(%)

Capacitar a su personal 40

Diversificar o ampliar 3%
sus mercados en Colombia

Lanzar un nuevo producto 34

Obtener una certificacion 30
de calidad

Obtener una certificacion 19
en gestion ambiental

Ninguno 19
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Fuente: Anif (Gran Encuesta Pyme 1-2008).
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