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MERCADOS Pyme 1 Productos quimicos

Actividad Pyme

La Encuesta Anual Manufacturera (EAM) del afio 2015
conto con la participacion de 91 establecimientos de la in-
dustria de quimicos basicos del pais. Alli la mayoria fue-
ron Pymes (71, 78% del total), seguidas por los microes-
tablecimeintos (14, 15%) y las grandes empresas (6, 7%).

De acuerdo con la EAM de 2015, la produccion bru-
ta del sector se expandid un 16% anual, pasando de $1
billdn (precios constantes de 2006) en 2014 a $1.1 billo-
nes en 2015. De este Ultimo monto, el 75.1% fue produ-
cido por las Pymes, el 24.3% por las empresas grandes y
el 0.6% por las microempresas en 2015. Por su parte, el
valor agregado generado por el sector pasé de $338.000
millones (precios constantes de 2006) en 2014 a $392.000
millones en 2015, en donde el 90% de dicho valor agrega-
do fue creado por el sector Pyme y el 10% por las empre-
sas grandes. Especificamente, el valor agregado por las
empresas Pyme aumento de $282.000 millones en 2014 a
$351.000 millones en 2015. Mientras que las grandes em-
presas pasaron de aportar $53.000 millones de valor agre-
gado en 2014 a $39.000 millones en 2015.

Durante 2015, el 45.6% del valor total producido por el
sector de quimicos basicos se concentrd en siete produc-
tos. En efecto, el acido sulfénico aportd el 11% del valor
total producido. Seguido por el oxigeno (9.2%); el carbo-
nato de cal o calcio (7.5%); los colorantes para plasticos
(6.4%); el anhidrido carbdnico o gas carbdnico (4.1%); el
argdn (3.7%); y el nitrégeno (3.7%).

Con relacion al personal ocupado en el sector de
quimicos basicos, este se redujo un -5% anual en 2015,
pasando de 5.795 personas empleadas en 2014 a 5.507
en 2015. De este total de empleados, un 64.3% fue con-
tratado por las Pymes, un 34.2% por las empresas gran-
des y un 1.5% por las microempresas en 2015.

Indicadores de
estructura sectorial

* Competitividad industrial

El contenido de valor agregado, medido como el va-
lor agregado sobre la produccion, se mantuvo inalterado
en un 35% entre 2014-2015. Para las empresas Pyme el
contenido de valor agregado se incrementé del 38.9%

Quimicos basicos
Principales productos
(% del total, 2015)
Alcohol impotable o desnaturalizado

Poliuretano

Sulfato de aluminio

Etanol anhidro desnaturalizado-
alcohol carburante E100

Colorantes para textiles

Nitrégeno

Argon

Anhidrido carbonico o gas carbénico
Colorantes para plasticos

Carbonato de cal o calcio

Oxigeno

Acido sulfonico

Fuente: calculos Anif con base en EAM (2015)-Dane.

Quimicos bésicos i L
Distribucion del valor agregado por tamano de establecimiento
(%, 2015)

Grande Micro
10 !

Fuente: célculos Anif con base en EAM (2015)-Dane.




al 41.8% entre 2014 y 2015. En el caso de las empre-
sas grandes, dicha relacién pasé del 22.5% en 2014 al
14.4% en 2015.

El coeficiente de eficiencia en los procesos del sec-
tor de quimicos basicos se redujo del 48.7% en 2014 al
39% en 2015. Para las empresas Pyme el coeficiente de
eficiencia se incrementd del 48.4% al 71.8% entre 2014
y 2015. En el caso de las empresas grandes, dicho coefi-
ciente mostro inconsistencias en su lectura de 2015.

La productividad laboral (valor agregado/personal
permanente) aument6 de $58.4 millones (precios cons-
tantes de 2006) en 2014 a $71.2 millones en 2015. Ello
se explica por el incremento del valor agregado gene-
rado por trabajador en las Pymes de $85.3 millones en
2014 a $99.1 millones en 2015, manteniéndose por en-
cima del promedio industrial ($48.7 millones). Por su
parte, en las empresas grandes dicha relacién se redu-
jo de $25.6 millones en 2014 a $20.8 millones en 2015.

De manera similar, la competitividad del costo laboral
también aumentd entre 2014-2015. Asi, por cada $1.000
invertidos en némina se pasé de generar $1.000 en va-
lor agregado en 2014 a $1.300 en 2015. Para las Pymes,
este indicador repunt6é de $2.000 en 2014 a $2.100 en
2015, superior a la media industrial ($1.600). En este
caso la informacién disponible para las grandes empre-
sas fue inconsistente.

La intensidad del capital, medida como el valor de los
activos fijos/personal permanente, se expandié de $349.1
millones (precios constantes de 2006) en 2014 a $367.5
millones en 2015. Ello se explica por la mayor intensidad
de capital de las Pymes, pasando de $373.6 millones en
activos en 2014 a $405.9 millones en 2015 manteniéndo-
se por encima de la media industrial ($74.7 millones). En
contraste, en las grandes empresas, dicho indicador pas6
de $320.1 millones en activos por trabajador a $308 millo-
nes en el mismo periodo, ubicandose muy por encima del
promedio industrial ($106.2 millones).

Relaciones de costo

En el afio 2015, la estructura de costos de los estableci-
mientos del sector de plasticos estuvo compuesta de la si-
guiente manera: i) los costos de las materias primas utiliza-
das representaron el 59% de las ventas (vs. 60.8% en 2014);
y i) los costos laborales (salarios y prestaciones) pesaron un
17.9% de las ventas (vs. 17.4%). Con ello, el costo total para

MERCADOS Pyme 1 Productos quimicos

Quimicos basicos

Eficiencia en procesos W Pyme
(%, 2007-2015) Grande
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Fuente: célculos Anif con base en EAM (2015)-Dane.

Quimicos basicos .
Materias primas consumidas/Ingresos por ventas

(%, 2007-2015) B Pyme

Grande
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Fuente: célculos Anif con base en EAM (2015)-Dane.

los industriales del sector representd un 76.9% del total de
las ventas en 2015, disminuyendo frente al 78.2% observa-
doen 2014.

En particular, la estructura de costos de los gran-
des establecimientos en 2015 se distribuyd asi: i) los
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costos de las materias primas les representaron el
92.8% de sus ventas (vs. 57.4% en 2014); y ii) los
costos laborales pesaron el 22.8% de las ventas
(vs. 15.9%). Asi, el costo total para las grandes em-
presas del sector representd un 115.5% del total de
las ventas en 2015, aumentando significativamente
frente al 73.3% observado en 2014.

Por su parte, la estructura de costos de las Pymes
estuvo compuesta de la siguiente manera: i) costo de las
materias primas, representando el 47.7% de sus ventas
(vs. 58.3% en 2014); y ii) costos laborales (salarios y pres-
taciones), pesando el 16.2% de las ventas (vs. 25.5%).
De esta manera, el costo total para las Pymes del sector
representd un 63.9% del total de las ventas en 2015, dis-
minuyendo frente al 83.8% observado en 2014.

Materias primas

El sector de quimicos basicos mantuvo una baja
concentracion en su demanda por materias primas. En
efecto, los cinco principales insumos representaron el
30.5% del consumo total de materias primas del sector
en 2015. De esta manera, las materias primas mas im-
portantes fueron: el dodecilbenceno (alcano) tridecilben-
ceno (10.2% del total de insumos utilizados); los alcoho-
les n.c.p. (7%); el azlcar crudo (5.1%); los mondémeros
n.c.p. (4.1%); y los acidos organicos (4.1%).

Quimicos basicos o o
Participacion % de las principales materias primas en el
consumo total de materias primas del sector

(%, 2015)

Oxidos de plomo-minio

Acido sulfarico

Polialcoholes (polioles)

Alcohol propilico y alcohol isopropilico
Bicromato de potasio y sodio

Productos quimicos n.c.p.

Minerales de manganeso y sus concentrados
Carbonato de sodio-soda ash

Alguilbenceno

Roca o piedra caliza en bruto (para construccion)
Acidos 0rganicos n.c.p.

Mondémeros n.c.p.

Azlcar crudo

Alcoholes n.c.p.

Dodecilbenceno (alcano) tridecilbenceno

0 2 4 6 8 10 12
Fuente: calculos Anif con base en EAM (2015)-Dane.

El nivel de materias primas importadas como proporcion
del total de materias primas utilizadas por el sector aumentd
del 10.5% en 2014 al 14.2% en 2015. Para las Pymes, dicho
cociente aumentd del 11.3% en 2014 al 17% en 2015, mien-
tras que para las empresas grandes disminuy6 del 21% al
13.7% en el mismo periodo. Estos resultados indican que la
mayor dependencia por insumos importados estuvo deter-
minada por la utilizacion de las empresas Pymes.

Precios

La variacion anual de los precios del sector de qui-
micos basicos aumentd del 2.4% anual en 2015 al 6.7%
en 2016, ubicandose 1.3 puntos porcentuales por enci-
ma de la variacion de los precios de la industria (5.4%).
Por su parte, durante el periodo 2000-20186, la inflacién
del sector analizado registr6 un crecimiento geométrico
del 5.9%, 0.4 puntos porcentuales por encima de la cifra
de la industria (5.5%).

Comercio exterior

* Coeficiente exportador

La Tasa de Apertura Exportadora (produccion
exportada/produccion total) del sector de quimicos ba-

Quimicos basicos
Precios del producto final
(Variacion % promedio anual)

12

Sustancias quimicas basicas

10

2006 2008 2010 2012 2014 2016

Fuente: célculos Anif con base en Dane.
Nota: corresponde al IPP de producidos y consumidos.



sicos disminuyd del 8% en 2014 al 7.4% en 2015. Ello
se explica por la caida de la Tasa de Apertura Exporta-
dora de las Pymes del 9% en 2014 al 7.5% en 2015. Por
el contrario, para las empresas grandes, este indicador
present6 un importante repunte del 9.4% al 20.2% en el
mismo periodo.

Quimicos basicos
Coeficiente exportador W Pyme
(%, 2007-2015) Grande

60
56.1

50

432 ]

40 378

0 274

226

211
20 |186 20.2

9.4
10 65 9.0 75

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fuente: calculos Anif con base en EAM (2015)-Dane.

Quimicos basicos ] ]
Principales destinos de las exportaciones colombianas
(%, acumulado en doce meses a julio de 2017)

Otros

Costa Rica ' )
44 Brasil
_ 125
México
46

Ecuador

Venezuela 9.7

9.4

Fuente: célculos Anif con base en Dane.
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* Destino de las exportaciones

La variacion anual de las exportaciones de quimicos
basicos pasd de contracciones del -15.5% en julio de
2016 a expansiones del +6% en julio de 2017 (acumula-
do en doce meses). Con ello, el valor de los productos
traidos desde el exterior por el sector de quimicos basi-
cos llegd a US$276.8 millones en el acumulado en doce
meses al corte de julio de 2017. En cuanto al destino de
las exportaciones, un 24.1% se dirigi6 a Estados Unidos
en julio de 2017 (acumulado en doce meses); un 12.5%
a Brasil; un 9.7% a Ecuador; un 9.4% a Venezuela; un
7.7% a PerU; y otro 4.6% a México.

* Origen de las importaciones

Las importaciones del sector registraron una impor-
tante recuperacion, pasando de variaciones anuales del
-15.2% en julio de 2016 a expansiones del +4.9% en el
mismo mes de 2017. Asi, el valor de las importaciones
alcanzé US$2.299 millones en el acumulado en doce
meses al corte de julio de 2017. El principal origen de di-
chas importaciones fue Estados Unidos, con un 47.6%
del total importado en julio de 2017 (acumulado en doce
meses). Le siguieron China (17.2% del total); Alemania
(5.4%); e India (4.2%).

Quimicos basicos ] . ]
Principales origenes de las importaciones colombianas
(%, acumulado en doce meses a julio de 2017)

Estados Unidos

India
4.2

Alemania .
54

China
17.2

Fuente: célculos Anif con base en Dane.



32

MERCADOS Pyme 1 Productos quimicos

Quimicos basicos
Indicadores de estructura sectorial

Ao Micro Pequena Mediana Pyme Grande Total
Competitividad del costo laboral %882} %ggg 1?[33 gg gl 2171 18%
(5l 5615 AV 2002 111.2 1255 37 5.9 8.2
2003 100.0 13.2 5.2 7.1 9.5
2004 421 9.3 4.2 6.1 45 6.6
2005 411 10.4 4.8 6.9 36 6.6
2006 429 8.8 4.4 5.8 4.1 6.2
2007 33.9 8.9 4.3 5.6 0.0 6.3
2008 61.8 79 35 49 8.7 6.4
2009 15.5 3.0 5.2 46 3.0 4.1
2010 11.4 7.0 45 5.2 33 4.6
2011 6.0 29 5.1 4.4 3.1 4.0
2012 16.5 6.4 3.7 43 2.7 40
2013 9.4 6.8 2.0 3.3 2.9 3.2
2014 1.4 6.1 0.3 2.0 1.0
2015 0.8 5.9 0.8 2.1 1.3
Productividad laboral 2000 2.452.786 124.777 104.346 115.061 150.531 181.503
($ miles de 2006) 2001 2.061.438 187.401 105.366 142.486 108.669 191.145
2002 1.719.992 220.356 83.565 124.014 171.611
2003 1.762.311 246.839 113.565 148.253 198.393
2004 740.338 193.554 96.297 134.501 91.813 141.650
2005 735.419 202.531 108.502 147.087 90.776 146.632
2006 840.101 193.114 111.118 139.508 98.080 148.617
2007 740.223 191.742 113.393 139.269 154.028
2008 1.254.549 174.977 100.025 127.729 153.945 157.784
2009 280.959 91.052 163.731 142.522 135.971 142.888
2010 276.220 204.903 134.645 154.050 129.005 148.500
2011 180.010 90.729 213.024 165.805 104.228 144.635
2012 363.175 213.163 151.257 165.102 113.838 152.461
2013 281.195 238.109 85.533 133.767 116.938 129.987
2014 34.344 211.472 13.663 85.268 25.566 58.352
2015 22.005 248.643 37.921 99.121 20.823 71.215
Costo unitario laboral 2000 0.5 12.4 10.5 11.4 9.8 8.7
(%) 2001 0.7 76 12.9 10.1 9.6 8.0
2002 0.9 6.5 12.7 10.3 8.4
2003 09 5.7 9.0 79 6.6
2004 2.0 6.8 1.1 9.0 8.2 8.1
2005 2.0 6.2 79 7.2 10.3 75
2006 1.9 6.9 8.7 8.0 6.3 7.1
2007 22 6.8 8.8 8.1 0.0 7.7
2008 1.4 6.9 10.1 8.9 6.4 1.7
2009 35 11.2 75 8.3 12.5 9.3
2010 46 7.8 7.0 7.2 14.4 8.6
20m 9.0 5.7 6.0 5.9 8.6 6.6
2012 4.0 8.8 5.7 6.4 11.3 78
2013 6.7 8.5 15.4 12.6 13.1 12.7
2014 23.4 7.8 275 15.8 32.2 19.8
2015 25.2 7.7 235 15.4 22.4 17.1
Indice de temporalidad 2000 4.4 5.1 7.9 6.2 9.1 6.7
2001 25 43 6.0 5.1 3.1 4.4
2002 3.0 3.0 43 38 3.8
2003 2.7 2.7 2.7 2.7 2.7
2004 6.3 25 25 25 1.5 2.2
2005 33 25 1.7 2.0 1.9 2.0
2006 5.8 3.1 1.7 2.1 1.5 2.0
2007 55 29 1.7 2.0 0.0 2.0
2008 6.8 2.3 1.6 1.8 1.1 1.7
2009 9.6 22 2.0 2.0 1.9 2.0
2010 6.3 2.4 1.7 1.8 1.8 19
2011 10.0 2.7 1.6 2.0 1.7 1.9
2012 6.3 3.1 1.7 1.9 1.8 2.0
2013 6.5 5.1 1.7 2.3 1.9 2.2
2014 53 46 1.8 25 25 2.5
2015 6.8 39 22 26 26 26

*Los espacios en blanco significan que no habia informacién para calcular el indicador.
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Ao Micro Pequena Mediana Pyme Grande Total
Intensidad del capital %880 997.688 58454218 %99.5%9 %96.662 334483 %g%gé
P 1 1.117.598 5.321 74.721 84.04 1.1 .
(5 arites o 200 2002 861566 337961  230.398  262.205 280,079
2003 749.453 372.816 276.283 301.408 315.326
2004 718.254 314.309 264.287 283.937 253.804 289.177
2005 665.357 316.934 268.735 288.514 392.116 328.671
2006 754.042 360.634 281.925 309.177 452.785 349,537
2007 1.053.164 421.205 286.306 330.859 348.598
2008 857.165 353.420 364.006 360.093 156.982 334.513
2009 363.039 396.366 427.181 418.188 425.928 419.468
2010 356.239 549.618 439.838 470.160 401.049 449.026
2011 257.841 447.945 395.080 415.492 427.243 417.414
2012 297.190 461.299 363.397 385.292 478.198 411.153
2013 283.989 519.432 286.689 360.267 365.466 360.974
2014 70.184 474.944 316.046 373.566 320.133 349.058
2015 77.910 566.801 340.023 405.887 307.966 367.539
Eficiencia en procesos 2000 1.807.4 154.2 75.5 106.3 95.7 148.1
(%) 2001 1.258.9 209.7 100.7 145.8 69.2 168.7
2002 936.7 261.5 72.7 1171 158.6
2003 818.3 250.4 81.4 115.0 150.8
2004 384.4 156.9 83.7 113.7 55.6 107.3
2005 434.4 177.7 60.5 96.4 57.2 94.7
2006 408.6 157.5 61.5 86.9 35.4 80.2
2007 296.6 157.3 61.6 85.2 93.0
2008 708.9 120.1 55.0 75.8 127.5 98.6
2009 244.7 99.7 63.6 68.2 81.2 73.0
2010 272.6 117.7 452 58.4 90.9 65.4
2011 194.7 39.2 57.3 52.2 455 51.0
2012 309.9 183.7 325 66.3 54.4 65.5
2013 265.8 195.4 53.7 90.7 75.6 87.0
2014 -33.6 71.4 38.7 48.4 60.1 48.7
2015 37.7 1441 30.6 71.8 39.0
Contenido de valor agregado 2000 94.8 60.7 43.0 515 48.9 59.7
(%) 2001 92.6 67.7 50.2 59.3 40.9 62.8
2002 90.4 72.3 42.1 53.9 61.3
2003 89.1 715 44.9 53.5 60.1
2004 79.4 61.1 456 53.2 35.7 51.8
2005 81.3 64.0 377 49.1 36.4 48.6
2006 80.3 61.2 38.1 46.5 26.1 445
2007 74.8 61.1 38.1 46.0 0.0 48.2
2008 87.6 54.6 355 431 56.0 496
2009 54.1 34.0 389 37.9 37.7 38.4
2010 52.5 54.1 31.1 36.9 476 396
2011 64.7 19.7 36.4 30.9 31.3 31.2
2012 75.6 64.7 245 335 35.2 345
2013 72.7 66.2 34.9 47.6 43.0 46.5
2014 39.4 58.6 9.9 38.9 225 35.0
2015 27.4 59.0 23.4 418 14.4 35.0
Valor de las materias primas 2000 36.6 31.8 452 39.3 40.2 39.6
compradas/Ingresos por ventas %88; ?188 %g %8 ggg 49.9 ggg
(%) 2003 45.0 241 53.7 4572 45.2
2004 47.3 30.3 38.8 34.7 53.2 399
2005 52.5 25.8 55.7 42.7 47.3 44.2
2006 55.3 31.0 52.8 45.0 725 52.0
2007 479 275 58.2 471 0.0 471
2008 431 425 50.9 475 42 46.4
2009 16.5 27.2 53.5 47.9 42.2 459
2010 13.3 395 59.0 54.5 42.0 51.4
2011 15.1 50.7 59.4 56.6 58.4 56.6
2012 14.4 29.0 7.2 61.8 51.1 58.2
2013 13.7 27.2 55.0 44.8 46.6 446
2014 175.2 50.6 62.3 58.3 57.4 60.8
2015 55.6 34.3 60.1 47.7 92.8 59.0

*Los espacios en blanco significan que no habia informacién para calcular el indicador.
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Ao Micro Pequena Mediana Pyme Grande Total
Costo laboral/Ingresos por ventas 2000 6.2 14.9 10.7 12.5 10.2 11.5
(%) 2001 7.3 10.2 12.9 1.7 10.4 1.2
2002 55 9.2 13.0 11.8 1.5
2003 5.7 74 9.9 9.2 9.0
2004 7.1 14 1.3 9.4 8.3 9.1
2005 8.4 6.6 8.4 7.6 10.1 8.3
2006 8.0 73 8.8 8.3 6.4 78
2007 9.9 6.6 9.2 8.2 0.0 8.3
2008 1.2 6.8 10.0 8.7 6.4 8.3
2009 4.4 11.2 7.7 8.4 14.5 9.9
2010 5.3 8.7 6.9 7.3 15.3 8.9
2011 7.1 6.4 6.3 6.3 8.7 7.0
2012 4.0 11.0 5.8 7.0 10.8 8.0
2013 5.6 10.3 15.9 13.8 13.8 13.6
2014 35 16.4 30.2 25.5 15.9 17.4
2015 25.8 8.7 23.1 16.2 22.8 17.9
Materia prima importada/ %88(1) 1 % %21 %g igg 29 5 43138
Materia prima total 2002 369 490 464 443
(%) 2003 3.2 455 418 42.3 40.7
2004 5.7 451 36.1 39.8 47 411
2005 35 34.7 49.2 454 30.7 40.1
2006 36 44.3 45.9 455 29.0
2007 50.3 57.7 56.1 55.1
2008 99 28.4 48.3 4.2 19.8 37.6
2009 0.8 29 10.7 135 48.9
2010 2.3 2.6 23.0 19.6 18.8 19.4
2011 37 24.5 20.7 17.4 19.7
2012 20.7 26.3 25.1 28.0 25.6
2013 125 29.3 20.1 13.9 16.1
2014 28 71 18.8 11.3 21.0 10.5
2015 18.3 15.5 17.0 13.7 14.2
Apertura exportadora 2000 0.0 1.9 27.1 14.9 32.8 16.9
(%) 2001 0.0 35 22.0 12.3 40.0 15.3
2002 06 1.9 28.6 18.1 14.6
2003 0.0 1.3 30.2 20.8 16.9
2004 0.0 1.7 22.4 12.2 40.7 17.6
2005 0.0 1.3 28.1 16.5 36.1 19.9
2006 0.0 43 26.8 18.6 35.2 209
2007 0.3 47 25.9 18.6 0.0 17.3
2008 0.3 8.7 29.3 21.1 56.1 245
2009 0.4 34 19.5 16.2 27.4 18.9
2010 0.0 34 14.1 11.4 37.8 16.7
2011 0.3 5.1 19.7 14.3 43.2 26.5
2012 0.4 6.2 15.5 12.9 451 27.6
2013 0.0 2.7 12.3 6.5 22.6 6.5
2014 3.0 6.3 14.0 9.0 9.4 8.0
2015 0.0 33 14.0 75 20.2 74
Sensibilidad a las condiciones externas 2000 2.8 4.0 0.6 0.8 0.6 0.7
2001 32 3.7 0.8 1.2 05 0.9
2002 3.6 0.8 0.9 0.9
2003 10.3 6.3 0.7 0.8 0.8
2004 1.2 0.6 1.1 06 0.8
2005 6.6 0.9 1.1 0.4 0.8
2006 3.0 0.9 1.1 0.7
2007 3.0 1.2 1.4 1.4
2008 2.1 1.4 0.9 0.9 0.1 0.7
2009 0.7 0.7 0.7 0.3 05
2010 5.4 0.3 1.0 0.9 0.2 0.6
2011 3.0 1.3 1.7 0.4 1.3
2012 32 1.1 1.4 0.4 0.8
2013
2014
2015

*Los espacios en blanco significan que no habfa informacidn para calcular el indicador.
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Pequefia Mediana Pyme Grande Total
Numero de establecimientos 2000 13 51 16 67 5 85
2001 17 46 19 65 3 85
2002 20 45 24 69 0 89
2003 19 39 26 65 0 84
2004 19 46 21 67 3 89
2005 18 48 21 69 5 92
2006 17 45 24 69 3 89
2007 14 43 24 67 0 81
2008 16 46 21 67 3 86
2009 14 31 27 58 4 76
2010 12 33 30 63 6 81
2011 15 55 26 81 7 103
2012 15 54 27 81 7 103
2013 17 44 29 73 7 97
2014
2015 14 41 30 Al 6 91
e 2000 155.353 186.566 199.562 386.129 212.783 754.265
Produccion bruta 2001 178329 252.678 232.006 484683 166.579 829.592
($ millones constantes de 2006) 2002 192.254 295.929 459.410 755.339 947.593
2003 207.489 294.204 612.647 906.852 1.114.341
2004 99.003 327.753 337.804 665.557 230.645 995.205

2005 102.487 373.217 487.688 860.905 303.878 1.267.270
2006 114.234 367.990 642128  1.010.117 333.076 1.457.427

2007 84.136 349.694 672611  1.022.305 1.106.441
2008 133130 390.864 586.039 976.903 205753 1.315.786
2009 42.046 283280  1.079.931  1.363.211 514276 1.909.559
2010 37.888 410506 1.227.115  1.637.621 430336 2.095.141
2011 23.383 700152 1410722 2.110.874 710.712  2.844.969
2012 31.224 448729 1557.764  2.006.493 827.028  2.864.745
2013 33.667 414.648 610.069  1.024.717 560.771  1.619.154
2014 6.363 432.782 293.050 725.832 235.056 967.250
2015 6.587 433.798 407.154 840.952 271711 1.119.249

Valor agregado 2000 198.676 152.727 115.824 268.551 140.445 607.672

($ millones constantes de 2006) 2001 210.267 217.760 148.145 365.905 86.718 662.889
2002 194.359 239.527 216.349 455.876 650.235
2003 193.854 220.428 288.227 508.655 702.509
2004 81.437 207.490 159.564 367.054 85.386 533.878
2005 84573 242.430 186.624 429.054 112200 625.827
2006 91.571 224.592 244.016 468.607 86.899 647.077
2007 62.919 213.792 256.381 470173 533.092
2008 116.673 213.297 207.952 421.249 115.305 653.227
2009 22.758 96.242 419.971 516.213 193.759 732.729
2010 19.888 221.910 382.122 604.031 204.861 828.780
2011 15.121 137.636 513.813 651.449 222.215 888.785
2012 23.606 290.541 381.925 672.466 291.426 987.498
2013 24.464 274.301 213.147 487.449 241.361 753.273
2014 2507 253.766 28.897 282.663 52.979 338.149
2015 1.804 255.853 95.332 351.185 39.189 392.179

Personal ocupado
2000 81 1.224 1.110 2.334 933 3.348
2001 102 1162 1.406 2568 798 3.468
2002 113 1.087 2589 3.676 3.789
2003 110 893 2538 3.431 3.541
2004 110 1.072 1.657 2.729 930 3.769
2005 115 1197 1.720 2917 1.236 4.268
2006 109 1.163 2.196 3.359 886 4.354
2007 85 1.115 2.261 3.376 3.461
2008 93 1.219 2.079 3.298 749 4140
2009 81 1.057 2.565 3622 1.425 5.128
2010 72 1.083 2.838 3.921 1,588 5.581
2011 84 1517 2412 3.929 2132 6.145
2012 65 1.363 2525 3.888 2.560 6513
2013 87 1.152 2.492 3.644 2.064 5.795
2015 82 1.029 2514 3543 1.882 5.507

Fuente: calculos Anif con base en EAM (2000-2015)-Dane.
Nota: las cifras de 2009 a 2015 son preliminares y estan sujetas a cambios.
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Actividad Pyme

La Encuesta Anual Manufacturera (EAM) del afio 2015
cont6 con la participacién de 214 establecimientos de la
industria de farmacéuticos del pais. Alli la mayoria fueron
Pymes (157, 73% del total), seguidas por las grandes em-
presas (37, 17%) y los microestableciminetos (20, 9%).

De acuerdo con la EAM de 2015, la produccién bruta
aumentd un 16.7% anual, pasando de $3.9 billones (pre-
cios constantes de 2006) en 2014 a $4.5 billones en 2015.
Alli, las empresas grandes aportaron el 67.8% del total de
la produccion bruta, las Pymes el 28.6% y las microem-
presas el 3.5%. Asimismo, el valor agregado generado por
el sector aumento un 16.1% anual, pasando de $2.5 billo-
nes (precios constantes de 2006) en 2014 a $2.8 billones
en 2015, donde las empresas grandes fueron las principa-
les generadoras del valor agregado, dados sus elevados
niveles de capital y tecnologia. En efecto, el 74.2% del
valor agregado fue producido por las empresas grandes,
el 23% por las Pymes y el 2.8% por las microempresas.

Durante 2015, el sector mantuvo elevados niveles de
concentracién en su produccion. Por ejemplo, los prin-
cipales cinco productos concentraron el 65.2% del va-
lor total producido por el sector de farmacéuticos. De
esta manera, los productos farmacéuticos para uso hu-
mano del aparato digestivo y metabdlico representaron
el 26.2% del valor producido del sector en 2015. Les si-
guieron los productos para uso cardiovascular (10.7%
del total); los productos para el aparato respiratorio
(10.5%); los productos para uso veterinario (9.3%); y los
productos anti-infecciosos (8.6%).

Con relacién al personal ocupado en el sector de farma-
céuticos, este aumentd un 0.7% anual, pasando de 26.234
empleados en 2014 a 26.424 trabajadores en 2015. De este
total, un 64.7% fue contratado por las empresas grandes,
un 34.9% por las Pymes y un 0.4% por las microempresas.

Indicadores de
estructura sectorial

* Competitividad industrial

La eficiencia de los procesos del sector de farmacéu-
ticos, medida como el porcentaje de consumo intermedio
transformado en valor agregado, se redujo del 174.6% en

MERCADOS Pyme 1 Productos quimicos

Farmacéuticos
Principales productos
(% del total, 2015)
Productos para érganos de los sentidos |l 1.7
Premezclas de vitaminas o aditivos vitaminicos |l 2.0
Productos antiparasitarios |l 2.1
Complemento vitaminico en polvo o jalea |l2.6
Productos para el sistema nervioso [l 2.7
Productos para el aparato musculo-esquelético 59
Productos dermatoldégicos 7.0
Productos anti-infecciosos y para uso sistémico 8.6
Productos farmacéuticos para uso veterinario 9.3
Productos para el aparato respiratorio 10.5

Productos para el sistema cardiovascular 10.7

Productos para el aparato digestivo y metabélico 26.2

Fuente: calculos Anif con base en EAM (2015)-Dane.

Farmacéuticos ) L
Distribucion del valor agregado por tamaio de establecimiento
(%, 2015)
Micro
3 Pequefa
7
Mediana
16
Grande
74

Fuente: calculos Anif con base en EAM (2015)-Dane.

2014 al 173.2% en 2015. Este comportamiento se explica
por la caida en el indicador de eficiencia de las Pymes del
111.6% en 2014 al 103.9% en 2015, aunque se mantuvo
por encima del promedio industrial (72.9%). No obstante,
para las empresas grandes dicho indicador aumenté del
214.2% al 226.1% en el mismo periodo, manteniéndose
por encima de la media industrial (71%).

37 1IN



38

MERCADOS Pyme 1 Productos quimicos

Por su parte, el contenido de valor agregado pasé
del 63.6% en 2014 al 63.4% en 2015. Este compor-
tamiento se explica por la caida de este indicador en
las empresas Pyme, el cual pasé del 52.7% en 2014 al
50.9% en 2015, contrarrestando el incremento en las
grandes empresas (69.3% en 2015 vs. 68.2% en 2014).

En contraste, la intensidad del capital (valor de los
activos fijos/personal permanente) aument6é de $88.7
millones (precios constantes de 2006) en 2014 a $92.9
millones en 2015. Alli, las firmas grandes contaron con
una mayor intensidad del capital debido a los elevados
niveles de inversion requeridos en el sector. En particu-
lar, para las empresas grandes este indicador pasé de
$102.9 millones en 2014 a $111.4 millones en 2015, su-
perando el promedio industrial ($87.1 millones para las
empresas grandes). Mientras que para las Pymes se re-
dujo de $59.1 millones a $58 millones en el mismo pe-
riodo. Estos resultados fueron inferiores al promedio in-
dustrial de 2015 ($76.5 millones para las Pymes).

La productividad laboral del sector aumentd de
$95.7 millones (precios constantes de 2006) por traba-
jador en 2014 a $107.7 millones en 2015. Esto se expli-
ca por el aumento del indicador de productividad labo-
ral de las empresas grandes de $106.7 millones en 2014
a $123.5 millones en 2015, manteniéndose por encima
del promedio de la industria ($52.2 millones). Asimismo,

Farmacéuticos

Eficiencia en procesos W Pyme
(%, 2007-2015) Grande
250 WO

26,1

07 2137 L0 2.
204.5 203.2
200
148, 1148, S|l 151. 4
144.3
150 197 8 140.7
124.9
QU

50

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fuente: célculos Anif con base en EAM (2015)-Dane.

para las Pymes este indicador aument6 de $67.1 millo-
nes a $71 millones en los mismos afios, superando la
media industrial ($48.7 millones).

El indice de competitividad del costo laboral del sec-
tor de farmacéuticos repunt6 entre 2014-2015. Asi, por
cada $1.000 invertidos en nomina se pas6 de generar
$2.200 en valor agregado en 2014 a $2.500 en 2015.
Para las Pymes, este indicador aumenté de $2.100 en
2014 a $2.200 en 2015, manteniéndose algo por encima
de la media industrial ($1.600). De igual manera, para
las empresas grandes este indicador creci6 de $2.200
a $2.500 durante el periodo de andlisis, ubicandose por
encima del promedio de la industria ($1.500).

* Relaciones de costos

En el afio 2015, la estructura de costos de los es-
tablecimientos del sector de farmacéuticos estuvo
compuesta de la siguiente manera: i) los costos de
las materias primas utilizadas representaron el 30.9%
de las ventas (vs. 29.9% en 2014); y ii) los costos la-
borales (salarios y prestaciones) pesaron un 20.6%
de las ventas (vs. 23.8%). Con ello, el costo total para
los industriales del sector representd un 51.5% del
total de las ventas en 2015, disminuyendo frente al
53.7% observado en 2014.

Farmacéuticos .
Materias primas consumidas/Ingresos por ventas
(%, 2007-2015)

Ml Pyme
45 Grande
40 39.0
264 67 38.0
35 34.5 334 331
317 314

30 28.9 M 28.6 287

) B B 274 270 269

25

20

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fuente: calculos Anif con base en EAM (2015)-Dane.



En particular, la estructura de costos de los grandes
establecimientos en 2015 se distribuy asi: i) los costos
de las materias primas les representaron el 26.9% de
sus ventas (vs. 27% en 2014); v ii) los costos laborales
pesaron el 22.3% de las ventas (vs. 26.2%). Asi, el cos-
to total para las grandes empresas del sector represento
un 49.2% del total de las ventas en 2015, disminuyendo
frente al 53.2% observado en 2014.

Por su parte, la estructura de costos de las Pymes
estuvo compuesta de la siguiente manera: i) costo de las
materias primas, representando el 39% de sus ventas
(vs. 38% en 2014); vy ii) costos laborales (salarios y pres-
taciones), pesando el 18.6% de las ventas (vs. 20.4%).
De esta manera, el costo total para Pymes del sector re-
presentd un 57.6% del total de las ventas en 2015, dis-
minuyendo frente al 58.4% observado en 2014.

Materias primas

Durante el afio 2015, el sector farmacéutico mantu-
vo una baja dependencia por materias primas puntua-
les. Por ejemplo, los principales cinco productos con-
centraron solo el 36.3% del valor total producido por el
sector de farmacéuticos. De esta manera, los productos
quimicos n.c.p. representaron el 14% de las materias
primas utilizadas. Les siguieron los antibiéticos n.c.p.
(7.8% del total); las premezclas antibidticas (5.9%); los
compuestos organicos n.c.p. (5.9%); y las cajas litogra-
fiadas (2.6%).

Por su parte, el cociente entre el nivel de mate-
rias primas importadas y el total de materias primas
del sector aumentd del 12.8% durante 2014 al 14.4%
en 2015. En dicho periodo, la relacién materias primas
importadas/total de materias primas se incrementé del
13.2% al 13.8% en las Pymes y del 16.5% al 21.8% en
las empresas grandes.

Precios

Los precios de venta del sector de farmacéuticos
pasaron de contraerse al -1.5% en 2015 a expandirse
al +4.8% en 2016, ubicandose 1.6 puntos porcentuales
por debajo de los precios de la industria (+5.4%). Ello a
pesar del control y ajuste a los precios de los medica-
mentos a través de la Resolucion 718 de 2015, las Cir-
culares 03 a 07 de 2013 y 01 de 2014 del Ministerio de
Salud. Adicionalmente, el precio de los productos qui-

MERCADOS Pyme 1 Productos quimicos

Farmacéuticos

Participacion % de las principales materias primas en el
consumo total de materias primas del sector

(%, 2015)

Cajas de carton acanalado (1.7

Frascos comprimibles de material plastico [#1.9

Frascos pequefos de vidrio para perfumeria, 25
farmacia y laboratorio :

Envases de material plastico para drogas y cosméticos 25

Cajas de carton litografiadas 26

Compuestos organicos n.c.p. 5.9
Premezclas antibidticas 5.9
Antibiéticos n.c.p. 78
Productos quimicos n.c.p. 14.0

0 4 8 12 16

Fuente: calculos Anif con base en EAM (2015)-Dane.

micos (principal materia prima) presenté una inflacion
del 5.2% en 2016, disminuyendo frente a las elevadas
tasas de 2015 (17.7%). En términos histéricos, los pre-
cios del sector de farmacéuticos tuvieron un crecimien-
to geométrico del 3.8% durante el periodo 2000-2016,
1.7 puntos porcentuales por debajo de la cifra de toda
la industria (5.5%).

Farmacéuticos

Precios del producto final vs. precios de la principal
materia prima

(Variacion % promedio anual)

16
12

Productos

farmacéuticos
) Productos

quimicos

J Industria

0 2 3
2006 2008 2010 2012 2014 2016

Fuente: célculos Anif con base en Dane.
Nota: corresponde al IPP de producidos y consumidos
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Comercio exterior

* Coeficiente exportador

El sector de farmacéuticos registrd una mayor voca-
cion exportadora durante 2014-2015. En efecto, el coe-
ficiente exportador (productos exportados/total produci-
do) aumento del 9.6% en 2014 al 10.3% en 2015. Ello se
explica por las expansiones del coeficiente exportador
de las empresas grandes del 13.6% en 2014 al 15.1% en
2015y de las Pymes del 9.1% al 9.9% en igual periodo.

* Destino de las exportaciones

Las exportaciones pasaron de contraerse a rit-
mos anuales del -15% en julio de 2016 a contraerse al
-20.7% en el mismo mes de 2017 (acumulado en doce
meses). Con ello, el sector de farmacéuticos expor-
t6 US$377 millones en el acumulado en doce meses
al corte de julio de 2017. Por su parte, cerca del 48%
de las exportaciones del sector se dirigié hacia Améri-
ca Latina en julio de 2017 (acumulado en doce meses).
Por ejemplo, un 25.2% de las exportaciones tuvo como
destino Ecuador; un 11.5% Per(; un 10.8% Panama; un
7.1% Estados Unidos; y un 6.7% México.

* Origen de las importaciones

La variacién anual de las importaciones pasé de con-
traerse al -88.7% en julio de 2016 a expandirse al +1.3%
en julio de 2017 (acumulado en doce meses). De esta

Farmacéuticos
Coeficiente exportador W Pyme
(%, 2007-2015) Grande
30
257
25 244
226
195200 20.0
20 187 184l
16.1
16.7
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15 14.2
125 136
120

10 10.1 91 9.9

5

0
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Fuente: célculos Anif con base en EAM (2015)-Dane.

forma, el valor de las importaciones llegd a US$2.468
millones en el acumulado en doce meses al corte de ju-
lio de 2017. En cuanto al origen de los productos traidos
desde el exterior, Estados Unidos (17.4% del total de
compras externas) y Alemania (15.7%) se mantuvieron
como los principales paises de origen de las importacio-
nes del sector. Les siguieron Suiza (7.6% del total); Chi-
na (7.2%); Francia (5.3%); México (4.4%); e ltalia (4.2%).
Gran parte de las importaciones corresponde a produc-
tos con elevado valor agregado, debido a que el sector
de farmacéuticos es altamente tecnificado.

Farmacéuticos _ . ]
Principales destinos de las exportaciones colombianas
(%, acumulado en doce meses a julio de 2017)

Ecuador
25.2

Venezuela

4.0 Pert

1156

3 Panama
6.7 Estados Unidos 10.8
7.1

Fuente: calculos Anif con base en Dane.

Farmacéuticos . . .
Principales origenes de las importaciones colombianas
(%, acumulado en doce meses a julio de 2017)

Otros
38.1

Alemania
15.7

2 México ’ ;
Francia  China
5.3 7.2

Fuente: calculos Anif con base en Dane.
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Farmacéuticos
Indicadores de estructura sectorial

Ao Micro Pequena Mediana Pyme Grande Total

Competitividad del costo laboral 2000
($ miles de 2006) 2001

N
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Productividad laboral 2000 48.062 68.657 64.792 65692  107.165 95.601
($ miles de 2006) 2001 25.871 77.217 98.560 93177 111.924 106.361
2002 48.541 61.785 81.779 77309 110.470 99.478
2003 38572 57.754 68.798 65264  107.193 94.014
2004 30.538 52.710 74517 68.311 122.638 103.366
2005 23.799 60.812 78.841 73.598 97.721 88.893
2006 27.969 59.477 64.114 62797 100,546 88.511
2007 30.581 63.996 79.181 7483  115.029 102.038
2008 30.529 66.467 76.387 73888 115.894 101.678
2009 52.359 63.333 67.035 66.210 96.951 86.997
2010 50.997 71.118 70.122 70.398 96.084 88.117
2011 585630 69.949 74,635 73485 101678 91.138
2012 58.894 84.066 80.080 81.157  114.763 104.112
2013 73.970 75.485 94.587 90213 116.468 106.903
2014 56.557 75.284 64.113 67.127  106.666 95.718
2015 81.245 83.345 66.983 71035 123524 107.748

Costo unitario laboral 2000
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*Los espacios en blanco significan que no habia informacion para calcular el indicador.
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Ao Micro Pequena Mediana Pyme Grande Total
Intensidad del capital %880 20.487 %8.42122 88.911 80.200 SQ.OZ% 86.58%
H 1 15.495 1.25 754 75.748 4.54 88.
il e 20 2002 17.178 29.981 113.022 94.459 98.364 96.805
2003 38.700 28.830 104.537 80.313 98.052 92.314
2004 54.448 25.810 88.099 70.373 80.799 77.062
2005 45.746 26.923 91.798 72.932 85.100 80.638
2006 51.072 28.697 71.331 59.218 95.559 84.091
2007 72.704 31.653 57.338 49.988 96.956 82.026
2008 41.028 28.200 47.204 42.417 84.855 70.748
2009 127.377 24.314 48.188 47.868 82.484 70.382
2010 162.398 32.045 49.989 45.019 85.549 73.984
2011 76.504 32.104 50.884 46.274 91.498 74.945
2012 92.635 34.928 62.766 55.244 94.895 82.508
2013 63.814 35.154 86.648 74.857 94.791 87.535
2014 147.027 36.340 67.480 59.077 102.901 88.749
2015 148.103 36.746 64.936 57.954 111.360 92.850
Eficiencia en procesos 2000 176.0 143.5 119.2 124.3 141.9 138.3
(%) 2001 139.5 125.2 156.9 149.0 140.9 142.8
2002 142.3 110.5 168.1 153.8 1435 145.9
2003 1715 133.7 164.6 154.5 161.9 160.3
2004 135.7 111.0 167.9 150.9 2115 193.5
2005 106.8 118.4 155.5 144.6 1915 174.8
2006 126.7 101.9 131.6 122.0 201.3 176.0
2007 97.0 109.5 160.8 144.3 244.0 210.0
2008 149.9 99.0 155.6 137.8 2371 202.3
2009 69.3 100.5 133.8 124.9 204.5 176.2
2010 28.4 123.2 148.9 140.7 214.7 186.5
20M1 165.8 137.4 151.6 148.1 213.2 188.6
2012 200.1 126.1 156.8 148.5 220.0 197.6
2013 172.5 121.9 160.6 151.4 203.2 184.1
2014 132.7 101.8 116.4 111.6 214.2 174.6
2015 101.4 99.2 105.9 103.9 226.1 173.2
Contenido de valor agregado 2000 63.8 58.9 54.4 55.4 58.7 58.0
(%) 2001 58.2 55.6 61.1 59.8 58.5 58.8
2002 58.7 52.5 62.7 60.6 58.9 59.3
2003 63.2 57.2 62.2 60.7 61.8 61.6
2004 57.6 52.6 62.7 60.1 67.9 65.9
2005 51.6 54.2 60.9 59.1 65.7 63.6
2006 55.9 50.5 56.8 55.0 66.8 63.8
2007 492 52.3 61.7 59.1 70.9 67.7
2008 60.0 49.8 60.9 57.9 70.3 66.9
2009 31.2 50.1 57.2 55.5 67.2 63.8
2010 15.9 55.2 59.8 58.5 68.2 65.1
2011 62.4 57.9 60.3 59.7 68.1 65.4
2012 66.7 55.8 61.1 59.6 68.7 65.9
2013 63.3 54.9 61.6 60.2 67.0 64.8
2014 57.0 50.4 53.8 52.7 68.2 63.6
2015 50.3 49.8 51.4 50.9 69.3 63.4
Valor de las materias primas 2000 311 34.8 38.5 37.6 395 39.1
compradas/Ingresos por ventas %88% ?‘5”13 igg’ ggg ggé ggz ggz
(%) 2003 276 395 36.4 37.4 34.9 36.3
2004 319 46.6 35.9 38.7 31.6 33.3
2005 378 4.7 35.1 36.9 30.2 32.2
2006 405 443 38.2 40.0 315 33.7
2007 40.0 46.2 326 36.4 26.9 29.6
2008 29.1 45 318 345 28.0 29.8
2009 62.4 415 35.2 36.7 28.3 30.7
2010 66.3 36.0 32.3 33.4 28.9 30.6
2011 23.7 31.6 31.7 31.7 28.6 29.6
2012 21.6 35.4 29.9 314 27.4 28.6
2013 18.6 40.6 31.3 33.1 28.7 30.1
2014 21.6 42.0 36.3 38.0 27.0 29.9
2015 39.3 448 36.8 39.0 26.9 309

*Los espacios en blanco significan que no habia informacion para calcular el indicador.



43 1N

MERCADOS Pyme 1 Productos quimicos

Micro Pequena Mediana Pyme Grande Total
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Ao Micro Pequena Mediana Pyme Grande Total
Nuamero de establecimientos 2000 14 47 38 85 31 130
2001 1 48 37 85 31 127
2002 10 52 44 9 28 134
2003 15 70 4 1 33 159
2004 14 79 48 127 29 170
2005 15 87 53 140 29 184
2006 16 79 54 133 33 182
2007 13 79 52 131 31 175
2008 21 78 62 140 29 190
2009 27 52 62 114 29 170
2010 28 62 60 122 29 179
2011 28 88 72 160 29 217
2012 27 86 72 158 29 214
2013 22 84 74 158 37 217
2014 21 92 63 155 40 216
2015 20 89 68 157 37 214
2000 4.803 97020 326996 424015 1738291  2.167.110
s e
(Fanillonesiconstantesidel2006) 2003 5.824 175242 407.997 583239 2121938  2.711.001
2004 4555 192350 573920 766270 2274931  3.045.815
2005 4.268 241180 679359 920538  2.007.393  2.932.199
2006 5.316 235658 568471 804129  2.343.420  3.152.865
2007 4721 249543 652903 902446  2486.138  3.333.305
2008 7126 255817 713680 969497 2564537  3.541.159
2009 29187 216.841 701168 918009 2409133  3.349.405
2010 53606 261306 620467 881773 2403013  3.323.246
2011 15.762 278300 876,630 1154930 2424642  3.505334
2012 1.247.765 3.995.938
2013 15.075 293551  1.104.043 1397594 2905815  4.318.484
2014 13.046 345789 747319 1093708 2743441  3.949595

2015 157.921 382.347 903.971 1.286.318  3.046.565 4.490.805

Valor agregado 2000 4133 77171 239.990 317.161  1.376.002 1.697.296
($ millones constantes de 2006) 2001 1.837 97.294 368.220 465514 1.440.238 1.907.589
2002 3.107 80.012 367.842 447.854 1.323.428 1.774.388
2003 3.857 105.111 266.111 371.222 1.375.185 1.750.265
2004 2.718 104.893 372.808 477.701  1.601.158 2.081.576
2005 2.237 132.753 419.748 552.501  1.338.683 1.893.421
2006 2.965 118.656 322.302 440.958  1.562.088 2.006.010
2007 2.324 130.424 402.557 532.981  1.763.517 2.298.822
2008 4.274 127.284 434.487 561.771  1.803.767 2.369.812
2009 9.110 108.679 401.207 509.887  1.617.910 2.136.907
2010 8.516 144.228 371.224 515452  1.639.391 2.163.360
2011 9.833 161.092 528.268 689.360  1.650.539 2.349.732
2012 7.479 188.055 556.078 751.613 1.881.534 2.640.626
2013 9.542 161.236 680.366 841.602  1.947.468 2.798.613
2014 6.475 174.434 401.987 576.421  1.870.181 2.511.077
2015 79.502 190.443 464.928 655.371  2.112.259 2.847.132
Personal ocupado 2000 86 1.124 3.704 4.828 12.840 17.754
2001 71 1.260 3.736 4.996 12.868 17.935
2002 64 1.295 4.498 5.793 11.980 17.837
2003 100 1.820 3.868 5.688 12.829 18.617
2004 89 1.990 5.003 6.993 13.056 20.138
2005 94 2.183 5.324 7.507 13.699 21.300
2006 106 1.995 5.027 7.022 15.536 22.664
2007 76 2.038 5.084 7122 15.331 22529
2008 140 1.915 5.688 7.603 15.564 23.307
2009 174 1.716 5.985 7.701 16.688 24.563
2010 167 2.028 5.294 7.322 17.062 24.551
201 168 2.303 7.078 9.381 16.233 25.782
2012 127 2.237 6.944 9.308 16.395 25.830
2013 129 2.136 7.193 9.329 16.721 26.179
2014 114 2.317 6.270 8.587 17.533 26.234
2015 98 2.285 6.941 9.226 17.100 26.424

Fuente: calculos Anif con base en EAM (2000-2015)-Dane.
Nota: las cifras de 2009 a 2015 son preliminares y estan sujetas a cambios.
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Actividad Pyme

La Encuesta Anual Manufacturera (EAM) del afio 2015
contd con la participacién de 433 establecimientos de la
industria de otros quimicos del pais. Alli la mayoria fueron
Pymes (322, 74% del total), seguidas por los microesta-
blecimeintos (70, 16%) y las grandes empresas (41, 9%).

De acuerdo con la EAM de 2015, el nivel de produc-
cion bruta llegd a $11.6 billones (precios constantes de
2006) frente a los $8 billones alcanzados en 2014, del
cual las empresas grandes aportaron el 51.4% del total,
las Pymes el 46.2% y las microempresas el 2.4%. En-
tre tanto, el valor agregado generado por el sector lle-
g6 a $5.1 billones (precios constantes de 2006) en 2015
frente a los $3.8 billones alcanzados en 2014, donde el
61.8% correspondié a las empresas grandes, el 36.6%
alas Pymesy el 1.6% a las microempresas.

Durante 2015, la produccién del sector de otros qui-
micos se mantuvo diversificada. En efecto, el principal
bien producido fue el biodiésel B100, con el 11% de la
produccion total. Seguido por los insecticidas y fungi-
cidas liquidos para uso vegetal (6.7% del total del valor
producido); los perfumes (5.6%); los detergentes en pol-
vo (5.4%); los champues (4.1%); los jabones de tocador
(3.6%); y los insecticidas y fungicidas en polvo para uso
vegetal (3.3%).

Con relacion al personal ocupado en el sector de
otros quimicos, este ascendi6 a 41.374 personas en
2015, donde un 56.6% de dichas contrataciones corres-
pondio a las empresas grandes, un 42.5% a las Pymes y
un 1% a las microempresas.

Indicadores de
estructura sectorial

» Competitividad industrial

El indicador de contenido de valor agregado del sec-
tor disminuyé del 47.2% en 2014 al 44.4% en 2015. Por
tipo de establecimiento, el indicador de las Pymes cayé del
42.7% en 2014 al 35.1% en 2015. Por el contrario, el indi-
cador de las empresas grandes pasé del 49.8% al 53.3%
en 2014-2015. En ambos casos, los indicadores se mantu-
vieron por encima del promedio industrial (34.1% para las
Pymes y 30.3% para las empresas grandes).

Otros quimicos
Principales productos
(% del total, 2015)

Insecticidas y fungicidas en polvo para uso vegetal 3.3
Jabones de tocador 36
Champues 4.1
Detergentes en polvo 5.4
Perfumes 5.6

Insecticidas y fungicidas liquidos para uso vegetal 6.7

Biodiésel B100 11.0

Fuente: calculos Anif con base en EAM (2015)-Dane.

Otros quimicos ) o
Distribucion del valor agregado por tamaiio de establecimiento
(%, 2015)

Micro

N

Pequefa
6

Mediana
30

Grande
62

Fuente: calculos Anif con base en EAM (2015)-Dane.

Por su parte, la eficiencia en los procesos, medi-
da como el porcentaje de consumo intermedio conver-
tido en valor agregado, disminuyé del 89.3% en 2014
al 79.7% en 2015. Alli, el indicador de eficiencia de
las Pymes cay6 del 74.4% en 2014 al 54.2% en 2015
(vs. 72.9% del promedio industrial Pyme). Por el con-



trario, el indicador de las empresas grandes pasé del
99.2% al 114.3% durante los mismos afos, ubicandose
por encima de la media industrial (71% para las empre-
sas grandes).

En contraste, la intensidad del capital (valor de los
activos fijos/personal permanente) aumenté de $99.8
millones (precios constantes de 2006) en 2014 a $124.1
millones en 2015. Para las Pymes, un trabajador pasé
de concentrar $54.1 millones en activos en 2014 a $106
millones en 2015, ubicandose por encima del promedio
industrial ($76.5 millones). Por su parte, para las empre-
sas grandes esta cifra pas6 de $125 millones en activos
a $139 millones en el mismo periodo, manteniéndose
por encima de la media industrial ($106.2 millones).

El indicador de productividad laboral (valor agre-
gado/personal permanente) también aumentd entre
2014-2015. Asi, en promedio, un empleado pas6 de
generar un valor agregado equivalente a $106 millones
(precios constantes de 2006) en 2014 a uno de $124 mi-
llones en 2015. En las Pymes, este indicador se incre-
ment6 de $81.2 millones en 2014 a $106.9 millones en
2015 y en las empresas grandes crecié de $117.2 mi-
llones a $135.6 millones en el mismo periodo. Asi, es-
tos resultados se mantuvieron por encima del promedio
de la industria en 2015 ($48.7 millones para las Pymes y
$52.2 millones para las empresas grandes).

Otros quimicos
Eficiencia en procesos W Pyme
(%, 2007-2015) Grande

140

123.0
120 113.1 114.3

80 744

60 54.2

40

20

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fuente: célculos Anif con base en EAM (2015)-Dane.

MERCADOS Pyme 1 Productos quimicos

A su vez, el indicador de competitividad del costo
laboral presenté un desempefio positivo. Asi, por cada
$1.000 invertidos en costos laborales se pas6 de produ-
cir $3.100 de valor agregado en 2014 a $3.300 en 2015.
Ello fue resultado de los repuntes del indicador de com-
petitividad de las Pymes, pasando de $3.000 en 2014 a
$3.100 en 2015, y de las empresas grandes, pasando
de $3.000 a $3.400 en el periodo de andlisis. Asi, estos
resultados se ubicaron en niveles superiores a la media
industrial de 2015 ($1.600 para las Pymes y $1.500 para
las empresas grandes).

* Relaciones de costo

En el afio 2015, la estructura de costos de los es-
tablecimientos del sector de plasticos estuvo compues-
ta de la siguiente manera: i) los costos de las materias
primas utilizadas representaron el 50.5% de las ven-
tas (vs. 46.6% en 2014); y ii) los costos laborales (sa-
larios y prestaciones) pesaron un 10.4% de las ventas
(vs. 12.7%). Con ello, el costo total para los industriales
del sector representd un 60.9% del total de las ventas en
2015, aumentando frente al 49.3% observado en 2014.

En particular, la estructura de costos de los grandes
establecimientos en 2015 se distribuy6 asi: i) los costos
de las materias primas les representaron el 42.3% de

Otros quimicos ]
Materias primas consumidas/Ingresos por ventas
(%, 2007-2015)

Bl Pyme
70 Grande
60 59.1

55.1
4 538
819 511 g5 = 50.3
. < 44.8
443 W23
40 372
321 31.0

30 28.7

20

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fuente: calculos Anif con base en EAM (2015)-Dane.
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sus ventas (vs. 44.8% en 2014); y ii) los costos laborales
les pesaron el 12.5% de las ventas (vs. 13.9%). Asi, el
costo total para las grandes empresas del sector repre-
sentd un 58.8% del total de las ventas en 2015, mante-
niéndose practicamente inalterado frente al 58.7% ob-
servado en 2014.

Por su parte, la estructura de costos de las Pymes
estuvo compuesta de la siguiente manera: i) costo de
las materias primas, representando el 59.1% de sus
ventas (vs. 50.3% en 2014); y ii) costos laborales (sa-
larios y prestaciones), pesando el 8.5% de las ventas
(vs. 11.2%). De esta manera, el costo total para Pymes
del sector representd un 67.6% del total de las ven-
tas en 2015, aumentando frente al 61.5% observado
en 2014.

Materias primas

La dependencia por insumos de origen externo se man-
tuvo en niveles bajos entre 2014-2015. En efecto, la relacién
materias primas importadas/total de materias primas paso
del 8.7% en 2014 al 10.8% en 2015. Esto se explica por el
desemperio de las Pymes, pues este coeficiente aumento
del 7.7% en 2014 al 12.1% en 2015. Por su parte, €l co-

Otros quimicos

Participacion % de las principales materias primas en el
consumo total de materias primas del sector

(%, 2015)

Dodecilbenceno (alcano) tridecilbenceno
Envases de material plastico de 1.000cm®y méas
Tapas y tapones de material plastico

Nitrato de amonio

Esencias

Sustancias odoriferas n.c.p.

Frascos pequefios de vidrio para perfumeria,
farmacia y laboratorio

Cajas de carton acanalado

Envases de material plastico para drogas
y COSméticos

Fruto de palma africana
Productos quimicos n.c.p.
Aceite crudo de palma africana

Bases para preparacion de insecticidas,
fungicidas y herbicidas

Fuente: calculos Anif con base en EAM (2015)-Dane.

eficiente de las empresas grandes se redujo del 20.7% al
16.2% en el mismo periodo.

En cuanto a la demanda de insumos productivos, las ba-
ses para preparacion de insecticidas, fungicidas y herbicidas
representaron el 12.1% de las materias primas totales utiliza-
das en 2015. Les siguieron el aceite crudo de palma africana
(10.5% del total de insumos utilizados); los productos quimi-
Ccos n.c.p. (4.6%); el fruto de palma africana (4.1%); los en-
vases de material plastico para drogas y cosméticos (2.6%);
las cajas de cartdn acanalado (2.2%); los frascos pequefios
de vidrio para perfumeria, farmacia y laboratorio (2.2%); las
sustancias odoriferas (2.1%); y las esencias (1.9%).

Precios

La variacién anual de los precios del sector de otros
quimicos aumento del 5.2% en 2014 al 5.9% en 2016,
cifra superior en 0.5 puntos porcentuales a la variacién
de los precios de toda la industria (5.4%). Ello se vio
afectado por los precios de los quimicos basicos, los
cuales aumentaron del 2.4% al 6.7% en el mismo perio-
do. Por su parte, el crecimiento geométrico de los pre-
cios del sector alcanzé el 4.9% entre 2000-2016, man-
teniéndose por debajo del total de la industria (5.5%).

Otros quimicos i
Precios del producto final
(Variacion % promedio anual)

Industria

2006 2008 2010 2012 2014 2016

Fuente: calculos Anif con base en Dane.
Nota: corresponde al IPP de producidos y consumidos.



Comercio exterior

* Coeficiente exportador

El sector de otros quimicos mantuvo bajos niveles de
exportacion frente a su produccion total. En efecto, a pe-
sar de que el coeficiente exportador (productos exporta-
dos/produccidn total) aument6 del 5.1% en 2014 al 6.1%
en 2015, dicho nivel es bajo si se le compara con el 12%
registrado entre 2011-2012. Para las empresas Pyme, el
coeficiente exportador pasé del 3.8% en 2014 al 5.9% en
2015. No obstante, para las empresas grandes este indi-
cador se redujo del 13.9% al 10.3% en el mismo periodo.

* Destino de las exportaciones

La variacion anual de las exportaciones de otros quimi-
cos paso del -15.5% en julio de 2016 al -2% en julio de 2017
(acumulado en doce meses). Con ello, el valor de las exporta-
ciones del sector de otros quimicos llegd a US$180.1 millones
en el acumulado en doce meses al corte de julio de 2017. En
cuanto al destino de las exportaciones, un 27.6% se dirigio
a Ecuador en julio de 2017 (acumulado en doce meses); un
16% a Per; un 8.3% a Venezuela; un 4.6% a Corea; un 4.5%
a Estados Unidos; y otro 4.1% a Republica Dominicana.

* Origen de las importaciones

Por su parte, la variacion anual de las importaciones
del sector de otros quimicos paso de contracciones del

Otros quimicos

Coeficiente exportador W Pyme
(%, 2007-2015) Grande
14 137 139
128 13.1
1 19
108 109

10.3
10
g |78
6 55 53

54 Mo
42
38

4 33
2
0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Fuente: calculos Anif con base en EAM (2015)-Dane.
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-16.4% en julio de 2016 a expansiones del +4.9% en el
mismo mes de 2017 (acumulado en doce meses). Gra-
cias a dicho comportamiento, el valor de las importa-
ciones llegd a US$931.1 millones en el acumulado en
doce meses al corte de julio de 2017. Adicionalmente,
en julio de 2017 (acumulado en doce meses), el prin-
cipal origen de los productos traidos desde el exterior
continud siendo Estados Unidos (36.3% del total). Le
siguieron México (9.4% del total); Alemania (8.1%); Bra-
sil (6.4%); y China (4.6%).

Otros quimicos _ ) )
Principales destinos de las exportaciones colombianas

(%, acumulado en doce meses a julio de 2017)
Ecuador
27.6

Otros
35.0

Republica Dominicana
4.1

Estados Unidos -
45 Corea

Venezuela
46 8.3

Fuente: calculos Anif con base en Dane.

Otros quimicos ) ] )
Principales origenes de las importaciones colombianas
(%, acumulado en doce meses a julio de 2017)

Estados Unidos
36.3

Espana
4.2
Corea
42
Brasil 9.4
6.4 Alemania
8.1

Fuente: calculos Anif con base en Dane.
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Otros quimicos
Indicadores de estructura sectorial

Ao Micro Pequena Mediana Pyme Grande Total
Competitividad del costo laboral %88[1) g; 32 gg ié gg ?13
e g 20 2002 83 5.0 40 42 6.1 46
2003 6.5 5.4 38 4 5.4 45
2004 73 47 35 3.8 5.6 41
2005 5.1 6.4 38 43 43
2006 5.8 59 43 45 45
2007 6.0 52 33 37 37
2008 38 41 45 44 44
2009 36 3.9 31 33 3.1 33
2010 34 44 33 35 35 35
2011 32 3.1 29 29 19 25
2012 5.0 23 3.2 3.0 34 31
2013 11.8 36 36 36 34 35
2014 17.7 36 2.9 30 30 31
2015 9.7 26 33 31 34 33
Productividad laboral %880 ég.sao ggggs 1%8.863 106.839 1127 %130
. 1 a7 991 100,457 88.035 82214 85.85
($ miles de 2006) 2002 94.254 75822 100.087 92.105 83.232 89.896
2003 73,445 82540  106.881 98.346 84698 93795
2004 88.856 93608 89.825 90.959 88.669 90418
2005 73.169 118560 88.970 95529 94.868
2006 71757 133409 106563  111.832 110632
2007 73438 129536 100.642 107313 106.246
2008 59010 98322 130684  119.431 117.360
2009 63342 116.681 108797  110.768 96.317 105.236
2010 55218 114223 119430 118268  115.951 115.830
2011 61.497 92373 124684 113695  104.953 110.006
2012 95798 71631 154527  139.285 138126 138.372
2013 243.168 92884 123908 115031 132574 127.298
2014 316.817 84.150 80222 81227 117.229 106.044
2015 200.059 7023 119813 106866  135.507 123.971
— 2000 6.2 13.8 15 12.0 124 119
(f;sm unitario laboral 2001 102 10.1 13 110 113 110
(%) 2002 6.1 1001 116 1.2 105 109
2003 6.3 8.2 13 10.4 105 103
2004 5.3 88 10.6 10.1 8.6 98
2005 756 6.8 10.6 956 956
2006 7.4 6.6 9.9 9.1 9.1
2007 6.1 76 120 10.7 10.6
2008 123 10.7 104 105 105
2009 112 1.3 14.4 135 15.6 141
2010 10.4 10.0 145 135 15.7 141
2011 8.9 13.2 145 14.1 195 15.7
2012 8.1 145 124 12.8 135 12.9
2013 27 1.3 95 99 12.9 115
2014 15 105 1.8 115 136 126
2015 23 121 8.1 8.7 122 104
indi ; 2000 75 6.7 32 40 43 4.1
LidiceldeliemECialiad 2001 44 55 24 30 5.0 34
2002 35 43 27 31 46 34
2003 43 28 2.9 2.9 35 31
2004 3.0 34 27 29 33 30
2005 3.6 25 21 21 22
2006 3.0 31 17 19 19
2007 35 6.4 3.0 34 34
2008 38 538 35 41 41
2009 5.8 6.4 3.0 35 10 23
2010 5.2 101 34 47 17 74
2011 6.6 71 33 41 08 23
2012 48 7.2 35 42 03 33
2013 36 40 2.0 24 14 17
2014 29 33 15 18 16 16
2015 48 39 19 23 16 19

*Los espacios en blanco significan que no habia informacién para calcular el indicador.
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Ano Micro Pequena Mediana Pyme Grande Total

Intensidad del capital 2000 71.300 84.876 141484 122947 112799 118.518
- 2001 58.702 83.984 131709 115.887  109.159 12,711
)l e da 2L 2002 152.179 85.698 152906 130797  107.806 125.441
2003 142.829 87.328 182380 149.050  146.587 148183

2004 126718 127.982 123368 124752 208879 143,079

2005 130.287 111.334 158178 147.794 147.276

2006 132.826 113.226 168902  157.976 157.223

2007 701129 114.639 130006 126458 124685

2008 52.993 73347 127.888  108.922 107.005

2009 56.229 88258 107502 102,691 199.178 130224

2010 54.465 86.812 108049 103311 199.703 133,539

2011 54139 116.928 84.728 95680 302135 158.909

2012 54.450 89.054 133040 124952  364.963 179.633

2013 62,078 54.130 86.396 77163 146.695 119.750

2014 52.083 43.202 57.908 54147 125.046 99.818

2015 45617 50.967 125.451 106.001 139.023 124.100

cienci 2000 63.9 95.2 100.4 99.3 1175 100.9
E;'c'enc'a on procesos 2001 116.4 62.4 734 704 1218 79.0
(%) 2002 7756 776 66.8 69.4 126.4 779
2003 583 65.4 61.4 625 1035 69.5

2004 590 64.2 54.4 571 842 613

2005 591 737 645 66.8 66.6

2006 751 64.1 735 710 711

2007 56.7 65.4 66.0 65.9 65.6

2008 855 79.4 873 849 84.9

2009 116.0 782 815 806 95.0 845

2010 944 775 934 895 123.0 983

2011 522 926 970 957 819 904

2012 88.1 69.0 832 806 1131 88.3

2013 56.0 87.7 65.3 69.4 983 85.0

2014 485 86.9 707 744 992 893

2015 413 693 518 542 1143 797

Contenido de valor agregado 2000 390 188 50,1 498 540 502
(%) 2001 53.8 384 423 41.3 54.9 44.1
2002 137 437 407 410 55.8 438

2003 36.8 395 38.0 385 50.9 41.0

2004 371 391 35.2 363 457 38.0

2005 372 424 392 400 400

2006 429 391 424 M5 416

2007 36.2 395 39.8 397 39.6

2008 461 44 46.6 459 459

2009 410 439 449 446 487 4538

2010 348 437 483 472 552 4956

2011 343 481 49.2 489 45.0 475

2012 468 383 454 447 53 1 46.2

2013 359 466 395 409 496 45.9

2014 326 465 414 427 498 472

2015 293 40.9 34.1 35,1 533 444

(alondsilasimatanasiprimas 2000 59.4 543 499 50.7 345 47.9
compradas/Ingresos por ventas 2001 1356 632 60.0 609 347 55.1
(%) 2002 56.0 56.4 608 597 342 547
2003 595 835 618 623 378 56.9

2004 597 615 63.1 626 350 5756

2005 63.1 55.9 54.8 5.1 553

2006 392 611 515 53.9 536

2007 467 548 55.2 551 549

2008 4872 563 501 519 519

2009 386 497 5156 511 32.1 460

2010 451 545 493 505 287 44.0

2011 613 481 475 477 372 444

2012 467 577 524 534 310 481

2013 499 4872 552 538 443 4872

2014 472 42,0 535 50.3 448 46.6

2015 525 487 617 591 423 505

*Los espacios en blanco significan que no habia informacién para calcular el indicador.
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Micro Pequena Mediana Pyme Grande Total
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Pequena Mediana Pyme Grande Total

Nuamero de establecimientos 2000 21 32 22 54 4 79
2001 18 38 2 62 4 84

2002 17 12 26 68 4 89

2003 19 42 2 86 5 90

2004 16 41 26 67 3 86

2005 21 36 29 65 86

2006 23 33 29 62 85

2007 19 33 27 80 79

2008 20 49 26 75 95

2009 25 29 29 58 3 86

2010 24 27 29 56 3 83

2011 20 62 27 89 5 114

2012 19 59 28 87 5 1

2013 84 193 119 312 46 442

2014 41 93 53 146 18 205

2015 70 195 127 322 Iy 433

% m mm Em oam me o
tsimillones constantesidei2006) 2002 18.818 156305 456358 611754  142.937 773.508
2003 20457 194898 485782  680.681 183500 884 638

2004 21135 232618 578111 810730  179.288  1.011.153

2005 23304 240337 685575  925.912 949.216

2006 20897 271218 818258  1.089.476 1.110.373

2007 21720 249068 640635 889703 911.423

2008 15.873 269983  639.024  909.013 924886

2009 23.037 258632 707422 966053  338.835  1.322461

2010 24.404 217.881 717416 935297 397299  1.350.105

2011 20969 273626 699842 973468  450.686  1.445123

2012 25.361 237105 1052394 1289500 397592  1.712.453

2013 329.888 899.825 ~ 3.530.198  4.430.023  6.941.717  11.701.629
2014 236.818 573.461 1.785.757  2.359.218  5.387.805 7.983.842
2015 273.561 787.003  4.555.296  5.342.300  5.946.366  11.562.229

Valor agregado 2000 9482 56.968 227466  284.434 72265 366.181
millones constan 2 2001 6438 61983 199306 261289 8435 352079
SlnillepestceiEpsaldoron! 2002 9425 77793 209481 287274 91472 388172
2003 8446 8633 207029 293365 104601 406413

2004 8264 95855 214681 310535 86363  405.162

2005 9000 105993 279277 385270 394270

2006 8970 106060 346970 453031 262,000

2007 7858 98448 254826 353274 361132

2008 7317 119461 297830 417290 0 424608

2009 9438 113531 317579 431110 165087 605635

2010 8504 95148 346466 441614 219147  669.265

2011 7195 131533 344502 476042 202979  686.216

2012 11879 90757 477953  568.710 211056 791644

2013 118423 419001 1394456 1813457 3441611 5373491

2014 77303 266671 739726 1006397 2683606 3767306

2015 80.024 322165 1555050 1877215 3171.955 51297194

Personal ocupado 2000 127 873 1.793 2.666 1.016 3.809
2001 107 984 1984 2968 1026 2101

2002 100 1026 21093 3119 1099 4318

2003 115 1046 1937 2983 1235 4333

2004 93 1024 2390 3414 974 4481

2005 123 894 37139 4033 4156

2006 125 795 3256 4051 4176

2007 107 760 2532 3292 3399

2008 124 1215 2279 3494 3618

2009 149 973 2919 3892 1.714 5755

2010 154 833 2901 3734 1890 5778

2011 17 1421 2763 2187 1934 §.238

2012 124 1267 3093 4360 1528 6012

2013 487 4511 11254 15.765 25960 42212

2014 246 2124 5292 7416 11084 18746

2015 400 4587 12979 17566 23408 41374

Fuente: calculos Anif con base en EAM (2000-2015)-Dane.
Nota: las cifras de 2009 a 2015 son preliminares y estan sujetas a cambios.
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eSituacion financiera

Evolucion reciente

Los indicadores de rentabilidad de las Pymes del
sector de quimicos tuvieron resultados mixtos entre
2015-2016. En efecto, el margen operacional dismi-
nuy6 del 13.2% en 2015 al 12.6% en 2016 (vs. 7.2%
del promedio industrial), mientras que el margen
neto pasé del 5.3% al 5.9% (vs. 3.2%). La rentabi-
lidad sobre el activo se incrementé del 6.6% al 7%
en 2015-2016 (vs. 3.5% del promedio industrial),
mientras que la rentabilidad del patrimonio cay6 del
15.2% al 14.8% (vs. 7.7%).

En cuanto a los indicadores de eficiencia de las
Pymes del sector de quimicos durante 2015-2016, la
relacion de los ingresos operacionales/total del ac-
tivo se redujo de 1.3 veces en 2015 a 1.2 veces en
2016 (vs. 1.1 veces del promedio industrial), mientras
que la razén de los ingresos operacionales/costos de
ventas se mantuvo constante en 1.8 veces durante
mismo periodo (vs. 1.4 veces)

Por su parte, los indicadores de liquidez de las
Pymes del sector analizado presentaron resultados
relativamente desfavorables. Por un lado, la razén
corriente disminuyé de 1.7 veces en 2015 a 1.6 ve-
ces en 2016 (vs. 1.4 veces del promedio industrial) y
el capital de trabajo sobre el activo cayé6 del 26.7%
al 24.1%. La rotacién de las cuentas por pagar pasé
de 65.3 dias a 54.5 dias en 2015-2016 (vs. 33.9
dias del promedio industrial). Por otro lado, la rota-
cién de cuentas por cobrar se redujo de 85.9 dias a
72.6 dias en el periodo de andlisis (vs. 35.9 dias del
promedio industrial).

Los indicadores de endeudamiento de las Pymes
registraron resultados mixtos entre 2015-2016. De
esta manera, la razén de endeudamiento pasé del
56.4% en 2015 al 52.9% en 2016, ubicandose por
debajo del promedio de la industria (54.1%). Por
su parte, el apalancamiento financiero aumenté del
21.6% al 31.8% en 2015-2016 (vs. 29.7% del prome-
dio industrial) y la deuda neta pas6 del 21.5% al 25%
en el mismo periodo (vs. 24.2%).

Comparacion de la situacion
financiera de la Pyme frente
a la gran empresa

Las Pymes del sector de quimicos presentaron peo-
res resultados financieros en términos de rentabilidad
que las empresas grandes. Si bien los rendimientos de
las Pymes aumentaron durante 2015-2016, las empre-
sas grandes presentaron rentabilidades superiores. En
efecto, el margen operacional de las empresas grandes
paso del 13% en 2015 al 16% en 2016, el margen neto
aumentoé del 5.7% al 9.1%, la rentabilidad del activo
paso del 4.3% al 8.9% vy la rentabilidad del patrimonio
paso del 6.2% al 14.9% en dicho periodo. Asi, los in-
dicadores de rentabilidad de las empresas grandes se
mantuvieron por encima del promedio de la industria.

Con respecto a los indicadores de eficiencia, las em-
presas grandes del sector de quimicos registraron una re-
lacién de los ingresos operacionales/total del activo que
aumento de 0.7 veces en 2015 a 1 vez en 2016, pero que
se ubicd en niveles inferiores a los de las Pymes (1.2 ve-
ces). Asimismo, la razon de los ingresos operacionales/
costos de ventas fue inferior a la de las Pymes (1.6 veces
grandes empresas vs. 1.8 veces Pymes) entre 2015-2016.

Por su parte, los indicadores de liquidez de las em-
presas grandes del sector de quimicos registraron resul-
tados mixtos. Por ejemplo, la razén corriente aumenté de
1.8 veces en 2015 a 2 veces en 2016, el capital de trabajo
sobre el activo paso6 del 21.6% al 29.4% vy la rotacién de
las cuentas por cobrar disminuy6 de 89.3 dias a 51.5 dias.
Sin embargo, la rotacion de las cuentas por pagar también
disminuy6 de 96.8 dias a 50.7 dias en el mismo periodo.

Por Gltimo, el nivel de endeudamiento de las empresas
grandes medido a través de la razén de endeudamiento
aumenté entre 2015-2016, mientras que el de las Pymes
se redujo. En efecto, dicho indicador se incrementd del
31.3% en 2015 al 39.9% en 2016 en las grandes empre-
sas. Asimismo, el apalancamiento financiero crecié del
11.8% al 23.8% y la deuda neta paso6 del 11.8% al 17.8%
en el mismo periodo. A pesar de dichos resultados, el ni-
vel de endeudamiento de las empresas grandes fue infe-
rior al de las Pymes y al de toda la industria en 2015.
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Productos quimicos
Razones financieras por tamaio de empresa

Grande Pyme Industria

2015 2016 2015 2016 2016*
Rentabilidad
Margen operacional (%) 13.0 16.0 13.2 12.6 7.2
Margen de utilidad neta (%) 5.7 9.1 5.3 5.9 3.2
Rentabilidad del activo (%) 4.3 8.9 6.6 7.0 3.5
Rentabilidad del patrimonio (%) 6.2 14.9 15.2 14.8 7.7
Eficiencia
Ingresos operacionales/Total activo (veces) 0.7 1.0 1.3 1.2 1.1
Ingresos operacionales/Costo ventas (veces) 1.8 1.6 1.8 1.8 1.4
Liquidez
Razdn corriente (veces) 1.8 2.0 1.7 1.6 1.4
Rotacion CxC (dias) 89.3 51.5 85.9 72.6 35.9
Rotacién CxP (dias) 96.8 50.7 65.3 54.5 33.9
Capital trabajo/Activo (%) 21.6 29.4 26.7 241 14.9
Endeudamiento
Razén de endeudamiento (%) 31.3 39.9 56.4 52.9 54.1
Apalancamiento financiero (%) 11.8 23.8 21.6 31.8 29.7
Deuda neta (%) 11.8 17.8 21.5 25.0 24.2

Para este sector se conté con informacion financiera de 150 empresas.

* No se incluye el sector bajo andlisis.

Nota: la informacicn financiera puede no ser representativa del sector, en ese sentido aclaramos que las cifras presentadas en el cuadro anterior solo son indicativas.
Fuente: calculos Anif con base en Superintendencia de Sociedades.

Definicion de los indicadores financieros

Rentabilidad Margen operacional = Utilidad operacional/lngreso operacional
Margen de utilidad neta = Utilidad neta/Ingreso operacional
Rentabilidad del activo = Utilidad neta/Total activo
Rentabilidad del patrimonio = Utilidad neta/Patrimonio

Eficiencia Ingresos operacionales/Total activo
Ingresos operacionales/Costo de ventas

Liquidez Razon corriente = Activo corriente/Pasivo corriente
Rotacion cuentas por cobrar (CxC) = Clientes x 365/Ingresos operacionales
Rotacion cuentas por pagar (CxP) = Proveedores x 365/Costo de ventas
Capital de trabajo/Activo = (Activo corriente - Pasivo corriente)/Total activo

Endeudamiento Razon de endeudamiento = Total pasivo/Total activo
Apalancamiento financiero = Obligaciones financieras totales/Total activo
Deuda neta = (Obligaciones financieras totales - Caja)/Total activo
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*Gran Encuesta Pyme

Perspectivas

Situacion econdémica en el primer semestre de
2017 frente al primer semestre de 2016. La percepcion
favorable sobre el desempefio general de las Pymes del
sector de quimicos pasé del 55% en el primer semestre
de 2016 al 57% en el primer semestre de 2017. Al mis-
mo tiempo, la percepcion desfavorable crecio del 5% al
11% en el periodo de referencia. Ello hizo que el balance
de respuestas sobre el desempefio general de sus ne-
gocios cayera de 50 a 46 en el periodo analizado.

La porcién de empresarios que esperaba que el vo-
lumen de ventas futuras aumentara disminuy6 entre
2016-1y 2017-1. En efecto, para 2016 un 58% de los en-
cuestados esperaba que sus ventas aumentaran, mien-
tras que en 2017 este porcentaje llegd al 55%. Entre
tanto, aquellos empresarios que esperaban reducciones
en sus ventas pasaron de representar un 18% en 2016 a
un 13% en 2017. Aun asi, el balance de respuestas res-
pecto a las ventas aument6 de 39 a 42.

Respecto al volumen de pedidos, el porcentaje de
empresarios que consideraba que dicho volumen au-

Productos quimicos
Desempeno general de la empresa
(%)

Incierto
18

Desfavorable

Favorable
57

Se mantendra
igual
14

Fuente: Gran Encuesta Pyme Anif 2017-1.

mentaria paso del 53% en el primer semestre de 2016
al 52% en el primer semestre de 2017. Por su parte, la
porcion de empresarios que esperaban disminuciones
en sus pedidos pasé del 16% al 8% en el periodo de
analisis. Esto Ultimo causd que el balance de respuestas
se incrementara de 37 a 44 en el periodo de referencia.

Teniendo en cuenta todo lo anterior, el porcentaje de
empresarios Pyme que esperaba que su nivel de pro-
duccion aumentara se mantuvo en el 55% entre 2016-1 y
2017-l. Mientras que los empresarios que esperaban que el
volumen de produccién disminuyera se redujo del 18% al
12% en el periodo de andlisis. Asi, el balance de respuestas
respecto al nivel de produccion aumenté de 37 a 43.

En cuanto a la relacion con los mercados exter-
nos, cabe destacar que el 73% de las Pymes del sec-
tor de quimicos no exportd durante el primer semes-
tre de 2017, porcentaje inferior al 83% observado un
afo atras. El porcentaje de empresarios que espera-
ban que las exportaciones aumentaran pasé del 8%

Productos quimicos
Volumen de ventas
(%)

Disminuira
13

Aumentara
55

Se mantendra

igual
30

Fuente: Gran Encuesta Pyme Anif 2017-I.
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Productos quimicos
Volumen de pedidos
(%)

Disminuira
8

Aumentara
52

Se mantendra
igual
37

Fuente: Gran Encuesta Pyme Anif 2017-1.

Productos quimicos
Volumen de exportacion
(%)

Aumentara
w17

Se mantendra
igual
6

st Disminuird

No exporta
73

Fuente: Gran Encuesta Pyme Anif 2017-1.

en el primer semestre de 2016 al 17% en el mismo
periodo de 2017.

Por su parte, el nivel de empresarios Pyme que es-
peraban un aumento en los niveles de inversion cambid
marginalmente, pasando del 37% en el primer semestre
de 2016 al 38% en el primer semestre de 2017.

Productos quimicos
(\Io)lumen de produccion
%

Disminuira
12

Se mantendré
igual
31

Aumentara
55

Fuente: Gran Encuesta Pyme Anif 2017-I.

Financiamiento

Los empresarios del sector de quimicos disminu-
yeron considerablemente las solicitudes crediticias
para financiar sus actividades. En efecto, un 38% de
los encuestados solicitd crédito durante el segundo
semestre de 2016 (vs. 51% en el segundo semestre de
2015), donde al 100% le fue aprobado (vs. 100%). Por
su parte, el monto otorgado de dichos préstamos fue
adecuado para el 82% del total de Pymes durante el
segundo semestre de 2016 (vs. 96% durante el segun-
do semestre de 2015).

En cuanto a los plazos crediticios, se observa que
los empresarios Pyme ahora prefieren solicitar crédi-
tos de mediano plazo. En efecto, un 46% de los prés-
tamos aprobados fue de mediano plazo durante el se-
gundo semestre de 2016 (vs. 39% de un afo atras),
mientras que un 38% correspondié a préstamos de
largo plazo (vs. 43%). Con ello, al 50% de los em-
presarios Pyme le concedieron tasas de interés en-
tre DTF+1 y DTF+4 en el segundo semestre de 2016
(vs. 31% en el segundo semestre de 2015). En este
frente, el porcentaje de empresarios Pyme que consi-
der6 que la tasa del crédito fue apropiada aumenté del
55% al 60% durante el periodo de analisis.



Dichos recursos crediticios se dedicaron princi-
palmente a cubrir requerimientos de corto plazo. Asi,
un 60% se destind a capital de trabajo durante el se-
gundo semestre de 2016 (vs. 70% de un afio atras);

Productos quimicos o
{Solicito credito con el sistema financiero?
{Le fue aprobado? (%)

100

80

60

40

20

Solicitado Aprobado

Fuente: Gran Encuesta Pyme Anif 2017-I.

Productos quimicos

{Se ajusto el monto del crédito aprobado al que
habia solicitado?

(%)

100

80

60

40

20

Si No
Fuente: Gran Encuesta Pyme Anif 2017-1.

MERCADOS Pyme 1 Productos quimicos

un 30% para consolidar el pasivo (vs. 4%); un 10%
para comprar o arrendar maquinaria (vs. 26%); y un
10% se utilizd para realizar remodelaciones o ade-
cuaciones (vs. 4%).

Productos quimicos
¢A qué plazo le fue aprobado?
A qué plazo lo solicitd? (%)

60
50
50 46
40 38 38
30
20
13 13

10 .

0

Largo plazo Mediano plazo Corto plazo

(mas de tres afos)  (entre uno y tres afios) (hasta un afio)

W Plazo aprobado Plazo solicitado

Fuente: Gran Encuesta Pyme Anif 2017-1.

Productos quimicos

(ﬁ’;?) qué tasa DTF+ le fue otorgado?
60
50
40

30

20

Entre DTF+1 Entre DTF+4 Mayor
y DTF+4 y DTF+8 aDTF+8

Fuente: Gran Encuesta Pyme Anif 2017-I.
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Productos quimicos
{Considera que esta tasa fue apropiada?
(%)

80
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20 40

20

0
Si No

Fuente: Gran Encuesta Pyme Anif 2017-1.

Productos quimicos .
Los recursos recibidos se destinaron a:

(%)

Consolidacion del pasivo _ 30

Compra o arriendo de magquinaria - 10
Remodelaciones o adecuaciones - 10

Otros | 0

0 20 40 60

Fuente: Gran Encuesta Pyme Anif 2017-1.

Acciones de mejoramiento

Segun la GEP del primer semestre de 2017, las ac-
ciones de mejoramiento de los empresarios Pyme del
sector de quimicos estan encaminadas a mejorar la efi-
ciencia en su cadena productiva, la oferta de valor y
ofrecer nuevos productos. En efecto, dichas acciones
estuvieron enfocadas a capacitar a su personal (48% del
total de empresarios); obtener una certificacion de ca-
lidad (35%); diversificar mercados en Colombia (26%);
tener practicas de responsabilidad empresarial (17%);
lanzar un nuevo producto (12%); diversificar o ampliar
sus mercados fuera de Colombia (7%); y obtener una
certificacion ambiental (5%). Es importante destacar
gue ninguno de los empresarios expresé no realizar nin-
guna accién de mejoramiento durante el primer semes-
tre de 2017, porcentaje significativamente inferior frente
a los resultados observados un afo atras (34%).

Productos quimicos
Acciones de mejoramiento
(%)

Capacitar a su personal 48

Obtener una certificacion de calidad 35

Diversificar o ampliar sus mercados %
en Colombia

Tener una politica o practicas 17
de responsabilidad social empresarial

Lanzar un nuevo producto 12

Diversificar o ampliar sus mercados
fuera de Colombia

Obtener una certificacion ambiental 5

Ninguna |0

Fuente: Gran Encuesta Pyme Anif 2017-1.



