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Tgidos de punto

Sector de tejidos de punto
Productos con mayor participacion
dentro del valor pr(co)/d)ucido por el sector
0

Otros

Medias de nailon de punto para mujer
Calceteria de punto para mujer
Medias pantalon de punto

Tejidos de punto de algoddn
Calceteria de punto para nifios

Tejidos de punto de fibras artif. y/o sintét.
mezclados, tenidos y/o estampados

Tejidos angostos, elasticos de fibr,
con hilos de caucho

Calceteria de punto para hombres

Tejidos de punto de fibr. artif. y/o sintét.
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Fuente: Dane y calculos Anif.

Actividad Pyme

Distribuidas en 66 establecimientos, que
corresponden a 79.5% del total registrado
para 2002, |as Pymes que se desempefian en €l
sector detejidosde punto contribuyeron con el
30.8% del empleo (3.753 personas), € 25.6%
de la produccion brutatotal de este sector, la
cual ascendio a $783.474 millones, y con €l
25.5% del valor agregado.

Fuente: Dane y calculos Anif.

Estructuralabora

L oscostoslaboral esdelasempresas Pymes
detejidostotalizaron $36.602 millonesduran-
te 2002, sumaque ascendi6 a$107.785 millo-
nes en las empresas grandes. Las empresas
Pymes de la actividad registraron el séptimo
costo laboral unitario més alto dentro de los
sectores analizados. Asi, los costos laborales
representaron 18.3% del valor de la produc-
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cion, cifrasimilar a 18.6% observado en las
empresas de mayor tamafio. Al relativamente
alto costo unitario laboral contribuyo el hecho
de que las Pymes de este sector poseen la
cuarta mayor proporcion de empleo perma-
nente frente al temporal. En efecto, €l indice
detemporalidad esel quintoméasaltodentrode
la muestra de veintidos sectores, indicando
gue existen cerca de cuatro trabajadores per-
manentes por cada empleado temporal. Esta
situacion afectd la competitividad laboral de
las Pymes, que se ubicd como la segundamas
baja. Asi, cada $1.000 invertidos para cubrir
los costos |aboral es produjeron $2.200 de va-
lor agregado enlasempresas Pymesdel sector,
cifraparecida ala observada en las empresas
de mayor tamafio. De manerasimilar, el indi-
cador de productividad se ubicé como el quin-
to mas bajo dentro de los sectores analizados,
pues cada trabajador contribuy6é con $21.7
millones de val or agregado. Estacifraaumen-
t6 a $28.3 millones en el caso de la gran
empresa. A ellotambiénayudo el hechodeque
este sector posee un bajo indicador de conteni-
do devalor agregado y de intensidad de capi-
tal. Este dltimo se ubicé como el sexto mas
bajo en la muestra de sectores sel eccionados,
registrando que por cada empleado en las
empresas Pymes del sector habia $27.7 millo-
nes de activos fijos (ver tabla de Indicadores
de estructura sectorial).

Preciosy costos

Materias primas. En este sector hay dos
materias primas principales: los hilados de
filamentos continuos de fibras sintéticas o
artificiales y los hilados de algodon mezcla-
dos; seguin la Encuesta Anual Manufacturera
de 2002 los primeros participan con 26.1% y
los segundos con 11.1% dentro del costo total
de materias primas. Respecto alos resultados

Sector de tejidos de punto
Participacion de las principales materias primas en

el consumo total de mate(roi/?)s primas del sector, 2002
Hilados de fibras artif. discont. con algoddn
Algoddn cardado o peinado
Hilo industrial de nailon
Colorantes para textiles
Fibra sintét. continua no texturiz. de nailon
Hilados de algodon mezclados

Hilados de filament. continuos de fibras sintét.

Hilados de filament. continups
de fib. artif. y/o sintet.

Fuente: Dane y calculos Anif.

de 2001, se observa que ambas perdieron par-
ticipacion, pues en ese afo representaban el
28.9%y el 12.7%, respectivamente. Los hila-
dos de fibras sintéticas (que no aparecen en €l
grafico) fueron la otra materia prima que per-
di6 participacion, al pasar derepresentar 8.6%
en 2001 a 1.6% en 2002.

Costos. Segunlosresultados de la Encues-
ta Anual Manufacturera 2002, parael caso de
las Pymes del sector de tejidos de punto €l
costo delasmaterias primas consumidas equi-
vale al 48.9% del valor de sus ingresos
operacionales; esta relacion se encuentra por
encima de la proporcion calculada para la
industriaen su conjunto que fue de 45.5%. Por
su parte, el costo laboral represento el 18.7%
de los ingresos operacionales, el doble del
porcentaje calculado para la industria en su
conjunto (9.4%), loquelo ubicacomo el tercer
sector con el mayor costo laboral/ingresos
operacionales.

Precios. En los dos ultimos afios |os precios
de este sector presentaron un crecimiento por
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Sector de tejidos de punto
Precios del producto final vs. precios

dela princiPaI materia prima
(variacion %

o promedio anual)
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* Ajulio. Fuente: Banco de la Republica y célculos Anif.

debajodelosdelaindustriaen suconjunto, 1.8%
frente a 3.4% promedio anua ajulio de 2005.
Mientras tanto, en los Ultimos tres afios los
preciosdesu principal materiaprima, loshilados
de filamentos continuos, han crecido a tasas
cercanas a 6%, y en 2005 su dinamica se ubico
por encimadeladelos preciosdelosteidos de
punto. Esto podria afectar los margenes de los
empresarios de este sector en este afio.

Comercio exterior

Coeficiente exportador. Para el sector de
tejidos de punto, las Pymesrevelaron unaTasa
de AperturaExportadoracercanaa 7% en 2001
y 2002. En el caso delagran empresaél indica
dor estuvo alrededor de 25% paralos dos afios.
Los indicadores de competitividad* del Dane
muestran parael sector textil unincremento del
coeficiente exportador en afos recientes. En el
tercer trimestre de 2002 la tasa de apertura
exportadora fue de 21.5% y para e mismo
periodo de 2004 habia ascendido a 42.7%. Por

Fuente: Dane y calculos Anif,

otra parte, la Tasa de Penetracion de Importa-
ciones paso de 29.7% a 46% en e mismo
periodo, mostrando unamayor intensidad en el
intercambio comercial con terceros paises.

Destinosdelasexpor taciones. Losprincipa-
lesdestinosdelasexportacionescolombianasde
tegjidos de punto en e acumulado en doce meses
ajunio de 2005 fueron Estados Unidos, con una
participacion de 31%, seguido de cercapor Ve-
nezuela (27%), México (11%) y Ecuador (9%).
En ese periodo, Colombia exporté US$416.1
millones, cifraquefuemuy superior alaregistra-
daun afo atras (US$323.4 millones).

Peseaque seesperabaunadramaticarecom-
posicién delosmercadosen enero de 2005, una
vez seliberaradelascuotasal mercadomundial
detextilesy confecciones, estascifrasdemues-
tran que Colombia ha seguido incrementando
sus ventas externas de tejidos de punto. En

1 Célculo realizado por el Dane bajo otra metodologia.
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Sector de tejidos de punto

Principales destinos de( %portacién colombianos
0

Resto
18.9%

Estados Unidos
0

Costa Rica 14%

2.5%

Ecuador
8.7%

México
11.1%

Venezuela
27.4%

Fuente: Dane, Dian y calculos Anif.

efecto, enlo corrido de 2005 ajunio se observa
un incremento de cerca de 7% en las exporta-
cionesfrenteal osseisprimerosmesesde 2004.

Origen delasimportaciones. Enel periodo
julio 2004-junio 2005 las importaciones co-
lombianas provinieron principal mentede Esta-

dos Unidos (36%) y China (26%). En ese mis-
mo periodo lascompras externasascendieron a
US$71.5millones, conun crecimiento de 7.9%
anual, y en los primeros seis meses de 2005 las
importaciones apenas mostraron un incremen-
to de 0.5% anual. Estas tasas de crecimiento
parecen indicar que el mercado domestico no
ha sufrido una avalancha de importaciones de
terceros paises, especiamentede China, o cual
se esperacomo consecuenciade lafinalizacion
del Acuerdo Multifibras.

Sensibilidad a las condiciones externas.
En 2002, e indicador de sensibilidad a las
condiciones externas de las Pymes registro un
valor del.1, queaunque menor al observadoen
los dos afnos anteriores, refleja que el valor de
las exportaciones fue superado por € de la
materiaprimaimportada. Engeneral, cuandoel
indicador toma valores superiores a 1 muestra
una alta sensibilidad a cambios externos tales
como los precios delas materias primasimpor-
tadas y los movimientos en la tasa de cambio.

Para el caso de las Pymes, mientras que en
2000 el sector gastaba $2.51 en materia prima

Sector de tejidos de punto
Principales origenes
de las importacignes colombianas

(%)

Resto
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35.6%

Espafia
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Fuente: Dane, Dian y calculos Anif,

Fuente: Dane y calculos Anif.



importada por cada peso exportado, en 2002 la
relacion erade $1.13 a $1.

Para el total de la industria de tegjidos de
punto se observa una reduccion del indicador
de sensibilidad entre 2000 y 2002. En 2000 el
indicador fue superior a 1 (1.12), en 2001
descendio a0.90 y en 2002 fue de 0.74. Esto
sugiere que paraestaactividad en su conjunto,
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lafuerza con laque los cambios en las condi-
ciones externas afectan su desempefio hadis-
minuido en |os ultimos afios.

En 2002, de los veintidds sectores Pymes
analizados, ocho revelaron una sensibilidad a
las condiciones externassuperior al; dentrode
estegrupo, lasPymesdetejidosde puntofueron
las de menor sensibilidad.
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Sector de tejidos de punto
Indicadores de estructura sectorial

Principales variables (participacion porcentual segin tamafios)

Nimero de Personal Produccion Consumo Valor Activos

establecimientos ocupado bruta intermedio agregado fijos

2000 2002 2000 2002 2000 2002 2000 2002 2000 2002 2000 2002
Micro 14.29 843 0.7 042 037 040 047 0.28 0.29 043 0.39 0.36
Pequefia 39.80 Q.17 7.75 7.70 5.61 5.23 5.16 5.76 5.35 480 48 5.33
Mediana 34.69 3135 2541 812 20.35 2035 19.82 19.90 18.44 20.70 15.56 35.85
Pyme 7449 79.52 3.6 3083 25.96 2558 2498 25.66 23.79 25.50 19.84 4119
Grande 12 12.05 66.07 68.75 73.67 74.02 74.55 7406 7592 7407 79.76 58.45
Total 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00
Valores absolutos 9% 83 11,990 12.174 790851103 783473901 463426200 454728500 336.122.603  320.047.701  437.382.666  599.221.704

Indicadores de competitividad segn tamafios

Competitividad Productividad Costo unitario Indice de Intensidad Costo
del costo laboral laboral laboral temporalidad del capital laboral
(miles de $) (miles de $) (%) (miles de $) (miles de $)
2000 2002 2000 2002 2000 2002 2000 2002 2000 2002 2000 2002
Micro 1.57 348 10.641 27.206 2.39 13.02 475 2.64 18.734 31671 622.853 406.123
Pequefia 269 1.85 19.355 16.369 15.06 20.23 3R 278 20.169 25449 6.676.778 8.296.860
Mediana 239 234 20.340 23.535 16.09 1776 335 4.08 2333 28.485 25.898.247 28304710
Pyme 245 223 20.109 21,744 15.87 18.26 343 368 21.828 21.726 32.575.025  36.601.570
Grande 259 220 32213 2832 1691 18,59 535 273 44,038 58.967 98.520.464  107.785.052
Total 2.55 221 28.034 26.289 16.66 1848 455 298 36479 49221 131718342 144.792.745
Eficiencia Contenido Valor de las materias Costo laboral/ Apertura Sensibilidad a
en de valor primas consumidas/ Ingresos exportadora las condiciones
procesos agregado Ingresos operacionales operacionales externas
(%) (%) (%) (%) (%)

2000 2002 2000 2002 2000 2002 2000 2002 2000 2002 2000 2002
Micro 50.66 80.14 3362 44.49 314 50.53 1946 1544 4.60 0.00 0.00 0.00
Pequefia 68.20 59.85 40.55 3744 5352 56.05 14.97 2088 277 5.08 235 0.72
Mediana 62.63 7113 38.51 41.56 50.17 47.09 16.20 18.13 381 7.09 2.55 jwil
Pyme 63.80 68.69 38.95 40.72 50.90 4891 1593 18.68 3.59 6.68 251 113
Grande 793 69.13 4380 40.88 5234 49.32 17.69 19.62 19.69 2%.13 1.03 071
Total 739 69.06 42.50 40.85 51.89 49.22 17.23 1936 1546 19.57 112 0.74

Fuente: Dane, Encuesta Anual Manufacturera (2000, 2002).
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Sector de tgidos de punto
Situacion financiera 2003 — 2004

Evolucion reciente. Entre 2003y 2004 las
Pymes detextiles mostraron unamenor renta-
bilidad. Esto se reflgja tanto en los menores
nivelesdelarentabilidad del activocomoenla
reduccion del margen operacional. En primer
lugar, larentabilidad del activo pasd de 7.1%
en 2003 a6.7% en 2004. En segundo lugar, €
margen operacional pasd de 7.1% a 6.4%. A
pesar de este descenso, la rentabilidad sigue
estando en nivelesfavorables.

Al andizar la relacion entre los ingresos
operacionalesy el costo deventasvemosque
éstadisminuyeligeramente, perosemantiene
alrededor de 1.35. Asi, € deterioro en €
margen operaciona puede explicarse por un
incremento delosotrosgastos operacional es.

Por su parte, losindicadores de liquidez
también muestran unadindmicadesfavora-
ble. Enefecto, ladiferenciaendiasentrelos
periodos de cuentas por cobrar y cuentas
por pagar aumento entre 2003 y 2004, pa-
sando de 28.3 dias en 2003 a 30.8 en 2004.
Este indicador es ademas superior al del
resto de las industrias Pymes.

Por otra parte, el endeudamiento de las
empresasdel sector semantuvo establey en
niveles cercanosalosdel resto delaindus-

tria entre 2003 y 2004. El apalancamiento
financiero, medido como el total de las
obligaciones financieras sobre |os activos,
se ubicé nuevamente en 14.5%.

Comparaciondelasituacion financie-
radelaPymefrentealagran empresa.
Pese a lamenor rentabilidad de las Pymes
durante 2004, ésta se mantiene por encima
delade aguellas empresas de mayor tama-
fio (larentabilidad del activo de las empre-
sas grandes durante 2004 fue de 4.6%).

De igua manera, las Pymes registran
mayores niveles de eficiencia y liquidez
frente a las empresas grandes. Tanto el
indicador de razon corriente como el de
capital de trabajo sobre activos es superior
en el caso de las Pymes.

Por ultimo, lasempresasde mayor tama-
fio del sector presentan indicadores de en-
deudamiento superiores. Enefecto, ladeuda
neta como porcentaje delos activos de este
grupo deempresasfue de 22.8%y ladelas
Pymes fue de 14% en 2004. Ademés, los
niveles de endeudamiento de la empresa
grande aumentaron con respecto a 2003, a
lavez quelos de las Pymes permanecieron
estables.
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Sector de productos textiles**
Razones financieras por tamafio de empresa

Pyme Grande
Industria*
2004 2003 2002 2004 2003 2002 2004

Rentabilidad

Margen operacional (%) 6.4 7.1 8.1 6.5 6.9 7.2 6.5

Margen de utilidad neta (%) 3.0 2.9 2.4 2.6 4.3 2.7 2.8

Rentabilidad del activo (%) 6.7 7.1 7.8 4.6 4.4 4.2 7.9

Rentabilidad del patrimonio (%) 5.1 4.7 3.7 3.6 5.5 3.1 6.0
Eficiencia

Ingresos operacionales / Total activo (veces) 1.04 1.00 0.96 0.71 0.65 0.58 1.22

Ingresos operacionales / Costo de ventas (veces) 1.34 1.35 1.40 1.25 1.26 1.33 1.39
Liquidez

Razon corriente (veces) 1.83 1.84 1.81 1.63 1.60 1.62 1.71

Rotacion CxC (dias) 94,5 94.1 99.2 83.8 94.4 112.5 71.5

Rotacion CxP (dias) 63.7 65.8 70.6 42.7 48.5 52.7 53.2

Capital de trabajo / Activo (%) 27.2 26.3 25.5 16.0 15.3 15.9 25.6
Endeudamiento

Razon de endeudamiento (%) 38.9 38.7 38.4 47.3 49.2 50.4 43.4

Apalancamiento financiero (%) 14.5 14.5 13.7 23.0 23.2 24.3 14.9

Deuda neta (%) 14.0 14.0 12.9 22.8 22.4 23.9 14.4

* No se incluye el sector bajo analisis.

** Para las cifras financieras se incluyeron todas las empresas de productos textiles, no solo las de tejidos de punto.

Para este sector se contd con informacion financiera de 104 empresas.

Nota: la informacion financiera puede no ser representativa del sector; en ese sentido aclaramos que las cifras presentadas en el cuadro anterior solo
son indicativas.

Fuente: Superintendencia de Sociedades y calculos Anif.

Definicion de los indicadores financieros

Rentabilidad Margen operacional = Utilidad operacional / Ingreso operacional
Margen de utilidad neta = Utilidad neta / Ingreso operacional
Rentabilidad del activo = Utilidad operacional / Total activo
Rentabilidad del patrimonio = Utilidad neta / Patrimonio

Eficiencia Ingresos operacionales / Total activo
Ingresos operacionales / Costo de ventas

Liquidez Razon corriente = Activo corriente / Pasivo corriente

Rotacion cuentas por cobrar (CxC) = Clientes x 365 / Ingresos operacionales
Rotacion cuentas por pagar (CxP) = Proveedores x 365 / Costo de ventas
Capital de trabajo / Activo = (Activo corriente - Pasivo corriente) / Total activo

Endeudamiento Razon de endeudamiento = Total pasivo / Total activo
Apalancamiento financiero = Obligaciones financieras totales / Total activo
Deuda neta = (Obligaciones financieras totales - Caja) / Total activo
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Tejidos de punto
Empresas Pymes registradas por el Dane 2003

Nombre CIIU Tamaiio

Fabricacion de tejidos y articulos de punto y ganchillo

Calcetex Ltda. 1750 Pequefia
Calceteria Number One S.A. 1750 Pequefia
Tejidos Elodia Ltda. 1750 Pequefia
Hilos Herva S.A. 1750 Pequefia
Tejidos Mauricio Ltda. 1750 Pequefia
Triconylon Ltda. 1750 Pequefia
Full Flex Ltda. 1750 Pequefia
Produtex Ltda. 1750 Pequefia
Elasticos Medellin Ltda. 1750 Pequefia
Textiles y elasticos Tropicana Ltda. 1750 Pequefia
Gold Line 1750 Pequefia
Morarbe Ltda. 1750 Pequefia
Rogotex 1750 Pequefia
Calcetines Sello Dorado Ltda. 1750 Pequefia
Sport Sock Ltda. 1750 Pequefia
Calcetines Express S.A. 1750 Pequefia
Calcetines Super Punto 1750 Pequefia
Elintex S.A. 1750 Pequefia
Calceteria Global S.A. 1750 Pequefia
Termilenio 1750 Mediana
Cintatex S.A. 1750 Mediana
Tul-tex Ltda. 1750 Mediana
Textiles Balalaika S.A. 1750 Mediana
Tejilar S.A. 1750 Mediana
Tejidos Arango S.A. 1750 Mediana
Proelasticos S.A. 1750 Mediana
Textiles Punto Flex S.A. 1750 Mediana
Creaciones Apparel S.A. 1750 Mediana
Creaciones Monteblanco S.A. 1750 Mediana
Fabrica de medias Caliche S.A. 1750 Mediana
Inversiones Talon S.A. 1750 Mediana
Futucal S.A. 1750 Mediana
Inversiones Support Ltda. 1750 Mediana
Guarnetex S.A. 1750 Mediana
Industrias El Tricot S.A. 1750 Mediana
Corticintas 1750 Pequefia
Tejidos Montedomi 1750 Pequefia
Tejidos Roltex Lineas Samantha 1750 Pequefia
Fabrica de suéteres Panda Ltda. 1750 Pequefia
Tejidos Acapulco Ltda. 1750 Pequefia
Donatex Ltda. 1750 Pequefia
Tejidos Lovy 1750 Pequefia
Tejidos Gulfer Ltda. 1750 Pequefia
Fabrica de confecciones Zhivago Ltda. 1750 Pequefia
Kathy Ltda. 1750 Pequefia
Tejidos Tricolux Ltda. 1750 Pequefia
Tejidos Alnar Ltda. 1750 Pequefia
Tejidos Maricela Ltda. 1750 Pequefia
Textiles Rayon Ltda. 1750 Pequefia
Punto Cadeneta Ltda. 1750 Pequefia
Manufacturas deportivas Ltda. 1750 Pequefia
Meryfer & Cia. Ltda. 1750 Pequefia
Texpon S.A. 1750 Pequefia
Elastitex Ltda. 1750 Pequefia
Confecciones e inversiones Pepa Ltda. 1750 Pequefia
Golden Lyda Ltda. 1750 Pequefia
Datextiles El Sol Ltda. 1750 Pequefia

Alicia Giraldo e hijos Ltda. 1750 Pequefia

Departamento

Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Antioquia
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
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Nombre

Coditex

Indureal S.A.

Intexco Ltda.

Luxury Ltda.

Alison Ltda.

Temecal S.A.

Tejidos Galia Ltda.
Tejidos Zephir

Cintalast S.A.

Tejidos Fiorella Ltda.
Tejidos Modelana Ltda.
Bandel Ltda.

Incolmedias S.A.

Ferraro S.A.

Textiles Velanex S.A.
Calcetines de Colombia S.A.
Vian Hander’s Associates Ltda.
Industrias Taufik Ltda.
Fatelastex

D'olano Ltda.

Insumos de América S.A.
Madsons & Cia. Ltda.
Indolano Ltda.

Tejidos Duolén Ltda.

CIIv

1750
1750
1750
1750
1750
1750
1750
1750
1750
1750
1750
1750
1750
1750
1750
1750
1750
1750
1750
1750
1750
1750
1750
1750

Tamanio

Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Mediana
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Pequefia
Mediana
Mediana

Departamento

Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Bogota
Magdalena
Risaralda
Valle
Valle
Valle
Valle
Valle
Valle

Fuente: Dane.




