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Que dicen los sectores
institucionales de la
inversion en 2023

* La economia colombiana registréo un timido crecimiento de
0,6% en 2023, donde la inversidon fue uno de los rubros mas
afectados (-8,9%).

* Por sector institucional, las sociedades no financieras (empre-
sas) aportaron -9,4pp al total de la variacion de la inversion. Por
tipo de activo, fue la maquinariay equipo la de menor contribu-
cion (-7,8pp).

* Latasadeahorrode laeconomiaes baja paralas necesidades de
inversion. En 2023 el ahorro bruto fue de tan solo 10,6% del PIB.

» Establecer reglas de juego claras para los inversionistas y pro-
piciar un ambiente de negocios saludable, contribuira a que el
sector privado retome niveles de inversion que faciliten la crea-
cion de empleoy la generacion de riqueza.

El 2023 se consoliddé como un afo de grandes retos en materia econémi-
ca para el pais. La cifra de crecimiento de tan solo 0,6% se explica, entre
otras razones, por las altas tasas de crecimiento del periodo post-pandemia
(10,8% para el 2021y 7,3% para el 2022). Ese crecimiento estuvo impulsado
principalmente por el consumo de los hogares. Producto de eso, las presio-
nes de demanda se manifestaron en fuertes incrementos en el nivel general
de precios. Como respuesta, el Banco de la Republica incrementé su tasa
de intervencion en un esfuerzo por controlar la inflacion y encarecio el crédi-
to. A eso se le suma la incertidumbre politica; el aumento del gasto publico,
las tensiones frente a la politica de vivienda y el cese de contratos de explo-
racion de hidrocarburos, entre otros, repercutieron de forma negativa en la
confianza de los agentes en el mercado colombiano.

Lo expuesto anteriormente afectd el desempefio de la economia, particu-
larmente el de la inversion que tuvo uno de los decrecimientos mas fuertes
de la historia reciente. En el 2023 la formacidén bruta de capital fijo (FBKF)
mostré una variacion de -8,9%. Por tal razén, vale la pena entender cual fue
la dinamica por sector institucional en la inversion del afio pasado.

En primer lugar, producto de la incertidumbre y los desincentivos moneta-
rios, el sector empresarial (sociedades no financieras) fue el de mayor con-
traccion (14,9%), lo que lo llevo a aportar -9,4pp a la variacion total de la in-
version (ver Grafico 1). Ese resultado explica casi en su totalidad lo sucedido
con lainversidon en 2023. No obstante, otros sectores tuvieron aportes posi-

ANIF - Centro de Estudios Econdmicos
Calle 70 ANo. 7-86. PBX: 744 67 00, Bogota D.C.

S 6 0

www.anif.com.co
@ANIFCO  AnifOficial  ANIF

E-mail: anif@anif.com.co


https://twitter.com/ANIFCO
https://www.anif.com.co/
https://www.facebook.com/AnifOficial
https://www.linkedin.com/company/anif-centro-de-estudios-economicos/mycompany/

Comentario Econédmico

ANIED

Centro de Estudios Econémicos

Pag. 2

tivos. Por ejemplo, contrasta el comportamiento de Las Instituciones sin fines de
lucro que sirven a los hogares (ISFLSH), que fueron el sector con mayor variacién
(6,2%), aunque debido a su participacion su contribucién es casi nula en el total de
la inversion. Por su parte, el gobierno (5,8%) fue el segundo sector de mayor varia-
ciony con la Unica contribucién positiva significativa (0,6pp).

Grafico 1. Variacion y contribucién por sector institucional al crecimiento de la FBKF total
(serie original real, %; pp, 2023)
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Fuente: célculos ANIF con base en datos del DANE.

Con esos resultados, es de esperarse que, si el sector privado invierte menos, la
magquinariay equipo se vean afectadas. Asi sucedid en 2023y ese tipo de activo fue
el de mayor aporte negativo al total de la formacién bruta de capital fijo, con -7,5pp
(ver Grafico 2). Por su parte, llama la atencién que, a pesar del crecimiento en la
inversion del gobierno, otros edificios y estructuras registraran una contribucién
negativa de -1,3pp, lo que sugiere que la caida del sector privado fue lo suficiente-

Grafico 2. Contribucién a la variacion de la FBKF por tipo de activo
(serie original real, pp, 2023)
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Fuente: calculos ANIF con base en datos del DANE.
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mente fuerte para contrarrestar el aporte positivo del gobierno. Finalmente, la vi-
vienda se vio perjudicada producto de laincertidumbre en el programa de subsidios
de gobiernoy las altas tasas de interés.

Contodo, el panorama es por lo menos preocupante. Tal como hemos sefialado en
ANIF, la inversion esta relacionada con el crecimiento de largo plazo de una econo-
mia. Sin inversion, estamos destinados a crecer muy por debajo de nuestro poten-
cial. Ademas, si se tienen en cuenta las bajas tasas de ahorro de nuestra economia,
el panorama empeora. En 2023 el ahorro bruto fue de tan solo 10,6% del PIB, lo que
atodas luces es insuficiente para satisfacer nuestras necesidades de inversion. En
ese sentido y si bien el choque de la inversién responde en parte a la politica con-
tractiva del Banco de la Republica, hay que poner la lupa sobre los demas facto-
res que inciden negativamente en su desempefo. Mensajes claros sobre las reglas
de juego para los inversionistas y un ambiente de negocios saludable, haran que el
sector privado retome su senda de inversion, pues es el sector de mayor generacion
deriqguezayempleo en la economia.
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