mmm= Centro de
A k Estudios
I Econémicos

Junio 17 de 2023

&Y Banco AV Villas

Grupo

ANVAL

Signos de desaceleracion en el comercio y la industria

Recientemente, el DANE dio a conocer los resulta-
dos de los indicadores lideres del mes de abril. La
industria y el comercio se siguen contrayendo, con
caidas de 6.4% y 6.9%, respectivamente. En este
Comentario Econémico del Dia analizamos los prin-
cipales resultados de los indicadores lideres y las
nuevas dinamicas que estad trayendo la esperada
desaceleracién de la economia.

Industria Manufacturera

En abril de 2023, la industria manufacturera se con-
trajo un 6.4% y el nimero de puestos de trabajo re-
gistrd un crecimiento de 0.7%. Por su parte, la varia-
cion de 12 meses presento una variacion de 5.8%y
un incremento en el personal ocupado de 3.1% (ver
Gréfico 1). Luego de un desempefio positivo del sec-
tor manufacturero durante el 2022 comienza a ralen-
tizar, sumado a la reduccion de la demanda da pie a
una nueva tendencia a la baja con cifras negativas.
Como fue mencionado en comentarios econdmi-
Cos anteriores, esta nueva tendencia se encuentra
en linea con los prondsticos de desaceleracion de
la economia colombiana durante 2023, por lo cual
sera posible observar una mayor contraccion en la
produccion real en el transcurso del afio. Este com-
portamiento responde a las variaciones negativas en
la produccion real de 31 de las 39 actividades indus-

Grafico 1. Produccion manufacturera
(Variacion anual %, a abril de 2023)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.

triales representadas en la encuesta, lo cual rest6 7.8
p. p a la variacién anual.

Adicionalmente, es importante destacar que persiste
el rezago en la recuperacién del empleo. Si bien re-
gistra un incremento de 0.7% para abril del 2023 al
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compararlo con un mes promedio de 2019, la produc-
cion real se encuentra en un nivel mayor en 6.2%,
mientras que el empleo tan solo supera en 0.8% a la
cantidad de puestos de trabajo que habia en un mes
promedio del 2019. Asi mismo, en los Ultimos 12 me-
ses, la produccién real aumenté un 5.8% y el perso-
nal ocupado presentd un leve incremento del 3.1%.

En lo que lleva el afio entre las actividades con mayo-
res contribuciones a la caida de la produccién real se
encuentran, en primer lugar, la fabricacion de sustan-
cias quimicas béasicas y sus productos (-0.8pp) segui-
do de la fabricacion de papel, cartdon y sus productos
(-0.5pp) y finalmente Hilatura, tejeduria y acabado de
productos textiles (-0.4pp). Es importante notar que la
desaceleracion ha tenido consecuencias en todos los
frentes, y actividades como la elaboracién de bebidas
y la confeccién de prendas de vestir, motores del cre-
cimiento de la industria en el 2022, también han visto
afectado su rendimiento con una contraccion de 1.2%
(-0.1pp) y —4.4% (-0.2pp) respectivamente.

Por otra parte, en la variacion de 12 meses la elabo-
racién de bebidas contribuye en 0.8pp al crecimiento
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total debido a su variacion en la produccion real de
6.5%. En segundo lugar, la fabricacién de jabones,
detergentes, perfumes y preparados de tocador re-
presentdé 0.7pp del total del crecimiento de la pro-
duccion manufacturera con una variacion de 13.4%.
Finalmente, la coquizacion, refinacién de petréleo y
mezcla de combustibles con una variacion de 8.8%
y un aporte de 0.6pp al crecimiento de la produccién
real. De igual manera, se debe mencionar que se
destacan la fabricacion de sustancias quimicas ba-
sicas (-0.5pp) y la elaboracion de azlcar y panela
(-0.1pp) que presentan contribuciones negativas que
no son despreciables.

En cuanto al enfoque territorial que aporta la EMMET
en el Ultimo afio, las ciudades con mayor contribucién
han sido Bucaramanga y Barranquilla con variacion
de 4.2% y 3.4% respectivamente, ver Gréafico 2. Asi
mismo, en los primeros cuatro meses del 2023 se ob-
serva que tanto Bucaramanga (0.2%) como Barranqui-
lla (5%) lideran el crecimiento no obstante inferior con
respecto al 2022. Por su parte, las ciudades con mayor
contribucion durante los ultimos doce meses son Bo-
gotéa (0.8pp), Barranquilla (0.7pp) y Medellin (0.5pp).

Grafico 2. Produccion manufacturera - Ciudades
(Variacién %, a abril de 2023)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.
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Grafico 3. Produccion manufacturera - Departamentos
(Variacion %, a abril de 2023)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.

En la variacién anual, entre los departamentos re-
presentados por la encuesta, 10 registraron varia-
ciones negativas en su produccion real por lo cual
se presenta una resta de 6.6 pp a la variacion total
nacional, ver Grafico 3. Departamentos como Antio-
quia, Cundinamarca y Valle del Cauca, de importan-
te aporte a la produccién real, presentan contraccio-
nes respectivas de 10.1%, 8% y 7.7% con respecto
al 2022. Asi mismo, es importante destacar Bogota,
con una variacién anual de -6.7%.

Por su parte en el transcurso del 2023, de los 14
departamentos representados por la encuesta, 9
registraron variaciones negativas en su produccion
real, restando 3.0pp a la variacion total nacional. Los
departamentos de Tolima, Risaralda, Santander, At-
lantico y Bolivar presentan variaciones positivas, sin
embargo, su contribucion a la produccioén real suma
1pp. Por otro lado, es de destacar el comportamien-
to de Antioquia, Cundinamarca, Bogota y Valle de
Cauca, departamentos que presentan variaciones
negativas del orden de 3.9%, 4%, 3.9% vy 3.2% y re-
presentan una contraccion de 2.5 pp a la produccion.
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En abril de 2023, las ventas reales de comercio mi-
norista disminuyeron 6.9% vy el personal ocupado
crecié 3.8% en relacion con el mismo mes de 2022
(ver Gréfico 4). Ese dato representa una menor cai-
da en la variacion de comercio frente a la de marzo,
pero se mantiene como la segunda mayor caida en
la variacion del comercio desde agosto de 2020. En
la serie empalmada el comercio tuvo una contraccion
anual de 5.5%. En la variacion de 12 meses con corte
a abril de 2023, el comercio minorista crecio al 4.5%
mientras que el personal ocupado crecié 4.0%. La
variacion afio corrido disminuyé 3.4% con respecto
al mismo periodo de 2022 mientras que el personal
ocupado creci6 4.2%.

Para el mes de abril, todos los departamentos pre-
sentaron una disminucion en la variacion anual de
las ventas minoristas reales sin combustibles ni lu-
bricantes. Bogota (-2.9pp), Antioquia (-1.0pp) y Valle
del Cauca (-0.9pp) fueron los departamentos que mas
empujaron a la baja el indicador. Bogota y Valle del
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Grafico 4. Comercio minorista
(Variacién anual %, a abril de 2023)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.

Cauca presentaron la variacion anual negativa de ma-
yor magnitud con -8.9% (cada uno) entre abril de 2022
y abril de 2023 (ver Gréfico 5). Marzo y abril marcan el

primer periodo de contraccion simultanea de todos los
departamentos desde que se mide la Encuesta Men-
sual de Comercio con su metodologia actual (2019).

Grafico 5. Comercio minorista - Departamentos
(Variacion % a abril de 2023)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.
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En el mes, las ventas de comercio se encuentran un
5.4% por encima de los registros promedio de 2019
(ver Grafico 6), con un registro similar al de febrero
de 2022. El crecimiento comparativo se encuentra
por debajo del resultado de abril de 2022, donde las
ventas se encontraban 13.2% por encima de los ni-
veles promedio de 2019, lo que refuerza las sefiales
de una contraccion.

Las actividades econdmicas que mas jalonaron a la
baja la variacion total de las ventas de comercio en el
mes de abril fueron los vehiculos automotores y mo-
tocicletas de uso de los hogares con una participa-
cion de -2.6pp y una variacion anual de -26.2%, otros
vehiculos automotores y motocicletas con una parti-
cipacion de -1.9pp y -21.6%, combustibles para vehi-
culos automotores con una participacion de -1.1pp y
una variacién anual de -5.5%, y articulos de ferreteria,
vidrios y pinturas con una participacion de -0.7pp y

Graéfico 6. indice de produccion
y ventas de comercio minorista real
(Base 100 = promedio 2019, a abril de 2023)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.
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una variacion anual de -17.3%. Estas 4 ramas expli-
can en conjunto 6.3pp de la contraccion de la varia-
cion anual de las ventas minoristas de comercio en
el mes de abril de 2023. En contraste, los productos
de aseo personal, cosméticos y perfumeria con una
participacion de 0.2pp y una variacién anual de 5.1%,
las bebidas no alcohdlicas con una participacién de
0.2pp y una variacion anual de 14.6%, los equipos y
aparatos de sonido y video con una participacion de
0.1pp y una variacion anual de 9.9%, las bebidas al-
cohdlicas y cigarrillos con una participacion de 0.1pp y
una variacion anual de 6.1% y los articulos y utensilios
de uso doméstico con una participacion de 0.1pp y
una variacion anual de 7.5%, fueron las unicas lineas
de mercancia que presentaron una variaciéon anual
positiva y una contribucion positiva en el mes de abiril.

Los bienes durables (vehiculos automotores, moto-
cicletas, electrodomésticos y muebles para el hogar)
son las lineas de mercancias que méas impulsaron a
la baja el comercio minorista. Esto refleja la contrac-
cion de la cartera de consumo y la ralentizacion de la
actividad econdémica, que responde a la efectividad
de la politica monetaria contractiva. Las mercancias
que mas se recuperaron en abril frente a su variacién
en marzo son los equipos y aparatos de sonido y vi-
deo, los electrodomésticos y muebles para el hogar
y los equipos de informatica y telecomunicaciones.
En contraste, los vehiculos aceleraron su caida, una
tendencia que podra extenderse por el alto precio de
los combustibles.

Diferente a la caida en las ventas reales, el personal
ocupado sigue con un crecimiento positivo. El creci-
miento se dio gracias a un incremento en la contra-
tacién de personal permanente, una noticia positiva
para la estabilidad del mercado laboral de comercio.
Casi todas las actividades economicas tuvieron una
variacion anual positiva en sus contrataciones, lide-
radas por la contribucion de 2.3pp de la rama rela-
cionada con alimentos. No obstante, el alto precio de
los combustibles también ha permeado las contrata-
ciones en el sector, que para abril conté una varia-
cion anual negativa de -1.1%.
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Conclusiones

Los resultados de industria y comercio en el pais son
sefiales de la desaceleracién econdmica. Espera-
mos que esta tendencia se extienda en el 2023 en
respuesta a la politica monetaria contractiva y el ni-
vel de precios aun alto que desincentiva el consumo
y la produccién. No obstante, se mantiene el dina-
mismo en la generacion de empleo, tanto en el sector
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industrial como en el comercial. Lo anterior aumenta
el prospecto de un aterrizaje suave de la economia,
donde se logre controlar el alza en el nivel de pre-
cios sin inducir una recesion. Por esto cobra mayor
importancia el seguimiento de los datos por parte de
las autoridades fiscales y monetarias, que deberan
controlar las presiones inflacionarias en el pais sin
generar sobreajustes que eviten un estancamiento
del dinamismo econdmico.
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