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La desaceleración de la economía es un hecho. Se empieza a corregir el exceso de 
demanda, que lleva a contracciones en la industria y el comercio
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El panorama se mantiene para la segunda mitad de 2023. Para el mes de julio, el ISE 
registró una variación anual de 1,2%

Fuente: cálculos ANIF con base en DANE
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Tanto las ventas de comercio minorista como la producción manufacturera continúan 
en terreno negativo
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El personal ocupado en la industria empezó a disminuir, el rezago en la contracción 
en el comercio se debe a los no durables
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La inflación alcanzó su techo, sin embargo, la núcleo se mantiene alta dando señales 
de preocupación
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Inflación Anual y Tasa de Intervención 
de Política Monetaria
(%, agosto de 2023)

*Datos de tasa de intervención del BR y de inflación hasta mayo 2023.
Fuente: cálculos ANIF con base en Banco de la República y DANE.
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Las expectativas de tasas de política monetaria que tienen los agentes se han ajustado 
al alza, lo que indica que se espera un descenso más lento en la inflación

Expectativas de los agentes de mercado de las acciones de política monetaria

9Fuente: ANIF con base en EARC 9



En la actualidad el diferencial de tasas con EE.UU. pone en ventaja a los emergentes, 
pero nuestra prima de riesgo puede limitar la entrada de capitales

10Fuente: cálculos ANIF con base en información de Bancos Centrales y datos Bloomberg.
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Los mercados siguen castigando a Colombia al asignarle mayores niveles de riesgo 
que a los demás países de la región
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En el mercado financiero se empiezan a sentir restricciones de liquidez. A eso hay que 
sumarle que en 2023 las carteras dan claras muestras de desaceleración

Evolución de la cartera bruta + leasing y 
titularizaciones

(variación real % anual, junio 2023)
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Fuente: cálculos ANIF con base en DANE y Superintendencia Financiera.
.
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El deterioro de las carteras se profundiza, en particular la de consumo 

Calidad de la cartera 
(variación real % anual, junio 2023)
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Fuente: cálculos ANIF con base en Superintendencia Financiera 14

Si entramos al detalle de la cartera de consumo, el deterioro de la calidad es más 
pronunciado en las cosechas recientes
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A pesar de la corrección en la cuenta corriente, los déficits gemelos siguen 
representando una importante vulnerabilidad para la economía colombiana 

Balance de Cuenta Corriente por 
componente

(anual, % del PIB)

Fuente: ANIF con base en Banco de la República y MHCP
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Qué muestran los datos de la región
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La tasa de desempleo está por encima del promedio de las 23 ciudades capitales, 
pero la brecha de género es menos profunda 

Tasas de desempleo trimestrales 
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En comparación con otras ciudades capitales Pasto tiene una desventaja en términos 
de ingresos para los trabajadores 

Densidad del Ingreso Laboral según cotización a 
Pensión 

(Ingreso en salarios mínimos)
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La mayor parte de los ocupados se concentra en el segmento Mipyme, en términos de 
formalidad Pasto también presenta una desventaja con respecto a otras capitales 

Porcentaje de los ocupados por tamaño de empresa 
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Eso se ve claramente reflejado en el tipo de trabajadores de la ciudad

Porcentaje de los ocupados por posición ocupacional
(%)
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Por rama de actividad, los datos muestran que el emplei se concentra en el comercio 
el transporte y en servicios de administración pública, educación y salud 
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La pobreza monetaria disminuyó entre 2021 y 2022. Por su parte, la pobreza extrema 
se mantuvo inalterada, principalmente por un aumento en los centros poblados

Distribución de ingresos y líneas de 
pobreza monetaria 

y pobreza monetaria extrema
(2022)

23Fuente: Elaboración ANIF con datos del DANE
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La situación de pobreza es más profunda en los centros poblados y en el rural 
disperso 

Incidencia de Pobreza Monetaria
(2021 y 2022)

Incidencia de Pobreza Extrema
(2021 y 2022)

24Fuente: Elaboración ANIF con datos del DANE
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En términos de pobreza Pasto se ubicó mejor que el promedio Nacional y que buena 
parte de las capitales del país  
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Perfil de competitividad

26



27

Empresas del departamento – Tamaño de empresa
(% del total, 2023)

0,1 0,6 2,7

96,6

Grande

Mediana

Pequeña

Microempresa

516 

601 

752 

1.013 

1.248 

1.971 

2.059 

3.948 

16.875 

Agricultura, ganadería, caza y
actividades de servicios conexas

Actividades de atención de la salud
humana

Alojamiento

Elaboración de productos alimenticios

Otras actividades de servicios personales

Comercio, mantenimiento y reparación
de automotores y motocicletas

Comercio al por mayor excepto de
automotores y motocicletas

Actividades de servicios de comidas y
bebidas

Comercio al por menor excepto de
automotores y motocicletas43%

10%

5%

5%

3%

3%

2%
2%

1%

Divisiones productivas con mayor participación  
(% del total de empresas, niveles)

Las empresas de la región se concentran en el segmento Micro y en actividades 
relacionadas con el comercio 

Fuente: Elaboración ANIF con datos del Confecámaras
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Los resultados de la EMP 2021 muestran que las empresas de la región enfrentan 
todavía barreras para el financiamiento y la exportación 

El crédito que solicitó le fue aprobado o rechazado 
(% de respuestas de las empresas que solicitaron)

100

77,1

54,3

22,9

45,7

Mediana

Pequeña

Micro

Si No

3,2

96,8

Si No

Su empresa exportó 
(% de respuestas)

¿Solicitó crédito con el sector financiero haya sido aprobado o no?
(%)

¿El negocio vendió o utilizó productos 
importados?

(%)

55,6

61

38,0

44,4

39

62,0

Mediana

Pequeña

Micro

Si No

11,1

5,3

5,4

22,2

28,1

19,6

22,2

35,1

27,2

44,4

31,6

47,8

Mediana

Pequeña

Micro

Todos Muchos Pocos Ninguno
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¿En qué productos tiene Nariño 
una ventaja para producir un 
bien o servicio a un precio 
menor en comparación con 

otros departamentos?

¿Qué actividades inactivas o 
incipientes en la actualidad 

podrían desarrollar con mayor 
facilidad en el futuro de Nariño?

¿Cuáles son los productos que 
aún no se producen que 

potenciaría en mayor medida la
capacidad productiva del 

departamento?

Teniendo en cuenta la participación de las actividades económicas en el valor 
agregado, vale pena conocer las oportunidades productivas del departamento

Ventaja Comparativa: 
índice que permite conocer 
en qué productos el 
territorio tiene una ventaja 
en la producción de un bien 
o servicio 

1
La participación de Nariño en 
el sector es x veces superior 
al del resto de departamentos 
por lo que Nariño tiene una 
ventaja sobre la producción de 
este producto/sector

Distancia: tiene en cuenta 
la facilidad de los 
departamentos para iniciar 
actividades productivas 
dada su estructura 
productiva actual

Dadas las actividades que se 
desarrollan en Nariño, le sería 
más fácil al departamento 
incurrir en producir de forma 
intensiva y rápida de nuevas 
ramas

0

Complejidad requerida 
para desarrollar una 
actividad económica

Entre mayor es el valor del 
índice de las actividades  
mayor son las ganancias en 
complejidad para el 
departamento 



2,4
2,4
2,4
2,5
2,5
2,6
2,6

2,9
3,0
3,0

3,6
3,6
3,7

4,0
4,1

4,4
4,9

5,8
5,8

6,3
9,1

11,0

Comercio al por menor de electrodomésticos
Comercio al por mayor de productos diversos ncp

Comercio al por mayor de materias primas, productos agrícolas,…
Generación, captación y distribución de energía eléctrica

Actividades de la justicia
Reciclaje de desperdicios y de desechos metálicos

Exhibición de filmes y videocintas
Comercio al por mayor de café trillado

Corporaciones financieras
Actividades auxiliares de la intermediación financiera ncp

Actividades de aeropuertos
Otro comercio al por menor no realizado en establecimientos

Hoteles y hostales
Otros tipos de crédito

Actividades ejecutivas del gobierno
Cereales y oleaginosas

Escuelas con preescolar y básica
Llantas usadas

Transporte internacional de carga por carretera
Transporte colectivo no regular de pasajeros

Comercio al por mayor de pinturas y productos conexos
Servicio de educación laboral especial

30

El departamento de Nariño cuenta con una ventaja productiva en comercio y servicios 
de transporte y educación  

Ventaja comparativa
(índice)

Fuente: Elaboración ANIF con datos del Bancoldex
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En línea con la vocación productiva de Nariño, el departamento tiene facilidad para emprender 
actividades de comercio de alimentos y servicios terapéuticos y de diagnóstico

Actividades que se podrían desarrollar en Nariño
(Distancia)

Producción que potenciaría la capacidad productiva 
de  Nariño

(Ganancias en complejidad)

0,01
0,02
0,02
0,02
0,02

0,03
0,03
0,03
0,03
0,03

0,04
0,04
0,04

0,05
0,05
0,05

Educación superior

Productos de panadería

Comercio al por mayor de pinturas y…

Construcción de edificaciones para uso…

Transporte regular nacional de…

Comercio de automotores usados

Productos lácteos

Comercio de partes, piezas y…

Comercio de automotores nuevos

Artículos con materiales textiles no…

Trabajos de pintura y terminación de…

Comercio al por mayor de productos…

Equipo de elevación y manipulación

Llantas usadas

Comercio al por menor de pinturas

Instalación de vidrios y ventanas

0,5
0,5
0,5
0,4
0,4
0,4
0,4

0,4
0,4
0,4
0,4
0,4
0,4
0,3

0,3
0,3
0,2

0,2
0,1

0,1

Hospitales
Escuelas con preescolar y básica

Reciclaje de desperdicios y de…
Captación, depuración y distribución…

Actividades de la práctica médica
Comercio al por mayor de bebidas y…

Otros tipos de crédito
Regulación de la actividad económica

Instalación de vidrios y ventanas
Bebidas no alcohólicas y aguas…

Productos de molinería
Servicio de educación laboral especial

Comercio de automotores usados
Transporte marítimo de cabotaje

Comercio al por menor de pinturas
Actividades de apoyo diagnóstico
Actividades de apoyo terapéutico

Llantas usadas
Comercio al por menor de bebidas y…

Comercio al por mayor de café trillado

Fuente: Elaboración ANIF con datos del Bancoldex
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Nariño se encuentra por debajo de la media nacional en términos de competitividad. 
Además, en relación a su PIB, se encuentra por debajo de la media de departamentos 

Fuente: cálculos ANIF con base en DANE y CPC

Índice de competitividad departamental (ICD)
(2023)

Relación entre PIB e ICD
(PIB real 2022 – ICD 2023)
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En qué van las reformas
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Fuente: MFMP 2023– MHCP y GEIH 2023.
*Puntos porcentuales del PIB de 2023 en VPN a 2100 con una tasa de descuento de 3% real.

La reforma pensional no soluciona los problemas estructurales del sistema 

3434

¿Esta reforma 
soluciona el 
problema de 
cobertura?

La respuesta es parcialmente. 
Sí aumenta la protección para las 
personas en el pilar solidario, 
pero la cobertura pensional no. 
Además, la reforma laboral pone 
más barreras a la formalidad.

¿Esta reforma 
soluciona el problema 

de inequidad?

¿Esta reforma 
soluciona el 

problema fiscal?

La respuesta es casi no. 
Pone un límite a los subsidios pero
los amplía a toda la población.

La respuesta es NO. 
Empeora la situación e incrementa el 
pasivo como porcentaje del PIB

0,0 0,0 0,2 0,5 1,1 2,2
5,1

11,0

23,2

56,6

0,0 0,1 0,3 0,7 1,4 2,9
6,5

13,9

28,1

46,2

0
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1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

%

Actual RPM Reforma

Porcentaje del subsidio pensional por grupos 
de 10% de la población en función

del ingreso per cápita del hogar
(%)



-2,4% -14,4%
-34,1%

-102,4%

-253,9%-260%

-60%

2025 2045 2065 2085 2100

COSTO DE LOS DIFERENTES COMPONETES DE LA REFORMA POR AÑO
(% del PIB de 2023, 2025 - 2100)

VENTANA + TRANSICIÓN

PILAR CONTRIBUTIVO (FUTUROS PENSIONADOS RAIS + RPM EN SUS 3 PRIMEROS SM)

PILAR SEMICONTRIBUTIVO (BEPS + INDEMNIZACIONES)

PILAR SOLIDARIO

STOCK ACTUAL (PENSIONADOS COLPENSIONES)

35Fuente: cálculos ANIF con base en DANE y MHCP.
*Cálculos del pilar contributivo internalizan el impacto de la C-197 de 2023 de la Corte Constitucional- VPN con una tasa de descuento de 3% real. 

Incluso, tras los cambios en primer debate aumentaría aún más el costo fiscal

Valor en VPN a 2100: 
-218%

Componente 
Stock Actual 
(Pensionados 
Colpensiones)

Pilar Solidario Pilar Semicontributivo (Beps 
+ Indemnizaciones)

Pilar Contributivo (Futuros 
Pensionados Rais + Rpm) Ventana + Transición Pasivo Pensional 

Costo en VPN a 2100
(% del PIB de 2023)

Escenario Proyecto
de Ley original -15,7% -14,6% -49,0% -110,1% -6,1% -195,6%

Escenario con ajustes
de 1er debate – Umbral

en 3 SM
-15,7% -17,8% -50,1% -114,0% -20,1% -217,8%



Fuente: MFMP 2023– MHCP y GEIH 2023.
*Puntos porcentuales del PIB de 2023 en VPN a 2100 con una tasa de descuento de 3% real.

Solidario:
renta básica de $223.000

para 1.7 millones de adultos mayores en 
pobreza (SISBEN A y B)

Contributivo 
Colpensiones: 
Hasta 1 SMMLV 

Contributivo 
RAIS:

Ingresos mayores
a 1 SMMLV

Ante la insistencia en los pilares, proponemos un sistema en que el umbral sea 1 SM para el pilar 
contributivo. En el frente de trabajo, la reforma sigue sin atacar los problemas estructurales del 
mercado laboral

Semicontributivo:
BEPS con diferentes tasas de aporte 
del gobierno dependiendo del ahorro 

de la persona

36

La moderación frente al proyecto previo no es una buena noticia per
sé, pues el proyecto continúa sin ofrecer solución a los problemas
estructurales del mercado laboral

36

Continúa poniendo su énfasis en la mejora de las condiciones de los
empleados formales, que son una minoría.

Si bien hay algunas apuestas en torno a la reducción de la
informalidad, se centran en la exigencia de condiciones para los
empleadores, más que en un análisis de la realidad del mercado
laboral en el país

Aumenta los costos laborales, en particular en las empresas de
menor tamaño

Desincentiva la contratación en actividades que funcionan en
horarios nocturnos (Gastronomía, bares, transporte, entretenimiento)

Dificulta los avances en ciudades 24 horas que permiten la absorción
de nueva fuerza de trabajo

Reforma 
Laboral

Reforma 
Pensional
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Gran parte de los ocupados del país ganan menos del salario mínimo. Además, gran 
parte de la informalidad está concentrada en las empresas de menor tamaño.
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