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El bajo desempeno del sector secundario y el comercio afectaron el crecimiento
economico en 2023

Crecimiento anual del PIB
(variacion % anual, 2023 vs. 2022)

Enfoque oferta Enfoque demanda
2023 2023
2022 2022
PIB PIB
Act. financierasy de seguros
Act. artisticas y de recreacion 32,3 Demanda finalinterna 10,2
Adm publica, saludy educ?0|(),n Hogares 10,7
Mineria
Gobierno

Electricidad, gasy agua

Act. inmobiliarias Formacion bruta de capitat24,8

16,0

Agropecuario -0,8

Informacidony comunicaciones

Act. profesionales, cientificasy... Sector externo

Comercio, transporte, alojamiento y... -2,8 .
' Importaciones -14,7 23.6
Industria -3, 9,5 ’

Construccién -4,2 Exportaciones 12,3
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Por el lado de la demanda, la recuperacion estuvo impulsada por el consumo de los

hogares. La inversion sigue debajo de su nivel prepandemia

PIB por el enfoque de gasto
(4T2019=100)
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La inversion en Colombia cae mas que en otros paises de la region que
experimentaron o tienen tasas de interés mas altas

Inversion y tasas de interés paises de la region
(Cifras trimestrales de variacion % anual de la inversion y tasas de interés reales)
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A pesar de que Antioquia ha sido el segundo departameto de mayor recuperacion
postpandemia, redujo su ritmo en el ultimo ano

, PIB por departamento
(Indice y variacion, a tercer trimestre 2023)

Indice 100 =2019 Variacion (%) ano corrido
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Eso se explica por el menor desempeno de la industriay el comercio. En particular,
la manufactura se encuentra cerca de los niveles de 2019

Industria Indicador de seguimiento a la economia (ISE)
(indice, 2019=100) (Sectoresy ajustado por efecto estacional)
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Fuente: calculos ANIF con base DANE.



A pesar de que el 96% de las vias 4G en Antioquia han sido ejecutadas, varios
proyectos permanecen incompletos debido a la insuficiencia de recursos

Ejecucion de las Vias de Cuarta Generacion en Antioquia
(% ejecutado)
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Vias delNus
Pacifico 3

0,3%

Conexién Norte

2,3%

Mar 2

3,6%

Pacifico 1

sin embargo, para completarlos hacen falta alrededor de $1.2-$1.5

Fuente: elaboracién ANIF con base en Aniscopio.
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La inversion para Antioquia en estos proyectos supera los $25 billones de pesos,

Antioquia-Bolivar

billones

Productividad - Transporte ,

Problemas para la culminacién de las vias: ‘

El Decreto 050, que evita el aumento de las tarifas de

peajes en Colombia por encima de los niveles
contractualmente acordados, ha resultado en una
escasez de liquidez

Esto ha generado problemas para los

concesionarios a raiz de wuna falta de
financiacion

La omision de recursos de inversiéon de los

proyectos a cargo del Invias y de la ANI en el
Presupuesto 2024, donde Invas esta a cargo de

completar obras como Pacifico 1 y el tunel
Guillermo Gaviria Echeverri
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La inflacion en la regidon se mantiene por encima del total nacional. Alimentos,
transporte y restaurantes y hoteles explican la diferencia

IPC Nacionaly Medellin Contribucion a la variacion anual de febrero
(var anual %, a febrero 2024) (pp)
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Fuente: calculos ANIF con base en cifras del DANE.



El freno de la demanda doméstica explica la correccion del déficit de cuenta corriente.
Las remesas mas que cubren el déficit comercial

Balance de Cuenta Corriente por componente
(Trimestral, % del PIB)

Balance Comercial y Remesas
(promedio movil trimestral, millones de ddlares)
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Datos de remesas y balanza comercial a corte de enero, 2024 \l._
Fuente: ANIF con base en Banco de la Republica y DANE. AI'\"I‘\@
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El déficit fiscal es superior al observado prepandemia debido a una creciente presion
de gasto. La reduccidn en los ingresos compromete el cumplimiento de la regla fiscal

Gasto del Gobierno Nacional Central sin incluir
intereses ni subsidios combustibles (FEPC)

(% del PIB)
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A pesar de la ligera revaluaciéon del peso colombiano frente a la regién, la prima de riesgo
mantiene niveles elevados como resultado de la incertidumbre fiscal

indice del EMBI para paises de la regién
(Diciembre 31 de 2020=100)
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*Datos EMBI con corte del 23 de enero, 2024
Fuente: calculos ANIF con datos de J.P. Morgan y Yahoo Finance.
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Los analistas esperan que el Banco de la Republica incremente su ritmo
de recorte de tasas en marzo en una decision dividida.

Prondstico de decisiones de politica
monetaria para marzo 2024
(puntos basicos)
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Fuente: elaboracién ANIF con base en respuestas de la Encuestas Tasa Banrep
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Persiste la incertidumbre sobre el nivel de tasas de fin de ahoy en 2025

Expectativas de Tasa de Politica Monetaria a cierre de ano
(%. proveccion de marzo a cierre de 2024 v 2025)
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Fuente: elaboracién ANIF con base en respuestas de la Encuestas Tasa Banrep /‘ I '\\l I r S )
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Eldescenso gradual de la inflacion y de las tasas de interés le daran

alivio a hogares y firmas en la segunda parte de 2024

Inflacion
(Variacion % anual)
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Fuente: ANIF con base en DANE y Banco de la Republica
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Esperamos un crecimiento inferior al potencial y una tasa de desempleo
en dos digitos para 2024

Indicador de Seguimiento de la Economia

Tasa de Desempleo
(Variacion anual)

(%)
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El desempleo se mantiene debajo de un digito. En Medellin, el crecimiento de los

ocupados se ve impulsado por la industriay el comercio
Empleo '

Tasa de Desempleo Aporte por rama al total de ocupados
(%, 2018, ene 2024) (%, trimestre movil nov 2023 —ene 2024)
30 Actividadesartisticas 13 e 0,4
Alojamientoy sevicios de comida -0,3 EE— 0,0
25 Construccién 04 — 0,1
Servicios publicos 0,2 - 0,1
20
Comunicaciones -6911 d
Inmobiliarias
15 XA
Administracién publica ‘m’ 0,6
10 9,7 Actividades profesionales ‘H’10,4
,9 Agricultura "0,2,5
5 Financieras \H’QDA
Transporte ‘& 1,0
0 Comercio Bkt 1.6
—ZEZ—ZEZ—ZEZ—ZEZ—ZEZ—ZEE(D ’
3 Industia e ——— 2,5
$ 1)
S Tatatocupaces e
2018 2019 2020 2021 2022 2023 02 -2.0 1,0 0.0 1,0 2.0 3,0 40 5.0
—Nacional =——Medellin m Nacional mMedellin

* Los datos hacen referencia a Medellin y su drea metropolitana —
Fuente: calculos ANIF con base en cifras del DANE. A!NE"F@ 19



La region muestra mejores tasas de formalizacion. En las empresas de mayor
tamano la contratacion informal es casi inexistente

Informalidad por tamano de empresa Empleo '
(%, 2023 - Q4)

Nacional Antioquia

Cuenta propia 2 a 5 personas 6 a 10 personas 11 omas Cuenta propia 2 a5 personas 6 a 10 personas 11o0mas

B Formal mInformal m Formal mInformal

Antioquia cuenta con una mejor tasa de °
*Se definid la formalidad como ser afiliado a los sistemas de salud y pensién formalidad respecto de la tasa nacional AIN" @
Est Ec

Fuente: calculos ANIF con base en cifras del DANE.




El departamento se ubica como la tercera region mas productiva del
pais, aunque perdio terreno postpandemia

Producto por trabajador Productividad '
(Ocupados/ PIB, millones constantes de 2015)
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64,0 64,7
57,4
55,1
48,1
43,7
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m2019 m2023
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Fuente: calculos ANIF con base en cifras del DANE. /I I @ 21
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El departamento cuenta con una productividad alta en las actividades
profesionales y financieras
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entretenimiento
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Fuente: calculos ANIF con base en cifras del DANE.

Producto por trabajador por actividad
(Ocupados/ PIB, millones constantes de 2015, 2022)

Construcciéon

49,9 51,8
26,7
Comercio Minas Profesionales,

cientificasy téc

m Antioquia

74,5
)
Industria Administracion Comunicaciones
publica, saludy
edu

Productividad '

121,1
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Antioquia y el eje cafetero junto con Bogota son las regiones que remuneran a
sus trabajadores por encima del salario minimo

Productividad '
Salario mediano sobre salario minimo

( proporcion, regiones y total nacional, 2023-Q4)

1,4

1,24
1,2

La region de Antioquia

1,00 1,00 1,00 1,03
1,0 0,95 y el eje cafetero
0,86 remunera a sus
trabajadores 1,03
0,8 veces por encima del
0,69 salario minimo. Es
la region con mayor
0,6 productividad laboral
del pais (después de
Bogota)
0,4
0,2
0,0

Caribe Pacifico Amazonas Central Orinoquia Nacional Antioquiay eje Bogota
cafetero

Fuente: calculos ANIF con base en cifras del DANE. A!SNE"MF@ 23
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A pesar de que el porcentaje de Mipymes exportadoras es bajo a nivel nacional,
Antioquia concentra el 15%

Ubicacion Empresas Exportadoras a Distribucion Industrias empresas Distribucion Industrias empresas no
Nivel Nacional exportadoras en Antioquia exportadoras en Antioquia
54% (%) (%) (%)
50%
Total empresas 842,891
No exportadoras 793,476 13%

40%
Exportadoras 49,415

30%

20% 18%

15%

10%

10% 8% 8%
I 4%
I l . 41%
0%

Bogota Antioquia Oriental Central Caribe Valle = Comercio  mIndustria = Servicio m Comercio mIndustria = Servicio Construccion

Fuente: Encuesta Mipyme ANIF 2021 /1!]\'"%53 25



Diagnosticar las principales necesidades a la hora de exportar es vital para insertar a
las empresas antioquenas a los mercados internacionales

¢ Cuales fueron las razones por las cuales el ¢ Qué cree usted que necesita para
negocio no exporto?* exportar?*
(% de empresas en Antioquia que afirmaron, (% de empresas en Antioquia que
Encuesta Mipyme ANIF) afirmaron, Encuesta Mipyme ANIF)
18,0 60
’ 15.9 52,9 52,8
16,0 50 48,8
14,0
12,0 40
33,3
10,0 9,0
30
8,0 7,1
6,4 6,1

6,0 20
4,0
2,0 10
0,0

No esta No tiene Faltade Esta interesado No cuentacon 0

interesado produc::tos recuros p,ero nosabe  informacion Apoyo financiero Conocimiento Apoyo en el acceso a Apoyo estructuracion
potenciales cémo hacerlo sobr.e Vinculacion Mercados mercados producto para
para exportar potenciales Internacional exportar
mercados
*Respuesta Multiple o

Fuente: Encuesta Mipyme ANIF 2021 A!NJIE@ 26



En términos de digitalizacién, las Mipymes en Antioquia se encuentran rezagadas

en comparacion al promedio del resto del pais

62,9%

| I

Banca Electrénica

Fuente: Encuesta Mipyme ANIF 2021

(%, Encuesta Mipyme ANIF)

48,2%

42,4%

33,2%

26%

22,8%

20%

Fintech Compras Comercio
Electrénico

Ventas Comercio Electrénico

m Antioquia m Resto del Pais

(Alguna vez utilizé alguno de estos servicios?

35,69%

18,45%

Entrega de productos de
forma digitalizada

—
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La interaccidn entra la industria y el comercio al interior de Antioquia dan cuenta de
sus encadenamientos intra e inter regionales

Industria Comercio al por menor
(Participacion por ramas 2023) (Participacién por ramas 2023)
Curtido de cueroy
calzado; 2% Maderay muebles; 3% Articulos culturalesy
Productos metalicos; 4% de entretenimiento; Productos
’ 2% farmacéuticos y

cosmeticos ; 7%

Alimentosy
bebidas; 31%

Vehiculos
automotores nuevos;
8%

/

Alimentos, bebidasy
tabaco; 51%

Sustanciasy
productos

Fuente: Elaboracion ANIF con base DANE A!SNE"!,E@ 28

quimicos,
farmacéuticos, de Textilesy
caucho y plastico; confecciones; 16%

18%
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