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Actividad econdmica, recaudo y empleo

PIB ($ constantes)

Consumo de los hogares ($ constantes)

Inversién (FBKF) ($ constantes)

Inversidn en vivienda ($ constantes) -
Obras civiles ($ constantes)

Maquinaria y equipo ($ constantes)
Exportaciones ($ constantes)
Exportaciones (USD )

Exportaciones no tradicionales (USD )

Exportaciones petréleo (USD) _

Exportaciones café (USD)
Exportaciones petréleo (cantidades)
Exportaciones café (cantidades)

Inversidn extranjera directa (USD)
Inversion extranjera petroleo (USD) - -
Recaudo Tributario ($ constantes)

Empleo (millones)

Inflacion y tasas

1 12,9

21,4
I

-3,6

Inflacién

Tasa de politica monetaria
EMBI Colombia

TES 5 anos

Tesoros EUU 10 afios
Inflacién en EEUU

172020
272020
372020
172022
272022
172023
272023
172024

472020
172021
272021
372021
472021
3T2022
472022
372023
472023
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE, Banco de la Republica, Ministerio de Hacienda, JP Morgan, Reserva Federal de Saint Louis. Datos ajustados por efecto calendarioy
estacional para las cuentas nacionales y proyecciones ANIF 4T2019.
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Una buena parte del gasto pospandemia de los hogares se ha
sesgado hacia los servicios

Gasto de los hogares en términos reales
(100=4T2019)

Alimentos y bebidas no alcohdlicas
Bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes 139
Prendas de vestiry calzado 115
Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles
Muebles, articulos para el hogar y para la conservacion ordinaria del hogar
Salud 133
Transporte 122
Comunicaciones 135

Recreaciény cultura 200
Educacion 103

Restaurantesy hoteles

N
l

Bienesy servicios diversos 1
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Fuente: ANIF con base en el DANE.



Algunos sectores de servicios, y el sector agropecuario, lideraron
el crecimiento de la economia en 2024

Tasa de crecimiento anual valor agregado sectorial
(%, 2024-3T)

Actividades artisticas y de recreacion I | 4, ]
Agropecurario I 0,7
Act. Financierasy de seguros I ] 4
Construccion I ]
Adm publica, salud y educacion - D
Act. inmobiliarias . 2 0
Comercio, transporte, alojamiento y restaurantes m 1,0
Electricidas, gas y agua 1,0
Informacion y comunicaciones M 0,8
Act profesionales, cientificasy técnicas 0,5
Industria -1,3 .
Mineria -7,
Nota: Los datos corresponden a la serie original. y/ |N|.|E Eitidos

Fuente: calculos ANIF con base en DANE.



El excedente bruto de explotacion sigue en terreno negativo, lo cual
sugiere un mal desempeno de las utilidades empresariales

Tasa de crecimiento anual de los componentes de ingreso del PIB en términos reales
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.



Aunque la informalidad ha cedido en los ultimos anos, los sectores con mayor
participacion en el empleo tienen una alta concentracion de trabajadores informales

Contribucion del empleo formal e informal al Contribucidén al crecimiento del empleo por rama
crecimiento de los ocupados de la actividad econémica
(pp, 2022-2024) (millones de personas, 2024)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE y microdatos de la GEIH.



Los ingresos laborales de los trabajadores informales han
perdido terreno en relacion al salario minimo

Ingreso laboral promedio formales e informales en relacién al salario minimo

(2015-2024)
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Fuente: céalculos ANIF con base en DANE y microdatos de la GEIH.



En la actual coyuntura hemos contado con la buena fortuna de precios
altos de materias primas

Términos de intercambio (precios bienes exportados Exportacmnes 1,2 meses
en relacién a bienes importados) (millones de dolares)
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La caida en la inversion explica en parte la reduccion en el déficit en cuenta
corriente. Por su parte, las remesas cubren el déficit comercial

Balance de Cuenta Corriente por componente Balanza comercial y remesas
(% del PIB) (millones de ddlares, promedio movil trimestral, corte a
noviembre)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE y Banco de la Republica. A INI — Eudos 9
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La produccion de petroleo en Colombia viene en descenso, pero ha sido mas
que reemplazada por paises de la region como Guyana, Brasil o Argentina

Produccion de petréleo
(miles de barriles diarios)
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Fuente: calculos ANIF con base en EIA.
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Las cuentas fiscales se estan viendo afectadas por un menor crecimiento
en sectores estratégicos para el recaudo

Crecimiento afio corrido 2023 vs. 2024 y Valor agregado y valor agregado ponderado por
participacion recaudo renta 2022* recaudo de renta del afo anterior
(% del PIB, datos a tercer trimestre) (%, tasa de crecimiento anual real)
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Fuente: elaboracion ANIF base en DIAN. /1 I Economicos



En 2024 el recaudo tributario estuvo $13 billones por debajo del
proyectado en el Marco Fiscal

Recaudo acumulado 2024 Recaudo tributario por tipo de impuesto

($ billones, observado y meta) ($ billones)
300
B Recaudo acumulado —=—Metainicial 278,9 266,2
24,1
250 28,6
250
200
200
150 150
100 100
-13,3%
50 31,7 50
0
o o <= Q °o 9o Q o o o o 0
& o N 9 ) c = ® 8 S S Ie!
g & s < = 2 = § & 2 £ E 2023 2024
L < g2 5§ g ¢
5 -
N =z

m Renta mIVA mExternos Otros Total
.— Centro d
= Eiudios 12
Fuente: elaboracion ANIF con base en DIAN y Ministerio de Hacienda. Se refiere a las cifras de recaudo bruto. A INI I Eonomicos



La prima de riesgo de Colombia se ha elevado frente a sus pares
regionales

Emeging Market Bond Index
(indice)
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Fuente: calculos ANIF con base en J.P. Morgan y Yahoo Finance. A INI ™ Economicos



Colombia se esta financiado a tasas mas altas que paises que tiene
una peor calificacion de riesgo soberano

Tasas bonos soberanos en délares de acuerdo con su calificacion crediticia
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La alta carga tributaria, las tasas de interés y peores condiciones de
seguridad y cuellos de botella afectan la inversion

Costo del uso del capital y tasa de inversion en Colombia Tasa de inversion en Colombia
(1T2000-472024) (diferentes escenarios)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE, Banco de la Republica y Ministerio de Hacienda. A I'\I ™ Econdmicos



Mayores tasas de interés, menor crecimiento y el mayor nivel de deuda,
requieren mayores esfuerzos fiscales

r-g
(tasa de interés promedio menos crecimiento econdémico)
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Fuente: calculos ANIF con base en Ministerio de Hacienda. A INI ™ Eononmicos



Menor recaudo y mayores transferencias en pensiones y al Sistema General de
Participaciones (SGP) explican el grueso del aumento del déficit primario

Balance Fiscal Gobierno Nacional Central
2023 2024 Diferencia

MM % del PIB MM % del PIB MM
Ingresos total de la Nacién 296.365 18,8% 279.228 16,6% -17.137
Ingresos tributarios
Otros recursos de capital

Gastos totales 363.347 23,1% 394.651 23,4% 31.304
Intereses 61.468 3,9% 74.445 4.4% 12.977
Funcionamiento 260.661 16,6% 287.522 17,0% 26.861

Gastos personales 32.786 2,1% 35.369 2,1% 2.584

Adquisiciones de Bienes y Servicios 10.771 0,7% 12.000 0,7% 1.229

Transferencias 217.104 13,8% 240.153 14,2% 23.048
SGP 52.845 3,4% 68.252 4,0% 15.407
Pensiones 52.945 3,4% 56.271 3,3% 3.326
Aseguramiento en Salud 30.739 2,0% 37.090 2,2% 6.351

Inversion
Balance Total - -115.423

Balance Primario -40.978

o
Fuente: calculos ANIF con base en Ministerio de Hacienda. A IN I I |= Econ6micos



Si en 2024 se hubiera pagado el 98% historico del rezago presupuestal, el déficit
fiscal de 2024 habria sido de 7,2% del PIB

Rezago del Presupuesto General de la Nacion
(billones) 55,5

34,8

26,1

6,4 257
, 164 ’ 187 a 176

Rezago  Pagado Rezago  Pagado Rezago  Pagado Rezago  Pagado Rezago  Pagado Rezago  Pagado Rezago
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2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

W Funcionamiento M Inversion m Pago de Funcionamiento Pago de inversion e Total sin deuda

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

o
mm== Centro de
V Estudios 18
Fuente: calculos ANIF con base en Ministerio de Hacienda. A I'\I I Economicos



Segun nuestras estimaciones, el Gobierno tiene una deuda con los
sectores de energia, salud e infraestructura de 23 billones de pesos

Obligaciones del Gobierno con sectores de energia, salud e infraestructura

(billones)
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*La deuda de la Opcidn Tarifaria le corresponde a los usuarios, sin embargo, el Gobierno esta buscando la via legal para hacer frente a esta deuda y que los PY
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Proyecciones

2025




En 2025 la economia creceria 2,8% anual. Sectores claves como el
comercio, la industria y la construccién tendrian un mejor desempeno

Proyeccion de crecimiento por sector econédmico para 2025

PIB

Agricultura
Actividadesfinancieras y de seguros
Actividades artisticas
Construccion

Informacion y comunicaciones
Comercio

Administracién publica
Actividades inmobiliarias
Actividades profesionales
EGA

Industria

Mineria

Fuente: calculos ANIF con base en DANE.

(variacion % anual)
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Con el mayor crecimiento en 2025 la tasa de desempleo promedio ano se
reduciriaa 9,7%

Tasa de Desempleo
(Total nacional, %)

Indicador de Seguimiento de la Economia
(indice base 2015=100)
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ElL aumento marcado del salario minimo y las presiones en servicios regulados
ralentizara el descenso de la inflacion y de tasas de interés

Proyeccién de inflacion para 2025 Proyeccion tasa de politica monetaria para 2025
(%) (%)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE y Banco de la Republica. A INI I :
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Proyeccion de tasa de cambio
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Nuestras proyecciones sugieren una tasa de cambio cierre de
ano de 4353 pesor por dolar

Peso colombiano e indice de fortaleza de délar
(pesos por ddlar e indice)
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Fuente: calculos ANIF con base en el Banco de la Republica y la Reserva Federal de los Estados Unidos A INI I Economicos



tMuchas gracias!
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