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Actividades artisticas, agro y comercio impulsaron la economia en el
® primer trimestre. Mineria se mantiene en rojo.

Tasa de crecimiento anual valor agregado sectorial
(%, 2025-1T)

PIB

Actividades artisticas y de entretenimiento 15,5
Agro

Comercio, transporte y alojamiento
Administracion publica y defensa
Actividades financieras y de seguros
Actividades inmobiliarias

Industrias manufactureras
Actividades profesionales
Informacion y comunicaciones
Suministro de servicios publicos
Construccion

Explotacion de minas y canteras

Nota: Los datos corresponden a la serie original. Al "IE
Fuente: calculos ANIF con base en DANE. Certro de Esticios Econdmicos



Las actividades terciarias y primarias explican las dinamicas positivas
® delaeconomia

Comportamiento del Indicador de Seguimiento de la Economia (ISE)
(100 = octubre de 2021)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.
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El excedente bruto de explotacion apenas toca terreno positivo luego

® de 6 trimestres en saldo rojo
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.

Tasa de crecimiento anual de los componentes de ingreso del PIB en términos reales
(%)
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Por el lado de la demanda, la recuperacion estuvo impulsada por el consumo
® de los hogares. La inversion se mantiene por debajo de su nivel prepandemia

PIB por el enfoque de gasto
(indice base 2019-4T=100)
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— Gasto de los hogares Formacion bruta de capital fijo Importaciones - Producto Interno Bruto (PIB)
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ota: Los datos corresponden a la serie desestacionalizada.

Fuente: calculos ANIF con base en DANE. A I'\ I

all
.
8

Centro de Estudios Econé



Después de la pandemia, el Valle ha sido el segundo departamento con
® mayor recuperacion, mostrando un fuerte repunte en 2024

indice
(base 2019-4T=100)

PIB por departamento
(corte al tercer trimestre de 2024)

Variacion ano corrido
(%)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.

g—.
3
Al



Cali y el Valle son los mas rezagados en términos de actividad industrial
® ycomercial después de la pandemia

Industria
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.
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La inflacion en Cali se mantiene por debajo del total nacional. Educacion,
® alimentos, y restaurantes y hoteles explican la diferencia

IPC nacional y Cali Contribucion a la variacion anual de abril
(var. % anual, a abril 2025) (PP)
15
Alojamiento y servicios publicos
Alimentos
12
Restaurantes y hoteles
Transporte
9 . L
Bienes y servicios diversos
Educacion
6 95,2 Muebles
16 Bebidas alcohélicas y tabaco
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0 Vestuario
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE. /{1 I'\U'—



La expansion del déficit de la balanza de bienes explica la ampliaciéon en el
® déficit en cuenta corriente. Las remesas cubren parte del déficit comercial

Balance de Cuenta Corriente por componente Balanza comercial y remesas
(% del PIB) (millones de dolares, promedio movil trimestral,
6 corte a marzo 2025)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE y Banco de la Republica. A INIII—
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Las cuentas fiscales se estan viendo afectadas por un menor crecimiento

en sectores estratégicos para el recaudo

Crecimiento 2025 vs. 2024 y
participacion recaudo renta 2023*
(% del PIB, datos de primer trimestre)
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*El tamano de la burbuja muestra la participacion en el recaudo de renta corporativa en 2023.
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Variacion anual (%) valor agregado 2024-I

Fuente: elaboracion ANIF base en DIAN.

Valor agregado y valor agregado ponderado

por recaudo de renta del ano anterior
(%, tasa de crecimiento anual real)
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El recaudo neto de abril de este afio se ubicé $3,9 billones por debajo
® de la meta. La ejecucion presupuestal esta Ilgeramente por encima de
lo observado en 2024

Recaudo neto 2025 Ejecucion presupuestal de abril 2025 vs. 2024

($ billones acumulados, observado y meta) (compromisos / apropiaciones)

350 60
298.,8
300 279,6 50 48,4
249,7 45,3
250 232,9
200 181,6 1994 40 35,8 36,6
149,5 i
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Fuente: elaboraciéon ANIF con base en Ministerio de Hacienda y DIAN. / !!\\lg



o Lo prima de riesgo de Colombia se ha elevado frente a sus pares regionales

Emeging Market Bond Index
(indice, datos a mayo 2025)
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Las exportaciones colombianas se dirigen principalmente hacia Estados Unidos,
® concentradas en materias primas y bienes con bajo valor agregado

Exportaciones por pais de destino Principales productos exportados hacia

(% del total, primer trimestre 2025) Estados Unidos*
(% del total, primer trimestre 2025)

30,1
Perlas finas, piedras y
Cafe, té, yerba mate y especias metales preciosos
7,8 Aluminio
y sus
4,2 4,2
, ’ 4,2 3,7 3,1 2.8
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7 o Combustibles y aceites minerales y sus Grasas y
L productos aceites
Ve . Y & . . . . ._
*Los capitulos arancelarios presentados en este gréafico equivalen al 89,8% del total de las exportaciones hacia Estados Unidos. A IN"I:
Centro de Estudios Econémicos

Fuente: céalculos ANIF con base en DANE.



Los potenciales cambios en materia arancelaria en la politica comercial de
o Estados Unidos bajo la administracion Trump impactarian negativamente la
~ actividad econémica en Colombia

Tasa de crecimiento ano corrido del PIB de Colombia:
escenarios de guerra comercial con Estados Unidos
(%, serie trimestral)
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2024-1T 2024-2T 2024-3T 2024-4T 2025-1T 2025-2T 2025-3T 2025-4T

— Escenario base
Escenario aranceles 10% exportaciones de Colombia hacia EEUU
Escenario aranceles 10% exportaciones e importaciones de Colombia hacia y desde EEUU

Fuente: calculos ANIF con base en DANE. 4!!?\“6':



El arancel del 10% sobre las exportaciones de Colombia provocaria una
® pérdida de 15 mil empleos, una reduccion de 0,lpp en la inversién y un
iIncremento de 0,2pp en la inflacion

Principales variables macroeconémicas en el escenario base y con arancel
a las importaciones de Estados Unidos
(variacion % anual)

a. Empleo b. Inversion c. Inflacién*
2,5 8 8
2,0 7
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3 2,63
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- == Escenario con choque de aranceles - == Escenario con choque de aranceles - == Escenario con choque de aranceles
*Estimaciones realizadas con la anterior proyeccion de inflacidon (4,2%). Actualmente se proyecta una inflacion de 4,6% al cierre de 2025. /A IN":
Fuente: calculos ANIF con base en DANE. E '_



Pese a las estimaciones del posible impacto arancelario sobre la economia
local, la canasta exportadora de Colombia hacia Estados Unidos presenta

ventajas en el comercio internacional
Oportunidad
baja
6% de la canasta 3% de la canasta en
° ) 34% de la canasta 52% de la canasta °
exportadora tiene . : donde los
) ) tiene ventaja en pertenece a sectores : :
ventajas arancelarias " ) competidores tienen
. sectores como flores, competitivos sin .
frente a competidores g . . acceso preferencial
. . café, aluminio, ventaja estructural, ., .
como China en bienes o , (como México en las
: plasticos y preparados como el petrdleo, el oro .
como materiales : . frutas) o economias
. : alimenticios. y las manufacturas de
eléctricos, textiles y hierro de escala (como en
confiteria. ' los pescados).
Ademas, Colombia figura entre los paises con mejores tiempos de exportacion hacia Estados Unidos
(7 dias maritimos costa este; 5 horas aéreo), superando a competidores asiaticos o europeos.
®
Nota: estos calculos son realizados sobre el 95% de la canasta exportadora, por lo cual los porcentajes presentados no suman 100%. /A I'\\l IIE

Fuente: céalculos ANIF con base en AmCham-Colombia. Centro de Estudios Econ
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En 2025 la economia creceria 2,8% anual. Sectores claves como el comercio,
® laindustria y la construccion tendrian un mejor desempeno

Proyecciodn de crecimiento por sector Expectativa de crecimiento para 2025
economico para 2025 de los analistas del mercado
(variacion % anual)
3,5%
3,1%
3,0% 2,8% 2,8% . . .
PIB 2,7% 2,7% 2,7% 26% 26% 2,6% 2,6% 2,6% oo
2,5% :
Agricultura 5 0o
Actividades financieras y de seguros 0%
Actividades artisticas 1,5%
Informacion y comunicaciones 1.0%
Comercio
Administracién publica 0.5%
Construccién 0,0%
o ) o © LL %) n No @) © © o © x <
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*La mediana fue tomada de la Encuesta de Expectativas del Banco de la Republica de abril. /A I'\\] I I IE

Fuente: céalculos ANIF con base en DANE. Centro de Estudios Econémicos



Con el mayor crecimiento en 2025 la tasa de desempleo promedio ano se

® reduciria a 9,7%

Indicador de Seguimiento de la Economia
(Indice base 2015=100)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.
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En abril la inflacidon anual repunté tras desacelerarse en marzo. Aun asi,

se espera que baje en lo que resta del afho, abriendo espacio para
®  flexibilizar la politica monetaria.

Inflacion
o
(%)
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6 5,2
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE y Banco de la Republica.
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Fuente: calculos ANIF con base en el Banco de la Republica y la Reserva Federal de los Estados Unidos.



Con el escenario macroeconémico planteado, proyectamos un déficit
® de -2,7% del PIB en la cuenta corriente para 2025

Proyeccidn de la cuenta corriente
(% del PIB)
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Cuenta Corriente ——Balanza comercial de bienes
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*Proyeccion.
Fuente: calculo ANIF con base en Banco de la RepuUblica C/A!!?\ls émicos



:Muchas gracias!
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