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AMV como promotor del mercado de capitales

Participación en discusiones de política pública con impacto 

en mercado de capitales

Potenciales impactos 

de la reforma 

tributaria sobre el 

mercado de capitales

Impactos de la 

reforma pensional en 

el mercado de 

capitales

Caso Fonpet

Fondos públicos 

dinamizadores del 

mercado de capitales

Reforma pensional

Desafíos e impactos 

para el ahorro y el 

crecimiento económico

Manteniendo altos 

estándares en el 

manejo de recursos 

pensionales

Agosto, 2022 Abril, 2023 Noviembre, 2023 Junio, 2024 Agosto, 2025

https://amvcolombia.org.co/wp-content/uploads/2025/08/NA6_Altos-estandares-en-manejo-pensional.pdf
https://amvcolombia.org.co/wp-content/uploads/2024/06/1.-NA_5-Reforma-pensional-ahorro-y-crecimiento.pdf
https://amvcolombia.org.co/wp-content/uploads/2023/12/2_NA4-Fonpet-segunda-version.pdf
https://amvcolombia.org.co/wp-content/uploads/2023/05/5_NA3-Impactos-reforma-pensional-26-abril.pdf
https://amvcolombia.org.co/wp-content/uploads/2022/08/ANALISIS-AMV-Potenciales-impactos-reforma-tributaria-sobre-mercado-de-capitales-.pdf


Agenda normativa

AMV como promotor del mercado de capitales

Open finance 

Estándares para la 

adopción de IA:  

Inteligencia Artificial

Algoritmos de 

negociación

Desarrollo de

 mercados

Iniciativas de impacto en el impulso y desarrollo de mercados



Agenda normativa

AMV como promotor del mercado de capitales

Enfoque en evaluar oportunidades para robustecer la liquidez del mercado

Liquidez del

 mercado
Promoción de la 

Oferta

Especuladores/

Tomadores de 

riesgo



Participación en Mesas SFC → Colombia Destino de Inversión

AMV como promotor del mercado de capitales

Liquidez

Vocero

Encuesta actividad 
de asesoría 

Análisis certificación 
Asesor base

Operaciones 
mercado monetario

Temas nuevos: 
Contenido mínimo 

de órdenes

Asesoría 
Independiente

Vocero

Propuesta Asobolsa/ 
Bancolombia:

Asesoría por fuerza 
comercial externa

Propuesta AMV: 
creación de la 

figura de asesoría 
independiente 

Fomento emisores y 
estructuración

Participación en el 
cuestionario de 
prospecto de 
información 

País de análisis: 
Singapur

Innovación

Evaluación de 
casos de 

innovación en el 
mercado de 

capitales

Sandbox Digital 
(SFC) 



Jurisdicciones de estudio

AMV como promotor del 
mercado de capitales

Opción más sencilla para la 

certificación de Asesores, permitiendo 

realizar las diferentes etapas de la 

Actividad de Asesoría para productos 

simples

Nueva certificación

 Asesor base



Diseño Sandbox Digital en Colombia

AMV como promotor del mercado de capitales

Elementos para el diseñoAcciones realizadas

• Objetivos y alcance definidos

• Acceso ágil a los datos

• Acompañamiento técnico

• Seguimiento y evaluación de 
resultados

• Plataforma tecnológica

• Diagnóstico: modernización 
tecnológica en plataformas 

de negociación y 

fortalecimiento de 

infraestructura como 
habilitadores de negociación 
algorítmica 

• Evaluación casos de uso

• Trabajo conjunto AMV-SFC 

(Centro de Excelencia)



AMV como promotor del mercado de capitales

Integración regional 

Homologación de certificaciones

• Esfuerzo pionero en la región, que 
permitirá a los profesionales de Colombia y 
Chile validar sus competencias de manera 
recíproca

Pasos siguientes

• Convenio de cooperación ACHAI- Chile

• Construcción de sinergias con Perú en
materia de certificaciones

• Minimizar arbitrajes regulatorios



Comité Local para FX Global Code

Espacio de diálogo técnico para el desarrollo de un mercado 
de divisas más eficiente y resiliente

✓ Mar 2024: Invitación GFXC y designación 

de representantes del BanRep.

✓ Mar 2025: LFXC se incorpora como 

miembro asociado del GFXC.

✓ Fortalecimiento institucional a través de 

coordinación entre el AMV, Banrep y la 

industria.

✓ Alineación con estándares internacionales 

y acceso a información estratégica.

Estos avances fueron publicados en el Recuadro 2 del Reporte de mercados financieros.

https://repositorio.banrep.gov.co/server/api/core/bitstreams/857649cd-e3e0-4a2a-8300-5defdb3e5d90/content
https://repositorio.banrep.gov.co/server/api/core/bitstreams/857649cd-e3e0-4a2a-8300-5defdb3e5d90/content
https://repositorio.banrep.gov.co/server/api/core/bitstreams/857649cd-e3e0-4a2a-8300-5defdb3e5d90/content
https://repositorio.banrep.gov.co/server/api/core/bitstreams/857649cd-e3e0-4a2a-8300-5defdb3e5d90/content
https://repositorio.banrep.gov.co/server/api/core/bitstreams/857649cd-e3e0-4a2a-8300-5defdb3e5d90/content
https://repositorio.banrep.gov.co/server/api/core/bitstreams/857649cd-e3e0-4a2a-8300-5defdb3e5d90/content
https://repositorio.banrep.gov.co/server/api/core/bitstreams/857649cd-e3e0-4a2a-8300-5defdb3e5d90/content
https://repositorio.banrep.gov.co/server/api/core/bitstreams/857649cd-e3e0-4a2a-8300-5defdb3e5d90/content


AMV como promotor del mercado de capitales

Índice de Dinámica Inversionista → IDI

Tickers IDI → AMVICUSD <Index>| AMVICSTM <Index> | AMVICPUB <Index>| AMVICGNR <Index> 

En agosto los 
inversionistas se 

situaron en zona de 

intención moderada 

de venta de activos 

locales (-6,50), con un 
valor del indicador 

inferior al observado 

en julio (0,1)
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ILM: Índice de Liquidez del Mercado

¿Qué es?

Su objetivo

Es un indicador compuesto que integra múltiples dimensiones de la 

liquidez de los mercados de deuda pública, renta variable y cambiario 
en una sola métrica.

Proporcionar una medida más comprensiva acerca de la dinámica 

de negociación de los mercados locales, incorporando variables no 

convencionales.

¿Qué muestra?

Comportamiento de cinco variables asociadas con la liquidez:
 

a) Volumen negociado.

b) Número de operaciones.

c) Nivel de interconexión entre participantes.

d) Profundidad de las pantallas de negociación.

e) Concentración de la negociación por activo. 
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Índice 

General

El índice General 

es la suma 

ponderada       

de los índices de los 

3 mercados Índice 

Renta 

Variable

Índice 

Deuda 

Pública

Índice 

Dólar

▪ Para cuantificar el ILM diario de cada mercado, se utiliza la metodología 

PCA: Análisis de Componentes Principales, que permite expresar las variables 
originales como una única nueva variable.

▪ Por su construcción los ILM oscilan alrededor de cero, así valores positivos se 
interpretan como un desempeño de la liquidez del mercado por encima de 

sus valores promedio, y viceversa. 

▪ Este indicador no posee cotas superior o inferior, por lo que entre más 
positivo sea el valor observado, mejor será el comportamiento de la liquidez 

del mercado, y viceversa. 

20% 30% 50%

ILM: Índice de Liquidez del Mercado



ILM General
Participación por mercados
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ILM: Índice de Liquidez del Mercado
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IL
M

Deuda Pública Renta Variable Cambiario Global

Cambio en condiciones 
del programa de 
creadores de mercado

Puesta en marcha 
iniciativas para mercado 
de RV por mesas de 
Colombia destino de 
inversión



Agenda Temática

1. AMV Promotor del Mercado de Capitales

2. Nuevos Servicios

3. Su Majestad ‘La Data’

4. La Computación Cuántica y los 
mercados financieros

5. IA y su aporte al mercado de capitales 

6. Trading Algorítmico

7. Estructura AlgoTrading

Conclusiones



Nuevos servicios 

Cursos abiertos al público para educación 

especializada a través de un campus virtual 
de AMV.

Oferta de cursos: 

1. Administración de portafolios

2. Bases para la gestión de FIC

3. Blockchain

4. Primeros pasos en administración de 

riesgos

5. Negociación de activos

6. Regulación del mercado

7. Conductas y cumplimiento normativo

8. Innovación en la gestión de portafolios

¡Nuevo! 

Cursos de preparación exámenes de 

certificación



Nuevos servicios 

Certificación 

Voluntaria inversiones 

con criterios ASG

Diseñada para profesionales que 

deseen integrar criterios ambientales, 

sociales y de gobernanza.

Visión local, ajustada a las 

necesidades y regulaciones del 

mercado. Además, se basa en mejores 

prácticas internacionales.



Nuevos servicios 

Certificación Voluntaria Riesgos 

Financieros

• Normativa local e internacional: énfasis en regulación 

colombiana y estándares internacionales.

• Cobertura técnica completa

• Enfoque aplicado al contexto local:  análisis con instrumentos 

reales

• Incorpora contenidos de certificación internacional → FRM (GARP) 

• Temas emergentes y prospectivos: ESG, IA



Capacitaciones Premium 

Control interno
(solo para áreas de control)

Abusos de mercado

Divisas y Derivados

▪ Desarrollo habilidades equipos de 
control interno

▪ Elementos líneas de defensa

▪ Metodologías para identificar y 

prevenir conductas

▪ Casos prácticos sancionados AMV

▪ Buenas prácticas de industria

*A septiembre de 2025

Temas:

18
Capacitaciones

329
Asistentes

Nuevos servicios 

1 CF-Ccial

2 SCB

1 AFP

4 Bancos



3. Su Majestad…
…‘La Data’





Los ‘Data Centers’ en su máxima expresión…







IA es el 
principal 

‘driver’ del 
crecimiento en 

la demanda 
por capacidad 

en Data 
Centers.











El Capex requerido al 2030 para respaldar la demanda de capacidad
de ‘Data Centers’ asociada a IA oscila entre $3-$8 trillones



4. La Computación
Cuántica y los mercados 
financieros…



I+D en Computación Cuántica a nivel global



I+D en Computación Cuántica → Empresas



IonQ (NYSE: IONQ) anuncia que su 
sistema IonQ Tempo, un computador 
cuántico de iones atrapados de 100 qubits, 
alcanzó un algorithmic qubit score de 
#AQ 64. 

Cada incremento en #AQ duplica el 
espacio computacional útil para 
ejecutar algoritmos cuánticos. Un 
sistema con #AQ 64 es capaz de 
considerar más de 2^64 posibilidades y se 
afirma que tiene un espacio 
computacional que es 36 cuatrillones de 
veces más grande que los actuales 
sistemas cuánticos disponibles de IBM.
 
Con #AQ 64, se espera que el sistema IonQ 
Tempo sea capaz de obtener mejoras en: 
(i) distribución de redes de energía, (ii)  
descubrimiento computacional de 
fármacos, y (iii) optimización de cadenas 
de suministro.

September 25, 2025



Capex en Computación Cuántica→ Industria Servicios
Financieros



Alianzas I+D en Computación Cuántica



5. IA y su Aporte al Mercado de Capitales



Premios Nobel 2024 - Física & Química→ML, ANN & AI







Casos de Uso 
‘Recientes y 

Potenciales’ de 
IA & ML en 

actividades 
relativas a 

Mercado de 
Capitales.





6. Trading Algorítmico



Trading 
Cuantitativo

vs 
Algorítmico



Buy side Sell side



Clasificación
según
Velocidad de 
Ejecución y 
Tiempo de 
tenencia





Estrategias 
de Trading 

Cuantitativo 
(muestra)



‘Trading Roles’ en Sell & Buy-side



7. Algorithmic Trading 
Estructura
Fuente: Koshiyama, Adriano and Firoozye, Nick and Treleaven, Philip, Algorithms in Future 
Capital Markets (January 29, 2020). 

SSRN: https://ssrn.com/abstract=3527511

UCL: University College London

https://ssrn.com/abstract=3527511


Sistema o 
Estructura

‘Tradicional’ de 
Trading 

Automatizado



Estructura de 
Trading 

Algorítmico, 
versión mejorada 
→ parcial/te 

on/off-line



View 
Futurista (I)



Versión
Futurista
(II): Self-
evolving



Procesamiento de la Data→

Ref: Kaggle Feature Engineering Methods



Estructura con 
énfasis en 

Data & 
Alphas/Features

1

2

3 4







Enhanced fill probability estimates in 
institutional algorithmic bond trading 
using statistical learning algorithms with 
quantum computers

: Ciceri et. al., Figure 1, arXiv, 2025



Conclusiones

El desarrollo y evolución de nuestro mercado de 
capitales es responsabilidad de todos y cada uno de los 
Actores.

Los avances recientes a nivel global, en términos de: IA, 
Data Centers, Computación Cuántica, entre otros; nos 
impone grandes retos y enormes desafíos que debemos 
asumir.

La SFC, URF, BanRep, Nuamx, las Infraestructuras, los 
Gremios, y AMV, estamos al servicio de la industria 
financiera para promover la generación de valor, y 
contribuir a la profundización de nuestro mercado de 
capitales.







¡Gracias!
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