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La actividad de construccion se contrae en 2025, el crecimiento en obras
® civiles no compensa la caida del rubro de edificaciones

PIB y valor agregado construccion Contribuciones al valor agregado del sector
(variacion % anual) (puntos porcentuales, 2024)

-1.0
-0.9
-10

2023 2024 2025 I [l 11 Vv I Il 11 Vv I [l

—Construccion —PI|B N _2023 o 202_4_ _ 2025

m Edificaciones ®QObras civiles Actividades relacionadas

O
ANIIF

Fuente: calculos ANIF con base en DANE.



A pesar de la reciente recuperacion en obras civiles, su nivel de
® actividad es 39% inferior a prepandemia

Valor agregado construccion
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.



El componente de inversion asociado a obras civiles y

Formacion bruta de capital fijo por componentes
(indice base 2019-4T=100)
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.
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¢ Obras civiles

Entre senales de reactivaciony
desafios estructurales




La aceleracion en 2025 va por cuenta de los proyectos mineros y de
® la reactivacion de los carreteros

Indicador de Produccién de Obras Civiles (IPOC)*

(var. % anual del indicador y contribucion en puntos porcentuales por componente)
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Fuente: calculos ANIF con base en DNP y Ramirez et al. (2021) y Transporte en cifras 2024.

La reactivacion es insuficiente frente a un modelo que ha probado
® ser exitoso como el de las APP que transformaron la red vial

Inversién privada en infraestructura de transporte
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El legado de las 4G: 91,9% de avance, $132 billones en inversién y 19
® departamentos beneficiados

Estado de avances proyectos 4G

Proyectos 4G

Estado de los 30 proyectos

15 Operacion

11 Construccion

2 Pre-construccion

1 Terminacion anticipada

Avance total 91,9%

Beneficiados 19 departamentos
30 mil empleos generados

Inversion
CAPEX OPEX
$65,60 billones $66,66 billones

Pamplona — Cucuta

IP Vias del Nus

IP Cambao — Manizales

IP GICA (Girardot — Ibagué — Cajamarca)
IP Chirajara — Fundadores

Rumichaca — Pasto

Transversal del Sisga

Puerta de Hierro — Cruz del Viso
Autopista al Mar 1

Cartagena — Barranquilla y Circunvalar
Honda — Puerto Salgar — Girardot
Conexion Pacifico 3

Conexion Pacifico 2

IP Neiva - Espinal - Girardot

Conexion Norte

Autopista al Mar 2

Bucaramanga — Barrancabermeja - Yondo
Autopista al Rio Magdalena 2

Conexion Pacifico 1

IP Antioquia — Bolivar

Villavicencio — Yopal

IP Accesos Norte a Bogota

IP Ampliacion Tercer Carril Bogota — Girardot
Santana — Mocoa — Neiva

Perimetral de Oriente de Cundinamarca
Popayan — Santander de Quilichao

IP Malla Vial del Meta

Bucaramanga — Pamplona

(septiembre 2025)

Proyectos Carreteros IP Autopistas del Caribe,...

Mulalé — Loboguerrero

L
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Centro de Estudios Econémicos

Fuente: calculos ANIF con base Aniscopio e Informe de rendicion de cuentas ANI



Los cuellos de botella en licenciamiento ambiental, permisos

o administrativos y los retos fiscales han limitado el avance de las 5G

Estado de los 6 proyectos adjudicados

Construccion
Pre-construccion

Avance total
Beneficiados 7 departamentos
habitantes (promedio)
empleos generados
Inversion
CAPEX OPEX

Fuente: calculos ANIF con base en Aniscopio e Informe de rendicion de cuentas ANI

Estado de avances proyectos 5G
(Var % 12 meses y miles, septiembre 2025)

Nueva Malla Vial del Valle Accesos
Caliy Palmira
Troncal del Magdalena Sabana de
Torres — Curumani C2
Troncal del Magdalena Puerto Salgar
— Barrancabermeja C1
APP Nueva Malla Vial del Valle del
Cauca corredor: Buenaventura —...
IP Santuario — Cafo Alegre Ruta del
Agua

IP Conexién Centro
IP Autovia Cordoba — Sucre
Conexion del Nare |l

APP Villeta — Guaduas

APP Sogamoso — Aguazul — Mani —
Yucao

APP Pasto — Popayan

ALO Sur — Avenida Longitudinal de
Occidente

Accesos Norte Fase |l

0%

5%

10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

AN

Centro de Estudios Econémicos

.—
I=



3.0

2.5

20

1.5

1.0

0.0

Para responder a las necesidades de infraestructura del
® pais necesitamos mas inversion en el sector

Inversion total en infraestructura de transporte Plan Maestro Transpporte
(% del PIB) Intermodal

Inversion

@ Primer Periodo (2023-2035),
estima una inversion de $165,9
billones a precios de 2024.

promedio 1,8 Contempla 4 proyectos fluviales,
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m Publica

*Plan Maestro de Transporte Intermodal —
Fuente: calculos ANIF con base con base en Transporte en Cifras 2021 — Ministerio de Transporte, DNP - 2021 Participacion Privada en Proyectos de A |N"|=
Infraestructura y SGR e e s Beonemies

3 férreos, 4 maritimos, 34 viales y
13 intervenciones aeroportuarias.

contempla una inversion de $105,9
billones, Incluye 34 intervenciones en
o todos los modos de transporte, con
S25258585c858 % un predominio del modo carretero.

l @ Segundo periodo (2036-2045)

mPrivada = Regalias



Colombia requiere una inversion anual entre el 1,1% y 0,8% del
® PIB solo para cerrar brechas en infraestructura vial

Expansioén proyectada de la red vial primaria Inversion anual requerida red vial primaria
(kildmetros) (% del PIB)
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Fuente: calculos ANIF



Las necesidades de infraestructura vial (1,1% del PIB) superan la capacidad
® del cupo APP (0,8%), que ademas debe compartirse entre multiples sectores

Cupos de Vigencias futuras para APP Participacion % por sectores VF autorizadas
(% del PIB) -
9 8 9
0.9 Limites autorizados )
3
0.8 0,70% del 2026
0,80% del 2027 - 2033
0.7 0,70% del 2034 - 2035 31 56
0,60% del 2036 - 2037
0.6 0,54% del PIB de 2038 - 0,48% del PIB de 2039 28
0,45% del PIB de 2040 - 0,41% del PIB de 2041
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® Transporte - Metro Bogota ® Transporte - Proyectos APP °
AINIIF

Fuente: elaboracion ANIF con base Marco Fiscal de Medianao Plazo Centro de Etudios Economicos



Obras por impuestos

Para cerrar la brecha de financiamiento se requiere activar mecanismos
complementarios y fortalecerlos con ajustes estratégicos

Mecanismos a fortalecer

Desafios

* Dependencia del cupo CONFIS: recursos limitados
por techo anual aprobado.

* Limitacién geografica: restringido a ZOMAC y PDET.
* Limite de participacién: maximo 50% del impuesto
de renta.

Recomendaciones
» Obras por impuestos futuros: comprometer % del
impuesto de renta de varios afnos.

* Supera limite actual del 50% anual.

* No presiona vigencias futuras del PGN.
- Esquemas colaborativos: Permitir que varias
empresas se articulen para el financiamiento conjunto
de megaproyectos logrando la distribucion de riesgos
entre participantes.
» Superar restriccién actual a ZOMAC/PDET.

Fuente: ANIF en colaboraciéon con IVOTO Consultores.

Contribucién nacional de valorizacion (CNV)

Desafios

» Caso Cartagena-Barranquilla: cobros a
predios a varios kildbmetros de la obra

« Calidad irregular de informacidén catastral.

* Rechazo ciudadano por percepcion de cobros
desproporcionados.

Recomendaciones

* Expedir metodologia rigurosa para
cuantificar el beneficio esperado de las obras
* Articular la metodologia con avances en
catastro multipropésito.

 Actualizar marco legal: definir claramente
elementos de la obligacién tributaria y criterios
para delimitar area de influencia



Mas alla de Obras por Regalias: uso estratégico del SGR como fuente
® directa de financiamiento

Mecanismos a fortalecer

—

Obras por Regalias o

O Desafios

* Restriccion geografica: limitado
exclusivamente a territorios productores.

O Recomendaciones

* Regalias, aprovechamiento estratégico

del SGR:

Ventaja SGR vs. Obras por regalias:
» SIN restriccidon geografica al territorio
productor (segun tipo de asignacion).
* Permite concentrar recursos en
proyectos regionales/nacionales de

alto impacto.

Fuente: ANIF en colaboraciéon con IVOTO Consultores.

Formas
de hacerlo

« Comprometer hasta 50% de
regalias futuras en un horizonte de
hasta 8 anos (4 bienios).

* Regional (34%): Corredores
estratégicos multiregionales.

* Directas (25%): Libre disposicion en
municipios productores.

* Local (15%): Infraestructura basica
en municipios vulnerables.

* Aplicable a APPs de iniciativa publica
* Reduce dependencia de peajes y VF
del PGN.
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Tras tres ahos en terreno negativo, ventas y lanzamientos retornan
O al crecimiento en 2025

(Miles y var % 12 meses, ago 2025) (Miles y var % 12 meses, ago 2025
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Sin embargo, detras del repunte comercial persiste una crisis, tres anos
consecutivos de deterioro llevan a las iniciaciones VIS a minimos histoéricos

Iniciaciones de obra
(Var. % 12 meses, ago 2025)

-22.0

-29.6

2020 2021 2022 2023 2024 2025
—VIS =——No VIS ——Total

Fuente: calculos ANIF con base en Galeria Inmobiliariay Camacol .
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e Eldeterioro de Mi Casa Ya ha incrementado los desistimientos VIS

Subsidios asighados para VIS Desistimientos como proporcion de ventas de
(nimero) vivienda
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Fuente: calculos ANIF con base en Ministerio de Vivienda y Galeria Inmobiliaria. A I'\\'E"ml=

Centro de Estudios Econémicos
Otros incluye Programa Vivienda Gratuita, Semillero de Propietarios Ahorro, VIPA, entre otros
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Fuente: calculos ANIF con base en DANE.



:Muchas gracias!

ANIIE

Centro de Estudios Econémicos
Escanee
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